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Piyasalara Bakis

Gune satislarla 93.600 seviyesi lizerinden baslangic yapan BIST, acilis ardindan
yatay bir seyir izledi. Gunun kalaninda satis baskisi altinda kalan endeks, gtiniin
kapanmisin1 93.880 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 4 Arahk %Deg. Ybb

BIST100 v 93.880,5 -1,2% -18,6%
, .. I
BISTO30 v M7ATA7  1.4%  -17,5% ABD Baskam Trump’in aciklamalari ardindan diin ABD borsalar sert disusler
gosterdi. Trump, sosyal medya hesabindan yaptig1 aciklamada, Cin ile gercek
VIOP030 Endeks v 119,050  -1,4% -16,4% bir ticaret anlasmasina ulasilamamasi durumunda gimrik vergilerinin
FTSE v 7.022.8 -0.6% -8.7% siirecegini belirtmesi ABD-Cin arasindaki ticaret savasi endiselerini arttirdi. Diin
’ ’ ’ Avrupa borsalarinda da saticili bir seyir goriildii.
DJI v 25.027,1 -3,1% 1,3%
DAX v 11.335,3  -1,1% -12,3% Bugiin yurt icinde TCMB “°2019 Y1l1 Para ve Kur Politikasi’’ raporu yayimlanacak.
Almanya ve Avro Bolgesi’nde PMI verilerini takip edecegiz. ABD’de borsalar
RTS A 1.155,9 0,2% 0,1%

kapali olacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz.
Parite 4 Aralk  %Deg. Ybb Avrupa’da da saticii baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise gune hafif saticili
baslangic yapacagini diistiniiyoruz.

USD/TRY v 5,3832 -0,1% 42,1%
EUR/TRY v 6,1020 -0,2%  34,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
€)/TRY A 5,7538 2,8%  38,2% o . - .
(5+€) e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda 74,59
EUR/USD v 1,1329  -0,1%  -5,6% seviyesine yiikseldi
Emtia 4 Aralik  %Deg. Ybb e TCMB kasim ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
Brent Petrol(bbl) V¥ 60,97 -0,5% -8,5% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir (S/ton) A 2,83 0,3% -13,1%
Akbank (AKBNK), %30 oraninda bedelli sermaye artirim karari ald

Altin ($/0ns) v 1.235 -0,5% -5,7% A (.. ), % By maye artirnm * »

e  Fitch, Tirk bankalarinin cogunun negatif goriinimund korudugunu
Giimiis ($/ons) v 14,49  -0,2% -15,5%

aciklad
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, BAGFS, ORGE, SOKM

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Tarih Ulke TSi  Donem i Beklenti Onceki
FRIGO 20% | ADESE -20% | THYAO 884 5 Ara.  Tirkiye 10:00 TCMB, "2019 Yili Para ve Kur Politikas1" raporunu yayinlayacak
TACTR 20% | RODRG -15% | GARAN 851 5 Ara. Alm?ya » 11:55  Kas. Mark1:t PMI !malat Dis1 53,30 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Imalat Dis1 53,10 53,10
ITTFH 20% EGCYH -10% KRDMD 465 5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik 52,40 52,40
YAPRK 20% | YKGYO -9% | HALKB 367 5 Ara. Awo Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylik % 020%  0,00%
ETYAT 18% | IZTAR -8% | TTKOM 269 5 Ara. ABD 22:00 FED'in Bej Kitab1
5 Ara. ABD ABD'de borsalar kapali olacak

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
96.000 - 1 9.000
1 8000
95.500 -
1 7.000
95.000 - 1 6.000
1 5.000
94500 -
1 4.000
94.000 - 1 3.000
1 2.000
93500 -
1 1.000

93.000

28/11 29/11 30/11 3/12 4/12

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

05 Aralik 2018 Carsamba

TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda 74,59 seviyesine yiikseldi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda 69,11 seviyesinden 74,59 seviyesine
yiikseldi. 2 aydir TL’deki deger kazancina paralel olarak yiikselen endeks, kasim ayinda Tiirk
mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatimin arttigin gosteriyor.

TCMB kasim ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 3,62 puan diiserek %21,62 seviyesine gerileyen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Kasim ayinda gida enflasyonundaki gerilemede taze
meyve ve sebze fiyatlarinin 6ne ciktigi, enerji fiyatlarimin ise petrol fiyatlarindaki disis ve
TL’deki degerlenmeye istinaden azaldig1 belirtildi. Vergi indirimleri, TL’deki deger kazanci ve
petrol fiyatlarindaki distise ek olarak iktisadi faaliyetteki zayiflama ile talep kosullarinin da
enflasyonun gerilemesine katkida bulundugu ifade edildi.

e Yillik 6,47 puan azalarak %38,54’e gerileyen iretici fiyatlarinda da, TL’deki degerlenme ve
basta petrol olmak lizere uluslararas1 emtia fiyatlarindaki diisislerin etkili oldugu ancak iiretici
fiyatlarn kaynakli maliyet baskilarinin giiclii seyrini korudugu ifade edildi.
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Akbank (AKBNK), %30 oraninda bedelli sermaye artirim karar aldi

e  Akbank yaptig1 aciklamada, bankanin ¢ikarilmis sermayesini %30 oraninda bedelli olmak iizere
4 mlr TL’den 5,2 mlr TL’ye ¢ikarilmasina karar verildigi agiklandi.

e Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin toplam 1 TL nominal degerli bir lot pay i¢in 2,5 TL
nominal deger lizerinden kullandinlacagi aciklandi.

e Sabanci Holding yaptig1 aciklamada, %40,75 oraninda istiraki olan Akbank’in bedelli sermaye
artinmina sahip oldugu pay oraninda katilacagini ve kullanilmayan yeni pay haklarinin halka arz
edilerek satilmasina karar verilmesi ve sonucta satilamayan paylarin bulunmasi halinde, soz
konusu paylarin satin alinmasi i¢in taahhiitte bulunulmasina karar verildigini duyurdu.

e Banka yaptig1 aciklamada, ihrag edilecek paylarin satisindan elde edilmesi beklenen toplam 3
mlr TL tutarindaki fon ile;

v' Bankanin halihazirda kuvvetli olan sermaye yapisi ile yasal sinirlarin oldukca tizerinde olan
sermaye yeterliligi rasyolarinin daha da giiclendirilmesi,

v" Global piyasa kosullarinda olusabilecek dalgalanmalara ve oOngoriillemeyen aktif
bozulmalarina karsi bankanin kuvvetli finansal gliciiniin daha da artirilmasi,

v" Bankanin onimiizdeki donemdeki biiyiime stratejilerine yonelik olarak ilave kapasite
yaratilarak uzun vadeli siirdirilebilir  kariiginin ~ devamliliginin ~ saglanmasi
ongoriilmektedir.

Yorum: Banka’nin gerceklestirmeyi planladigi bedelli sermaye artirim haberinin bugiin banka hisse
performansina olumsuz yansiyabilecegini diisiiniiyoruz. Ancak yaklasik 3,0 mlr TL’lik nakit girisinin
bankanin sermayesini daha da gliclendirecegi icin gelismeyi orta-uzun vadede hem finansallar hem de
hisse performansi agisindan olumlu buluyoruz. Diger yandan, Sabanci Holding’de yaklasik 1,22 mlr TL
nakit ¢ikisina neden olacagi icin kararin Holding hisselerini olumsuz etkileyecegini diisiiniiyoruz.
Yaptigimiz hesaplamaya gére, Banka’nin 2018 3C itibariyle %15,7 ile sektor ortalamasinin lizerinde
seyreden cekirdek Sermaye Yeterlilik Rasyo (SYR)’sunun sermaye artirimini ardindan 105 bp artis ile
%16,8 diizeyine ¢ikmasini, SYR’sinin ise yaklasik %19,5 diizeyine ulasacaginm tahmin ediyoruz. BDDK
verilerine gore, 2018 Ekim ayi itibariyle yerli dzel sermayeli mevduat bankalarinin ortalama SYR’si
%17,7, cekirdek SYR ise %14,3 diizeyindedir.

Fitch, Tiirk bankalarinin cogunun negatif goriiniimiinii korudugunu agikladi

e  Fitch yaptig1 aciklamada, 2019 yilinda gelismekte olan ekonomilerdeki bankalarin {izerinde
1iml baskinin gériilmesinin beklendigini duyururken, halen devam eden giiclii kiiresel ekonomik
bliyiimenin, 2016 yiindan bu yana emtia fiyatlarindaki iyilesmenin ve bankalarin saglam mali
olciitlerinin olusabilecek baskilar dengeleyebilecegi belirtildi.

e Yapilan agiklamada Tirk bankalariyla birlikte, Umman ve Kosta Rica bankalarinin ¢ogunun
negatif goriiniimiinii korudugu ifade edildi. Kaynak: Diinya.com

Kisa Kisa Haberler

e  Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) yurt ici pazar verilerine gore, Kasim
ayinda otomobil satislan yillik bazda %39,2 disusle 46.204 adet olurken, hafif ticari arag
satislan yillik bazda %51,8 dusisle 12.000 adet oldu. Boylece, otomobil ve hafif ticari arac
toplam satislan yillik bazda %42,3 disusle 58.204 adet seviyesine geriledi. Yorum: Otomobil
ve hafif ticari arac¢ pazarinda 10 yillik Kasim ay1 ortalama satislarina gére %20,4 dlisiise isaret
eden sektdriin yurt ici satis performansim olumsuz yénde degerlendiriyoruz.

e (+) Bagfas (BAGFS): Sirket, ispanya, Bulgaristan, Fas ve Avrupa’ya ihrac edilmek iizere toplam
tutart 3,83 mn $ olan CAN giibresi siparisi aldigim ve sevkiyatlarin Ocak ayinda
tamamlanmasinin planlandigim bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis tutari Sirketin son 12 aylik
net satis gelirlerinin yaklasik %5’ine denk gelmektedir.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Azerbaycan Cumbhuriyetinde is gelistirme faaliyetlerinde
bulunmak uzere, sirket kurulmasi ve/veya sube/temsilcilik acilmasi amaciyla calismalarda
bulunulmasi, mevcut ve potansiyel projeler icin teklif alinmasi/verilmesi siireclerinin
yliriitiilmesi amaciyla yetkili temsilci tayin edilmesi hususlarinda Sirket Genel Miidirliigiiniin
yetkilendirilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Sirket, paylarinin %100'line sahip oldugu bagli ortaklig1 Tekozel Gida
Temizlik Saglik Marka Hizmetleri San. ve Tic. A.S.'nin biitiin aktif ve pasifleriyle devralinmak
suretiyle Sok Marketler biinyesinde birlesmesine karar verildigini bildirdi.
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TSi 0 Beklenti  Onceki
5 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi dl 50,70 50,80
5Ara.  Tirkiye 10:00 TCMB, "2019 Yili Para ve Kur Politikas1" raporunu yayinlayacak
5Ara.  Almanya  11:55  Kas. Markit PMI Imalat Disi dl 53,30 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10 53,10
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 52,40 52,40
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylk % dl 0,20% 0,00%
5 Ara. ABD 22:00 FED'in Bej Kitab1
5 Ara. ABD ABD'de borsalar kapali olacak
6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l -0,40% 0,30%
6 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu 4l 195 Bin 227 Bin
6 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l S5MIr S 54 MUr $
6 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl 225 Bin 234 Bin
6 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
6 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI dl 59,00 60,30
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri 4l -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,40% -4,40%
6 Ara. ABD 20:15 Fed Bostic Konusmasi
6 Ara. OPEC Toplantisi
7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Digi Istihdam dl 198 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. i§sizlik Orani dl 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4l 97,00 97,50
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,50% -0,30%
10 Ara.  Japonya 02:50 3¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -2,00% -1,20%
10 Ara.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 323 mlr ¥
10 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 18,3 mlr €
10 Ara.  Tirkiye 10:00 3C18 GSYH Yillik % dl 5,20%
10 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,00%
10 Ara.  Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 24,45%
11 Ara.  Tlrkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl 1,83 MIr $
11 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,10%
11 Ara.  Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi 4l -24,10
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % 4l 0,00% 0,60%
11 Ara. ABD 16:30  Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,90%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat -
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.320 7,33 AL EUG 8,52 16%
GARAN 33.768 8,04 AL EUG 9,30 16%
HALKB 8.950 7,16 AL EPG 9,40 31%
ISCTR 18.810 4,18 AL EPG 6,78 62%
YKBNK 14.022 1,66 AL EUG 2,51 51%
ALBRK 1.197 1,33 TUT EPG 1,58 19%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 2.115 2,82 AL EUG 4,29 52%
SODA 7.200 7,20 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 3.813 3,05 TUT EPG 4,09 34%
Cimento
CIMSA 1.023 7,57 AL EPG 9,89 31%
AKCNS 1.317 6,88 AL EPG 10,02 46%
BOLUC 516 3,60 AL EPG 5,78 61%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 10.555 15,62 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.060 6,14 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 27.615 7,89 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.904 2,44 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.580 1,58 AL EUG 2,35 49%
EKGYO 6.194 1,63 AL E0G 3,34 105%
ISGYO 968 1,01 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
THYAO 22.025 15,96 AL EUG 26,60 67%
PGSUS 2.432 23,78 AL EUG 41,10 73%
Holding
KCHOL 38.647 15,24 AL EPG 19,30 27%
SISE 11.588 5,15 TUT EPG 6,35 23%
Savunma
ASELS 29.777 26,12 AL EUG 42,10 61%
OTKAR 1.990 82,90 AL EUG 96,80 17%
Otomotiv
FROTO 18.511 52,75 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.150 18,30 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 977 4,44 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 398 6,64 AL EUG 11,00 66%
BIMAS 25.305 83,35 TUT EPG 98,20 18%
MGROS 2.734 15,10 AL EUG 36,80 144%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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