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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune satislarla 93.000 seviyesi lizerinden baslangic yapan BIST, acilis ardindan
o da satis baskisi altinda kaldi. Kapanisa yaklasirken yonuind yukar ceviren BIST,
e HET DTS PSS el glinu 93.970 seviyesinden tamamladi.

BIST100 A 93.970,2 0,1% -18,5%
BISTO30 A 117.193,9  0,0% -17,5% Din ul'usal yas nedgmyle ABD bqr;algrl isleme kapallydl. Avrupa tarafinda ise
ABD-Cin arasindaki anlasmaya iliskin artan endiseler nedeniyle borsalarda
VIOP030 Endeks A 119,150  0,1% -16,4% saticili bir seyir goriliirken, gosterge endeks %1’in lizerinde deger kaybetti.
FTSE v 6.921,8  -1,4% -10,0% . o . o ) )
Buguin yurt icinde ve Avrupa’da onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de ekim
DJI v 25.027,1  -3,1%  1,3% ay1 dis ticaret dengesi ve dayanikli mal siparisleri aciklanacak. Ayn1 zamanda
DAX v 11.200,2  -1,2% -13,3% ozel sektor istihdami ile hizmet sektorii PMI verisi takip edilecek. Sabah
saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler goriiyoruz. Avrupa ve ABD’de
RTS v 11530 -0,3% -0,1% saticili baslangiclar gorebiliriz. Kiiresel piyasalardaki olumsuz havaya paralel
Parite 5 Arahk  %Deg. Ybb olarak BIST’in de giine saticili baslangic yapacagim diisiiniiyoruz.
Lapi A S W A Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 6,1118 1,1%  34,3%
($+€)/TRY v 56745  -1.4%  36,3% . T'CMB, 2.(.)1? Y1l] I?ara ve Ku.r Pc.)li.tikas'l raporunu yayimladi
e  Fitch, Turkiye icin beklentilerini revize etti
EUR/USD A 1,1347 0,0% -5,4%
Emtia 5Arabk  %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) v 61,20 -0,5%  -8,1% e Kisa Kisa Haberler: TTRAK
Bakir (S/ton) v 2,80 -0,9% -14,1%
Altin ($/0ns) A 1239 02%  -5,4% Takvim — : e
Tarih  Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
Giimils ($/ons) A 14,47 0,1% -15,6% 6 Ara. Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % 0,40%  0,30%
6 Ara.  ABD 16:15  Kas. ADP istihdam Raporu 195 Bin 227 Bin
. . . 6Ara. ABD  16:30  Eki. Dis Ticaret Dengesi 55 MIr § -54 MIr §
Performans ve islem hacmi verileri 6 Ara.  ABD 16:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulari 225Bin 234 Bin
Yiikselenler (%) Diisenler (%)  Hacim (TL) 6Ara. ABD  17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 54,40 54,40
FRIGO 20% | ADESE -20% | GARAN 1098 6Ara. ABD  18:00 Kas. ISM imalat Disi PMI 59,00 60,30
YKGYO 20% | IZTAR -13% | THYAO 709 6Ara.  ABD  18:00 Eki. Fabrika Siparisleri 2,00%  0,70%
IZFAS 15% | YAPRK -13% | AKBNK 515 6Ara.  ABD  18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri 2,40%  -4,40%
I5GSY 11% | TACTR -8% | KRDMD 282 6 Ara.  ABD 20:15 Fed Bostic Konusmasi
AVHOL 11% | SANEL -8% | HALKB 274 6 Ara. OPEC Toplantis:
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TCMB, 2019 Yili Para ve Kur Politikasi raporunu yayimladi

e TCMB, 2019 yili icin hazirladig1 Para ve Kur Politikas1 raporunu yayimladi. 2018 yilindaki
makroekonomik gelismelerin ve TCMB’nin attigi adimlarin Gzetine de yer verilen raporda,
TCMB’nin temel amacinin fiyat istikrarini saglamak oldugu ve enflasyon hedefinin hiikimet ile
varilan mutabakatla uyumlu olarak %5 seviyesinde korundugu ifade edildi.

e Para Politikas1 Kurulu’nun 2019 yilinda, onceden aciklanan bir takvim cercevesinde yilda 8
toplant1 yapacagi ve Enflasyon Raporu’nun yilda dért defa yayimlanarak para politikas
uygulamalarinin kamuoyu ile iletisimin etkin sekilde yapilabilmesi amaciyla bilgilendirme
toplantilaryla tanitilmasina devam edilecegi belirtildi. Aciklanan takvime gére 2019 yilinin ilk
Para Politikas1 Kurulu toplantist 16 Ocak tarihinde gerceklestirilecek.

e Mali disiplin enflasyonla miicadele agisindan bilyiik onem tasidig1 ve bu nedenle para politikas
ile maliye politikas1 arasindaki esgudimin enflasyonla micadele ve makroekonomik
dengelenme acisindan bilyilkk 6nem tasidiginin iizerinde duruldu. 2019 yilinda 6n plana ¢ikan
risklerin; kiiresel para politikalari gelismeleri, ticaret savaslarina iliskin endiseler ve gelismekte
olan iilke varliklarina yonelik risk istahindaki oynakliklar oldugu aciklanirken, bankalarin TL ve
doviz likidite yonetimlerine katkida bulunmak amaciyla TCMB’nin, 2018 yilinda oldugu gibi
piyasa sartlarn geregince dengeleyici ve finansal istikrarn destekleyici bir rol oynamayi
siirdlirecegi ifade edildi.

2019 Y1l Para Politikas1 Kurulu Toplantilan ve Rapor Takvimi
PPK Toplantilar Finansal istikrar Raporu

PPK Ozetinin internet Yayim Enflasyon Raporu

16 Ocak 2019

23 Ocak 2019

30 Ocak 2019

6 Mart 2019

13 Mart 2019

25 Nisan 2019

30 Nisan 2019

30 Nisan 2019

31 Mayrs 2019

12 Haziran 2019

19 Haziran 2019

25 Temmuz 2019

31 Temmuz 2019

31 Temmuz 2019

12 Eylal 2019

19 Eylal 2019

24 Ekim 2019

31 Ekim 2019

31 Ekim 2019

29 Kasim 2019

12 Aralik 2019

19 Aralik 2019

Kaynak: TCMB 2019 Para ve Kur Politikasi
Fitch, Tiirkiye icin beklentilerini revize etti

e  Fitch Ratings, Tirkiye icin uzun vadeli trendin altinda biiyime ve enflasyonda da yikselisin
devamini bekledigini agikladi. 2018 yili icin biiylime beklentisi %3,8’den %3,5’e, 2019 biiyiime
beklentisi %1,2’den %0,6’ya, 2020 biiyiime beklentisi ise %3,9’dan %3,1’e revize edildi.

e TL’ye iliskin gorislerinin iyimserlestigi ancak belirsizliklerin devam ettigi ifade edildi.
TCMB’den 2019’un ikinci yarisina kadar bir faiz artinmi beklemedikleri ve para politikasinda
erken gevsemenin piyasada baski olusturabilecegi belirtildi. 2018 yili enflasyon beklentisi
%20’den %25’e, 2019 enflasyon beklentisi %15’ten %17’ye yukseltilirken, 2020 enflasyon
beklentisi %10 olarak korundu. Kaynak: Diinya.com
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin Kasim ayinda yurt ici satislar yillik bazda %77,6 disusle 779
adet olurken, yurt disi satislan yillik bazda %67,4 artisla 1.522 adet seviyesine yiikseldi. Boylece
Kasim ayinda toplam satislart yillik bazda %47,5 disusle 2.301 adet oldu. Yorum: Sirketin
ihracat tarafinda kaydettigi satis biiyiimesini olumlu bulurken, daha kérli taraf olan yurt ici
satislardaki daralmayr olumsuz yonde degerlendiriyoruz.
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Tsi Beklenti  Onceki
6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l -0,40% 0,30%
6 Ara. ABD 16:15  Kas. ADP istihdam Raporu dl 195 Bin 227 Bin
6 Ara. ABD 16:30  EKi. Dis Ticaret Dengesi dl 55MIr S -54 MIr §
6 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 225 Bin 234 Bin
6 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
6 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM Imalat Dis1 PMI dl 59,00 60,30
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri dl -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,40% -4,40%
6 Ara. ABD 20:15 Fed Bostic Konusmas1
6 Ara. OPEC Toplantisi
7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00  3C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam dl 198 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Issizlik Oran 4l 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 97,00 97,50
10 Ara.  Japonya 02:50 3¢18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,50% -0,30%
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -2,00% -1,20%
10 Ara.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 323 mlr ¥
10 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 18,3 mlr €
10 Ara.  Tirkiye 10:00  3C18 GSYH Yillik % dl 5,20%
10 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,00%
10 Ara.  Turkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 24,45%
11 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Cari Denge 4l 2,4Mlr$ 1,83 MIr $§
11 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,10%
11 Ara.  Almanya  13:00  Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -24,10
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dl 0,00% 0,60%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Yiluk % dl 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,90%
12 Ara. Japonya  02:50  Kas. UFE - Aylik % 4 0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il 0,90%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,00% 0,30%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl -100,5 MIr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 28.000 7,00 AL EUG 8,52 22%
GARAN 32.844 7,82 AL EUG 9,30 19%
HALKB 8.813 7,05 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 18.540 4,12 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.769 1,63 AL EUG 2,51 54%
ALBRK 1.188 1,32 TUT EPG 1,58 20%
TSKB 2.212 0,79 AL EUG 1,30 65%
Cam
ANACM 2.078 2,77 AL EUG 4,29 55%
SODA 7.130 7,13 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 1.014 7,51 AL EPG 9,89 32%
AKCNS 1.350 7,05 AL EPG 10,02 42%
BOLUC 514 3,59 AL EPG 5,78 61%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.521 15,57 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.080 6,20 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.805 8,23 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.912 2,45 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.570 1,57 AL EUG 2,35 50%
EKGYO 6.156 1,62 AL EUG 3,34 106%
ISGYO 968 1,01 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
THYAO 22.535 16,33 AL EUG 26,60 63%
PGSUS 2.504 24,48 AL EUG 41,10 68%
Holding
KCHOL 38.368 15,13 AL EPG 19,30 28%
SISE 11.813 5,25 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 30.164 26,46 AL EUG 42,10 59%
OTKAR 1.981 82,55 AL EUG 96,80 17%
Otomotiv
FROTO 18.668 53,20 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.085 18,17 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 994 4,52 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 403 6,71 AL EUG 11,00 64%
BIMAS 25.472 83,90 TUT EPG 98,20 17%
MGROS 2.770 15,30 AL EUG 36,80 141%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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