Giinliik Strateji Biilteni

07 Aralik 2018 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 6 Aralik  %Deg. Ybb
BIST100 v 92.827,3 -1,2% -19,5%
BIST030 v 115.692,6  -1,3% -18,6%
VIOP030 Endeks v 117,650 -1,3% -17,4%
FTSE v 6.704,1  -3,2% -12,8%
DJI v 24.947,7 -0,3% 0,9%
DAX v 10.811,0  -3,5% -16,3%
RTS v 1.134,1  -1,6%  -1,8%
Parite 6 Aralik  %Deg. Ybb
USD/TRY v 5,3381 0,0%  41,3%
EUR/TRY v 6,0755  -0,2%  33,5%
($+€)/TRY A 5,7213 0,8%  37,4%
EUR/USD v 1,1375  -0,1%  -5,2%
Emtia 6 Aralik  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 59,72 -0,8% -10,3%
Bakir ($/ton) v 2,79  -1,1% -14,3%
Altin ($/0ns) A 1.240 0,1%  -5,3%
Giimiis ($/ons) A 14,41 0,1% -16,0%

Performans ve islem hacmi verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune satislarla 93.500 seviyesi lizerinden baslangic yapan BIST, acilis ardindan
sert satis baskis1 altinda kald1. Satislarla 92.300 seviyelerine gerileyen endeks,
gunun kapamsini 92.827 seviyesinden gerceklestirdi.

Cinli Huawei'nin CFO’sunun ABD’nin talebi lizerine Kanada’da tutuklandigi
haberleri ve ticaret savas1 endiseleri nedeniyle din ABD borsalarinda satis
baskis1 artis gosterirken, WSJ haberinde Fed’in bu ayki muhtemel faiz artisi
ardindan  “bekle-gor” yaklasiminin sinyalini vereceginin belirtilmesi ile
borsalar kayiplarinin bir kismin1 geri aldi ve endeksler giini kansik bir
goriniimle tamamladi.

Buguin yurt icinde onemli bir veri akist bulunmuyor. Almanya’da ekim ay1 sanayi
Uretimi, Avro Bolgesi’nde 3C18 biylime verileri, ABD’de ise tarim disi istihdam
ve aralik ay1 tiiketici guven endeksi aciklanacak. Sabah saatlerinde Cin ve
Japonya’da alicili seyirler goriiyoruz. Avrupa’da alicii ve ABD’de saticili
baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine 93.200-93.600 araligina yikselerek
baslamasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.

Sektor ve Sirket Haberleri

e Bankacilik sektoriinde TKO %3,74’e cikt1

e BDDK, finansal kurumlar icin sermaye tabanin yukseltti

e Yabana yatirmcilar 30 Kasim haftasinda 20 mn $ DIBS satim
gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorli, ADANA, ADBGR, ADNAC,
AKSEN, AKGUV, ALKA, MRDIN, MGROS, TCELL

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

QNBFB 20% | CEMAS -19% | GARAN 761 Takvim

DZGYO 20% | ADNAC -13% | THYAO 610 Tarih  Ulke TSI Danem i Beklenti Onceki
DENIZ 20% | ADESE -13% | AKBNK 465 7 Ara.  Almanya  10:00  Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,30%  0,20%
IZFAS 20% | FRIGO -11% | HALKB 267 7 Ara. Avro Bélgesi 13:00  3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,20%  0,20%
YKGYO 16% | AVOD -9% | CEMAS 241 7 Ara. Avro Bolgesi 13:00  3C18 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) 1,70% 1,70%

7 Ara. ABD 16:30  Kas. Tarim Dis1 istihdam 198 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. i,ssizlik Orani 3,70% 3,70%
. . . . 7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 97,00 97,50
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

07 Aralik 2018 Cuma

e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Bankacilik sektoriinde TKO %3,74’e cikti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 30 Kasim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraninda disus gosterdi. TL kredilerin (+%0,3) zayif seyrini
surdirmesinin yam sira YP krediler TL bazinda %1,8 daralma kaydetti. Haftalik bazda ticari
krediler %0,2 ve kredi kartlan ise %2,6 artarken, tiiketici kredileri yatay seyretti.

e 30 Kasim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada YP mevduat
tarafindaki daralmanin ($ -%1,1) etkisi ile %1,3 geriledi.

e 30 Kasim 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %11,5 artis
gostererek 24,9 mlr TL olurken, 6zkaynaklari ise 501,5 mlr TL olarak gerceklesti.

e 30 Kasim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,74 (onceki:
%3,66) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,0 (Onceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
e 30.11.2018 23.11.2018 Gore 28.09.2018 Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 467.831 469.680 -0,4% 493.457 -5,2% 401.255 16,6%
Krediler 2.452.000  2.464.687 -0,5% 2.655.517 -7,7% 2.134.607 14,9%
Mevduat 2.112.217  2.139.835 -1,3% 2.266.573 -6,8% 1.801.509 17,2%
Ozkaynaklar 501.457 501.887 -0,1% 482.951 3,8% 412.926 21,4%
Takipteki Krediler Oram 3,74% 3,66% 9 bp 3,17% 58 bp 2,98% 77 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 68,0% 69,2%  -119 bp 68,9% -89 bp 79,1% -1112 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

BDDK, finansal kurumlar icin sermaye tabanini yiikseltti

e BDDK'dan Finansal Kurumlar Birligi tUiyelerine gonderilen yazida, iiyelerin 2019 yil sonuna kadar
odenmis sermayelerini 20 milyon TL'den 30 milyon TL'ye yikseltmeleri istendi. Leasing,
faktoring ve finansman sirketlerinden olusan Finansal Kurumlar Birligi'nin 97 lyesinin 1 yil
icerisinde sermaye sartin1 saglayamamasi durumunda lisans1 iptal edilecek. Konuyu
degerlendiren sektor temsilcilerinin ifadelerine gore, sektdrde en bilyiik agirliga sahip faktoring
sektoriindeki kiiciik sirketlerin ayiklanmasi acisindan dogru bir hamle oldugu, 60 faktoring
sirketinden 20'sinin 6denmis sermayesinin 30 mn TL'nin altinda oldugu, 10 faktoring sirketinin
ise bu sart1 saglamasinin miimkiin olmadig1 belirtildi. Kaynak: Bloomberght.com

Yabanci yatirimcilar 30 Kasim haftasinda 20 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyl, 30 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 103 mn $ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 20 mn $
dusus gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 29,6 mlr $ olan hisse senedi stoku 30 Kasim ile
sona eren haftada 31,4 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 19,4 mlr § diizeyinde
gerceklesti.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e Havacilik Sektorii: Devlet Hava Meydanlar Isletmesi (DHMI) Genel Miidiirliigii verilerine gére,
Kasim ayinda Tirkiye geleni havalimanlari i¢ hat yolcu trafigi yillik bazda %11,5 disiisle 8,1 mn
olurken, dis hat yolcu trafigi yillk bazda %14 artisla 5,8 mn oldu. Boylece toplam yolcu trafigi
yillk bazda %2,4 diisiisle 13,9 mn seviyesinde gerceklesti. Yorum: ic hat yolcu trafigindeki
diisiistin dis hat yolcu trafigindeki biyiimeyle telafi edildigini diisiindiigiimiiz Kasim ay1 yolcu
trafik verilerini havacilik sektori sirketleri acisindan (TAVHL, THYAO, PGSUS) sinirli olumlu
buluyoruz.

e (+) Adana Cimento (ADANA, ADBGR, ADNAC): Sermayesine %49 oraninda sahip oldugu OYKA
Kagit’taki hisselerinin tamaminin 513,6 mn TL bedel ile OYAK Seliiloz ve Kagit Fabrikalari’na
satilmasina ve satis isleminin 31 Aralik tarihindeki genel kurul onayina sunulmasina karar verdi.
Satis sonucunda 333,3 mn TL satis kar1 olusacagi, karin %75’inin vergi istisnasindan yararlanmak
lzere 5 sene siiresince Ozsermaye hesaplarinda tutularak, kalan tutarnin temetti olarak
dagitilmasinin planlandigin1 agikladi. Satis isleminin 6nemli nitelikte islem olarak kabul
edilmesi nedeniyle, s6z konusu islemin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz
oy kullanacak ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahiplerinin ayrilma
hakkinin olacagini belirtti. Ayrilma hakki kullamim fiyati, A Grubu paylar icin 5,69 TL, B Grubu
paylar icin 3,945 TL ve C Grubu paylar icin ise 1,42 TL olarak belirlendi. Yorum: Sirketin
dagitilabilir karinin %54’ A Grubu hisselere, %36’s1 B Grubu hisselere ve %10’u C Grubu
hisselere temettii olarak 6denmektedir. Buradan hareketle, sirketin sadece bu satis
isleminden dogan kara iliskin 2019 yilinda dagitacagi temettii tutarim A Grubu hisseler icin
(333,3 mn TL x 0,25x0,54) yaklasik 45 mn TL, B Grubu hisseler icin (333,3 mn TLx0,25x0,36)
yaklasik 30 mn TL ve C Grubu hisseler icin (333,3 mn TLx0,25x0,10) 8,3 mn TL olarak
hesapliyoruz. Son kapanislara gére A Grubu hisseleri icin %8,3, B Grubu hisseler icin %8,8 ve C
Grubu hisseler icin %3,6 temetti verimi hesaplamaktayiz ancak, bu islem haric sirketin 2018
yili net karindan 2019 yilinda dagitacagi temettii tutari ile birlikte degerlendirildiginde,
temettii verimleri daha da yiikselecektir. Bu haber sonrasinda ADANA giinii %1 gerileyerek,
ADBGR primsiz, ADNAC ise %13 gerileyerek tamamlamistir. Son 1 ayda endekse gore ADANA
%15 ve ADBGR %9 pozitif ayrisirken, ADNAC endekse paralel bir getiri performansi
sergilemistir.

e  (+) Aksa Enerji (AKSEN): Madagaskar'da 66 MW kurulu giicle faaliyet gosteren mevcut akaryakit
santraline bitisik ve Jirama'ya ait olan santralin rehabilitasyon ve isletmesi icin bagl ortakligi
Aksaf Power Ltd."In Jirama'yla imzalamis oldugu anlasmay1 Nisan ayinda kamuya duyuran sirket,
24 MW'lik santralin 12 MW'lik kapasitesi devreye alindigim bildirdi. Santralin faaliyete gecmesi
ile Uretilen elektrigin 5 yil siire ile garantili alim anlasmasi (al-ya da-6de) kapsaminda ABD
Dolan cinsinden Jirama'ya satilacag belirtildi.

e () Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Sirket, daha once kazandigimi duyurdugu Afganistan Sivil
Havaciik Kurumu'na ait dort uluslararast havalimaninin giivenligi ihalesi kapsamindaki
hizmetler ile ilgili olarak Afganistan resmi kurumlarinin baska bir grup ile sézlesme imzaladigin
bildirdi.

e (=) Alkim Kagit (ALKA): Sirket, davaci oldugu interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.'den olan
toplam alacaklarindan yaklasik 6 mn TL' lik kismina ait davaya iliskin mahkeme kararina gore,
istinaf ve yargi yolu acik olmak lizere lehine sonuclandigim bildirdi.

e  (-) Mardin Cimento (MRDIN): 22 Aralik 2017 tarihinde yaptig1 aciklama cercevesinde, 1 nolu
klinker liretim hattimin durusuna devam etmesine karar verildigini, bu durusun daha yiiksek
kapasiteli 2. Klinker hattinda Uretimin kesintisiz olarak devam etmesi nedeniyle faaliyetine
olumsuz etkisi olmayacagin bildirdi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, Kasim ayinda 5 adet Migros, 3 adet Migros Jet ve 1 adet
Macrocenter formatinda toplam 9 satis magazasini hizmete actigini, boylece Kasim sonu
itibariyle magaza sayisinin yurt icinde 2.058 ve yurt disinda istirakleri vasitasiyla 44 olmak
tizere toplam 2.102 oldugunu bildirdi (2017 sonu: yurt ici 1.858, toplam 1.897 magaza).

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, Turkcell Sigorta Araciik Hizmetleri A.S.'nin Sigorta Acente
Levhasi'na kaydinin gercekleserek faaliyetlere baslayabilir hale geldigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih TSi Onem Beklenti  Onceki
7 Ara. ABD 02:45 Fed Powell Konusmasi

7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00  3C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dig1 Istihdam dl 198 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. i§sizlik Orani dl 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi 4l 97,00 97,50
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,50% -0,30%
10 Ara.  Japonya 02:50 3¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -2,00% -1,20%
10 Ara.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 323 mlr ¥
10 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 18,3 mlr €
10 Ara.  Tirkiye 10:00 3C18 GSYH Yillik % dl 1,85% 5,20%
10 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,00%
10 Ara.  Tiirkiye 14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 24,45%
11 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl 2,4Mlr§ 1,83 MIr §
11 Ara.  Ingiltere 12:30 Eki. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,10% 4,10%
11 Ara.  Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi 4l -24,10
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dl 0,10% 0,60%
11 Ara. ABD 16:30  Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yaluk % dl 2,50% 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % il -0,10% 0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 0,90%
12 Ara. ABD 16:30  Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,00% 0,30%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl -100,5 Mlr $§
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,10%
13 Ara.  Almanya  10:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,30%
13 Ara.  Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 1,90%
13 Ara.  Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 4l 24,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karar1 4l 0,00% 0,00%
13 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,60% 0,50%
13 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim
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Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyati (TL) o o Hedef Fiyat
Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 26.600 6,65 AL EUG 8,52 28%
GARAN 32.634 7,77 AL E0G 9,30 20%
HALKB 8.800 7,04 AL EPG 9,40 34%
ISCTR 18.360 4,08 AL EPG 6,78 66%
YKBNK 13.853 1,64 AL EUG 2,51 53%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.184 0,78 AL E0G 1,30 67%
Cam
ANACM 2.033 2,71 AL E0G 4,29 58%
SODA 7.130 7,13 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.750 3,00 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 1.006 7,45 AL EPG 9,89 33%
AKCNS 1.369 7,15 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 514 3,59 AL EPG 5,78 61%
Dayamkl Tiiketim
ARCLK 10.481 15,51 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.053 6,12 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 27.300 7,80 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.896 2,43 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.590 1,59 AL EUG 2,35 48%
EKGYO 6.156 1,62 AL EUG 3,34 106%
ISGYO 988 1,03 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
THYAO 22.618 16,39 AL EUG 26,60 62%
PGSUS 2.516 24,60 AL EUG 41,10 67%
Holding
KCHOL 38.191 15,06 AL EPG 19,30 28%
SISE 12.015 5,34 TUT EPG 6,35 19%
Savunma
ASELS 30.119 26,42 AL EUG 42,10 59%
OTKAR 1.984 82,65 AL EUG 96,80 17%
Otomotiv
FROTO 18.089 51,55 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.940 17,88 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 977 4,44 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 398 6,64 AL EUG 11,00 66%
BIMAS 25.654 84,50 TUT EPG 98,20 16%
MGROS 2.738 15,12 AL EUG 36,80 143%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

