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Piyasa Verileri

Endeksler 7 Aralik  %Desg. Ybb
BIST100 A 93.699,5 0,9% -18,8%
BIST030 A 116.962,9 1,1%  -17,7%
VIOP030 Endeks A 118,625 0,8% -16,7%
FTSE A 6.778,1 1,1%  -11,8%
DJI v 24.389,0 -2,2%  -1,3%
DAX v 10.788,1 -0,2% -16,5%
RTS A 1.157,9 2,1% 0,3%
Parite 7 Aralik  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,3088 0,0%  39,8%
EUR/TRY A 6,0707 0,5%  33,4%
($+€)/TRY v 5,6605 -1,1%  36,0%
EUR/USD A 1,1429 0,3% -4,8%
Emtia 7 Aralik  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 62,09 3,1%  -6,8%
Bakir ($/ton) A 2,80 0,1% -14,2%
Altin ($/0ns) A 1.248  0,1%  -4,7%
Giimiis ($/ons) v 14,57  -0,1% -15,1%
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

1ZFAS 20% | PARSN -18% | THYAO 695
GYHOL 20% | KUYAS -13% | HALKB 618

HUBVC 20% | BALAT -12% | GARAN 606
ATLAS 19% | BFREN -11% | ASELS 277
VKFYO 17% | YKGYO -11% | KOZAA 265
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine alimlarla 93.500 seviyesi Uzerinden baslangic yapan
BIST, giin icinde 93.000 iizerinde yatay bir seyir izledi. Giin sonuna dogru gelen
alimlarla haftayr 93.699 seviyesinden tamamlayan BiST’in, haftalik bazdaki
kaybi ise %1,8 olarak gerceklesti.

Ticaret savasi endiselerinin yam sira beklentilerin altinda gelen tanm disi
istihdam verisinin ardindan ABD borsalari haftanin son islem giiniinde sert
dusisler kaydetti. Haftalik bazda ise borsalar yaklasik %4,5 deger kaybetti.
ABD’de ac¢iklanan tarim disi istihdam kasim ayinda 155 bin artis ile beklentilerin
altinda kalmisti.

Buguin yurt icinde 3C18 buyume verileri ve aralik ay1 TCMB beklenti anketi
sonuclar aciklanacak. Beklentimiz, 3C18’de biylmenin %1,85 seviyesinde
gerceklesecegi yoniindedir. ABD’de onemli bir veri akisi bulunmazken,
Almanya’da ekim ay1 dis ticaret dengesi ile ingiltere’de ekim ay1 sanayi iiretimi
takip edilecek. Sabah Asya tarafinda ticaret savasi endiseleriyle Cin ve Japonya
piyasalan saticili seyretmektedir. Avrupa ve ABD piyasalarinin da giine saticili
baslamas1 bekleniyor. Yurt disi piyasalardaki negatif egilime bagli olarak
BIST’in de haftaya satis baskisiyla baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: Gida Sektorii, ARCLK, ODAS, TAVHL, TMSN,
ULUUN, ZOREN

Takvim

Tarih  Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
10 Ara. Tirkiye 09:00 TCMB Baskan1 Cetinkaya bir etkinlikte konusma yapacak.

10 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi 18,3 mlr €
10 Ara. Tirkiye 10:00 3C18 GSYH Yillk % 1,85%  5,20%
10 Ara. ingiltere 12:30  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,20% 0,00%
10 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % 24,45%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Kisa Kisa Haberler

e Gida Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, hikiimetin gida sektoriine yeni tesvikler icin
calisma baslattigi, Ureticiyi piyasada giiclendirip, araci rantim bitirerek, vergisel avantajlar
iceren kapsamli bir paket hazirlandigi belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket, Hollanda'da yerlesik bagli ortakligi Grundig Multimedia B.V.
tarafindan kendisine 26,4 mn € tutarinda temettii dagitilmasina karar verildigini ve s6z konusu
temettiiniin 07.12.2018 itibariyle tahsil edildigini, ancak konsolide finansal tablolan lzerinde
herhangi bir etkisi bulunmadigin bildirdi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, grubun madencilik alaninda faaliyetlerini suirduren ve %100
oraninda bagli ortakligi oldugu Suda Maden A.S.'nin sahip oldugu 2 adet Antimuan Trioksit ve
1 adet Metal finnlarina ilave olarak yeni bir firnin daha yapilmasi yoniinde yatirnm karar
verildigini bildirdi. S6z konusu yatirim maliyetinin azami 250 bin $ biitce sinirlan dahilinde
oldugu, yeni lretim finmindan yillik ortalama 180 ton civarinda antimuan trioksit tretimi
ongoriildiigii ve firinin 2019 Subat ay1 sonunda devreye girmesinin planlandigi belirtildi. Sirket
ayrica, Can-2 Termik Santrali’nin Kasim ay1 kapasite kullamim oraninin %48,9 olarak
gerceklestigini bildirdi.

e (=) TAV Havalimanlari (TAVHL): Sirketin islettigi yurt ici ve yurt disi tiim havalimanlarindaki
toplam yolcu trafigi Kasim ayinda yillik bazda %11 artisla 9,88 mn oldu (dis hat +%22, i¢ hat -
%2). Yorum: Sirketin yurt ici operasyonlarina iligkin trafik verileri daha énce aciklanan DHMI
verilerinde yer alirken, yurt disi operasyonlarina iliskin trafik verilerini sinirli olumlu yénde
degerlendiriyoruz.

e (+) Tlimosan (TMSN): Sirket, merkezi Polonya'da bulunan 1893 yilinda faaliyetlerine baslamis
tarim mekanizasyonlan Ureticisi URSUS ile Tumosan'in Konya yerleskesinde bulunan lretim
tesislerinde Avrupa Birligi politikalarina uygun olarak Stage 1B emisyonlu 75-105 beygir arasi
URSUS traktor liretimi faaliyetlerini iceren ortak bir isbirligi anlagsmasi imzaladigim bildirdi.

e (=) Ulusoy Un (ULUUN): Sirket, World Food Programme tarafindan acilan bugday unu ihalesine
vermis oldugu teklif kapsaminda uhdesinde kalan miktarin 05.02.2019 tarihine kadar teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: Séz konusu ihale tutari 3,4 mn S olup, Sirketin son 12 aylik net
satis gelirlerinin %0,64’line denk gelmektedir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, %100 dolayli bagli ortakligi OEDAS ile EBRD, IFC ve FMO ve
Denizbank A.S. arasinda imzalanan, tamami TL cinsinden olmak lzere toplamda azami 330 mn
$ tutarinda nakdi kredi icin Proje Finansman Sozlesmelerine istinaden 07.12.2018 tarihinde
596,2 mn TL tutarinda kredi kullamminin gerceklestirildigini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa3 /6
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TSi Onem Beklenti  Onceki
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,50% -0,30%
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -2,00% -1,20%
10 Ara.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -265,4mlr ¥ 323 mlr ¥
10 Ara.  Tirkiye 09:00 TCMB Baskan1 Cetinkaya bir etkinlikte konusma yapacak.
10 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 18,3 mlr €
10 Ara.  Tirkiye 10:00  3C18 GSYH Yillik % dl 1,85% 5,20%
10 Ara. ingiltere  12:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,20% 0,00%
10 Ara.  Turkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 24,45%
11 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge 4l 2,4Mlr S 1,83 MIr $
11 Ara. Ingiltere 12:30 Eki. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,10% 4,10%
11 Ara.  Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -24,00 -24,10
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dl 0,00% 0,60%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Yiluk % dl 2,50% 2,90%
11 Ara. Ingiltere Parlamentoda Brexit Anlagsmasi i¢in oylama yapilacak
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,40% 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 0,80% 0,90%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,00% 0,30%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl -100,5 MIr §
12 Ara. ABD Fed Powell Konusmasi
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,10% 0,10%
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,30% 2,30%
13 Ara.  Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl 1,90%
13 Ara.  Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankasi1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantis1
13 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4 -0,70% 0,50%
13 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 231 Bin
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % dl 8,80% 8,60%
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 5,90% 5,90%
14 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 2,90%
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii dl 52,00 51,80
14 Ara.  Almanya  11:30  Ara. Markit/BME PMI imalat Dis1 Oncii 4l 53,50 53,30
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Oncii dl 52,00 51,80
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,50 53,40
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii dl 52,70
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,20% 0,80%
14 Ara. ABD 17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,30% 0,10%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,40%
14 Ara.  Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.560 6,89 AL EUG 8,52 24%
GARAN 33.474 7,97 AL EUG 9,30 17%
HALKB 9.175 7,34 AL EPG 9,40 28%
ISCTR 18.495 4,11 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.938 1,65 AL EUG 2,51 52%
ALBRK 1.170 1,30 TUT EPG 1,58 22%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 2.063 2,75 AL EUG 4,29 56%
SODA 7.300 7,30 AL EUG 10,38 42%
TRKCM 3.850 3,08 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.010 7,48 AL EPG 9,89 32%
AKCNS 1.369 7,15 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 517 3,61 AL EPG 5,78 60%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.454 15,47 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.063 6,15 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 27.405 7,83 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.888 2,42 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.600 1,60 AL EUG 2,35 47%
EKGYO 6.118 1,61 AL EUG 3,34 107%
ISGYO 1.016 1,06 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
THYAO 22.342 16,19 AL EUG 26,60 64%
PGSUS 2.491 24,36 AL EUG 41,10 69%
Holding
KCHOL 38.292 15,10 AL EPG 19,30 28%
SISE 11.993 5,33 TUT EPG 6,35 19%
Savunma
ASELS 30.301 26,58 AL EUG 42,10 58%
OTKAR 2.052 85,50 AL EUG 96,80 13%
Otomotiv
FROTO 18.089 51,55 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.800 17,60 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 994 4,52 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 397 6,61 AL EUG 11,00 66%
BIMAS 25.457 83,85 TUT EPG 98,20 17%
MGROS 2.765 15,27 AL EUG 36,80 141%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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