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Piyasalara Bakis

Haftaya 93.200 uzerinden satislarla baslayan BIST, gun icinde saticili bir seyir

Piyasa Verileri . RS L -
izledi. Gunun kapanis1 92.227 seviyesinden gerceklesti.

Endeksler 10 Aralik  %Deg. Ybb
BIST100 v 92.227,3  -1,6% -20,0% Kuresel buyumeye iliskin artan endiseler nedeniyle haftanin ilk islem giiniinde
BISTO30 v 115.028,3  -1.7% -19.1% Avrupa _bprsalarl sert dususler kayd"et"ti. Elfqnomi glindeminde, Fransa’da
ekonominin planlanandan daha az biiyiiyecegi aciklanirken, Almanya’da dis
VIOP030 Endeks v 116,700  -1,6% -18,1% ticaret fazlasi daralma gosterdi. Ayrica Ingiltere’de ise sali giinii (bugiin)
FTSE v 6.721,5 -0,8% -12,6% yapilmasi planlanan Brexit oylamasinin ertelendigini duyuruldu. Diin ABD’de ise
olumlu makroekonomik verilerin etkisi ile borsalar toparlanma gosterdi.
DJI A 24.423,3 0,1% -1,2%
DAX v 10.622,1  -1,5% -17,8% Bugiin yurt icinde ekim ay1 odemeler dengesi verileri aciklanacak. Piyasanin
beklentisi ekim ayinda 2,4 mlr $ cari fazla verilecegi yoniunde bulunuyor.
RTS v 11365  -1,9%  -1,6% ipgiltere’de issizlik orani, Almanya’da Zew beklenti anketi ve ABD’de kasim ay1
Parite 10 Aralik  %De3. Ybb UFE verileri izlenecek. Sabah saatlerinde Cin’de alicili ve Japonya’da saticili
seyirler goriyoruz. Avrupa’da alicii ve ABD’de ise saticii baslangiclar
Lapi A SAE imm D gorebiliriz. BIST’in gline yatay baslamasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,0604 0,1%  33,2%
($+€)/TRY A 56963 0.6% 36,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1368  0,1%  -5,3% e  Turkiye ekonomisi 3C18’de %1,6 blyudi
Emtia 10 Aralik  %Deg. Ybb e TCMB aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi geriledi
Brent Petrol(bbl) A 60,16 0,7%  -9,7% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir (S/ton) A 2,78 0,8% -14,6%
Altin ($/0ns) A 1.246 0,1% -4,9% . Kisa Kisa Haberler: TCELL, THYAO, TRKCM
Giimiis ($/ons) A 14,50  0,2% -15,4% Takvim
Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
11 Ara. Turkiye 10:00  Eki. Cari Denge 2,4Mlr$ 1,83 MIr §
Performans ve islem hacmi verileri 11 Ara. ingiltere  12:30  Eki. ILO Issizlik Oram (3 aylik) 410%  4,10%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) 11 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi -24,00 -24,10
VKFYO 20% | TACTR -20% | GARAN 678 11Ara.  ABD  16:30 Kas. UFE - Aylik % 0,00% 0,60%
AVOD 20% | ITTFH -14% | THYAO 417 11Ara.  ABD  16:30 Kas. UFE - Yiluk % 2,50% 2,90%
FRIGO 20% | ADESE -13% | KRDMD 260
GYHOL 20% | COSMO -11% | AKBNK 258
OYAYO 19% | QNBFL -10% | ASELS 251
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Tiirkiye ekonomisi 3C18’de %1,6 biiyiidii

o TUIK tarafindan aciklanan verilerde zincirlenmis hacim endeksine gére gayrisafi yurtici hasila
2018 yili iiciincli ceyreginde bir onceki yiin aynm ceyregine gore %1,6 artis gosterdi. 2C18
biiyimesi %5,2’den %5,3’e revize edildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH bir
onceki ceyrege gore %1,1 daraldi.

o Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila, 2018 yilinin iiciincii ceyreginde cari fiyatlarla %21,8
artarak 1 trilyon 13 milyar 453 milyon TL oldu. GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde;
3C18’de 3C17’ye gore zincirlenmis hacim endeksi olarak tarim sektoru %1, sanayi sektoru %0,3
biylirken, insaat sektori %5,3 daraldi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektori ise %4,5 buyudu.

Yorum: 2018 yilimin liciincii ceyredinde ekonomik biiyiime %1,6 gercekleserek, %1,85 diizeyindeki
beklentimizin bir miktar altinda kaldi. Ozel tiiketim tarafindaki daralmaya karsilik, kamu
harcamalarindaki artis ve 6zellikle turizmdeki olumlu seyrin etkisiyle hizmet sektdriinden gelen katki
ile ekonomi biiyiimeye devam etti. Ancak aciklanan veriler yilin ikinci ceyredinden itibaren baslayan
durgunlugun gostergesi oldu. Talepteki gerileme ve yasanan kur sokunun etkileriyle ara mali
ithalatinda yasanan gerileme, sabit sermaye vyatirimlarini asagi cekerken, makine ve techizat
vatirimlarindaki %8’lik daralma éniimiizdeki dénemde de ekonomik aktivitedeki durgunlugun devam
edebilecegine isaret ediyor.

TCMB aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde aralik ayna iliskin sonuclar
yayimlandi. Aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE, déviz kuru ($/TL), yilsonu GSYH
bliyiime beklentisi ve cari islemler acig1 beklentisi geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Temmuz-18 Agustos-18 Eyliil-18 Ekim-18 Kasim-18 Aralik-18
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 13,88 16,45 19,61 24,22 24,45 21,28
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 11,07 12,96 14,46 17,03 17,38 16,46
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 9,54 10,67 11,42 12,70 12,97 12,43
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 4,8328 5,9663 6,5938 5,9894 5,6405 5,4372
Yillk Cari Islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -54,80 -52,70 -49,70 -40,69 -36,7 -33,35
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Y1l Sonu) 4,20 3,90 3,40 3,20 3,10 3,04
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 18,32 18,71 21,69 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, 27 Kasim 2018 tarihinde diizenlenen "Spor Toto Teskilat Baskanlig
Tarafindan Spor Miisabakalarina Dayali Sabit ihtimalli ve Miisterek Bahis Oyunlarinin Ozel Hukuk
Tiizel Kisilerine Yaptirilmasi ihalesi"nin iptal edildigini ve %55 bagli ortaklig1 inteltek internet
Teknoloji Yatinnm ve Danismanlik Ticaret A.S.'nin faaliyetlerinin ve 29 Agustos 2018'den itibaren
bir y1li asmayacak siire icin uzatilan sézlesmesinin mevcut haliyle devam ettigini bildirdi.

e (+) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirketin, Kasim ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %3,9
artisla 5,5 mn oldu (yurt ici -%2,9, yurt dis1 +%9,8). S6z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %4,2 artarken (yurt ici -%1,1, yurt dis1 +%5,1), yolcu doluluk orani 2 yp artisla %81,4’e
yiikseldi (yurt ici -0,8 yp, yurt dis1 +2,5 yp). Sirketin tasidig1 toplam kargo ve posta hacmi ise
yillik bazda %24,6 artarak 130.682 ton oldu. Yorum: THY’nin daha kérli taraf olan dis hat yolcu
doluluk oranindaki iyilesmeyi 4.ceyrek finansallari agisindan olumlu buluyoruz.

e (+) Trakya Cam (TRKCM): Sirket tarafindan iran kaynakli diiz cam ithalatinda uygulanan
korunma 6nleminin uzatilmasina iliskin basvuru kapsaminda yapilan degerlendirmede, bu
urtinlerin yerli iiretim izerinde olusturdugu fiyat baskis1 dikkate alinarak, ithalatta 3 yil siireyle
ek mali yukumluliik seklinde korunma onlemi uygulanmasina karar verildi. Ek mali yukumlulik,
birinci yil icin 48 USD/ton, ikinci yil icin 46 USD/ton, ucunci yil icin 44 USD/ton olarak
belirlendi.
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Onem Beklenti  Onceki

11 Ara.  Tlrkiye 10:00 Eki. Cari Denge 4l 2,4Mlr § 1,83 MIr §
11 Ara. Ingiltere 12:30 Eki. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,10% 4,10%
11 Ara.  Almanya  13:00  Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -24,00 -24,10
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylik % dl 0,00% 0,60%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Yiluk % dl 2,50% 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,40% 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il 0,80% 0,90%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,00% 0,30%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitge Dengesi dl -100,5 MIr §
12 Ara. ABD Fed Powell Konusmasi

13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,10% 0,10%
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yaluk % 4l 2,30% 2,30%
13 Ara.  Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 1,90%
13 Ara.  Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 4l 0,00% 0,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi

13 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l -0,70% 0,50%
13 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl 231 Bin
13 Ara. AB Liderler Zirvesi

14 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % il 8,80% 8,60%
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,90% 5,90%
14 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 2,90%
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii dl 52,00 51,80
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,50 53,30
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Oncii 4l 52,00 51,80
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30  Ara. Markit PMI imalat Dis1 Oncii 4l 53,50 53,40
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii dl 52,70
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,20% 0,80%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,30% 0,10%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,40%
14 Ara.  Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

14 Ara. AB Liderler Zirvesi

17 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eyl. Issizlik Oran1 dl 11,10%
17 Ara.  Tirkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi d -5,4 Mlr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi d 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 23,30

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.000 6,75 AL EUG 8,52 26%
GARAN 32.928 7,84 AL E0G 9,30 19%
HALKB 8.938 7,15 AL EPG 9,40 31%
ISCTR 18.315 4,07 AL EPG 6,78 67%
YKBNK 13.853 1,64 AL EUG 2,51 53%
ALBRK 1.161 1,29 TUT EPG 1,58 22%
TSKB 2.128 0,76 AL EUG 1,30 71%
Cam
ANACM 2.055 2,74 AL EUG 4,29 57%
SODA 7.440 7,44 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 3.863 3,09 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 998 7,39 AL EPG 9,89 34%
AKCNS 1.382 7,22 AL EPG 10,02 39%
BOLUC 506 3,53 AL EPG 5,78 64%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.271 15,20 - - Revize Ediliyor
VESTL 2.030 6,05 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.005 7,43 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.779 2,28 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.580 1,58 AL EUG 2,35 49%
EKGYO 6.118 1,61 AL EUG 3,34 107%
ISGYO 1.007 1,05 TUT EPG 1,06 1%
Havacilik
THYAO 22.218 16,10 AL EUG 26,60 65%
PGSUS 2.500 24,44 AL EUG 41,10 68%
Holding
KCHOL 37.176 14,66 AL EPG 19,30 32%
SISE 11.835 5,26 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 29.640 26,00 AL EUG 42,10 62%
OTKAR 2.010 83,75 AL EUG 96,80 16%
Otomotiv
FROTO 17.739 50,55 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.545 17,09 - - Revize Ediliyor
DOAS 1.008 4,58 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 392 6,54 AL EUG 11,00 68%
BIMAS 25.730 84,75 TUT EPG 98,20 16%
MGROS 2.747 15,17 AL EUG 36,80 143%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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