Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

12 Aralik 2018 Carsamba

Piyasalara Bakis

Gune hafif alimlarla 92.400 izerinden baslangic yapan endeks, giin icinde
karisik bir seyir izledi. Yukar yonlii hareketlerde kalicilik saglayamayan BIST,
giini 91.801 seviyesinden tamamladi.

Piyasa Verileri
Endeksler 11 Aralik  %Deg. Ybb

BIST100 v 91.800,9 -0,5% -20,4%

BISTO30 v 114.5775  -0.4% -19,4% Meksika simirina duvar oriilmesi icin Kongreden talep edilen biitcenin
ayrilmamasi durumunda Baskan Trump’in hikkimetin kapanabilecegi uyarisinda

VIOP030 Endeks v 116,250  -0,4% -18,4% bulunmasi, ABD’de endekslerin giinii karisik bir seyirle tamamlamasinda etkili

FTSE A 6.806.9 13% -11.5% oldu. Avrupa tarafinda ise kapanislar pozitif bolgede gerceklesti.

DJI v 24.370,2 -0,2%  -1,4% Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akist bulunmuyor. Avro Bélgesi’nde ekim ay1

DAX A 10.780,5 1,5% -16,5% sanayi Uretimi, ABD’de kasim ay1 enflasyon ve biitce dengesi aciklanacak.
ABD’de Fed Baskan1 Powell’in konusmasi izlenecek. Sabah saatlerinde Cin ve

RTS v 11347 -0,2%  -1,7% Japonya’da alicili seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa’da da alicili baslangiclar

Parite 11 Aralk  %Deg. Ybb gorebiliriz. BIST’in gline hafif alimlarla baslamasin bekliyoruz.

LR A Dy WA At Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/TRY A 6,0799 0,2%  33,6%

($+€)/TRY A 57338 0.7% 37,7% e Cari 1§lem!er dengesi ekim ayinda beklentilerin lizerinde 2,77 mlr $

fazla verdi
EUR/USD v 1,1327 0,0% -5,6%

Emtia 11 Arallk  %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri

Brent Petrol(bbl) A 60,94 0.8% -8,5% e Kisa Kisa Haberler: Turizm Sektorii, GOODY, KARSN, PGSUS, YKBNK
Bakir ($/ton) A 2,80 0,4% -14,1%
Altin ($/0ns) A 1.245  0,3% -4,9% Takvim . )
Tarih Ulke TSI Beklenti Onceki
Giimils ($/ons) A 14,69  1,3% -14,4% 12 Ara. Avro Bélgesi 13:00  EKi. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) 010%  -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00  Eki. Sanayi Uretimi - (calisma glinii diizelt.-Yilik %) 0,70% 0,90%
12 Ara.  ABD 16:30  Kas. TUFE- Aybk % 0,00% 0,30%
Performans ve islem hacmi verileri 12 Ara. ABD 16:30  Kas. TUFE- Yiluk % 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Blitce Dengesi -196 Mlr $ -100,5 MLr $
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)
GRNYO 20% | POLHO -20% | GARAN 820
SKTAS 20% | TACTR -20% | THYAO 442
VKFYO 20% | I1ZFAS -20% | EREGL 267
MAKTK 20% | ITTFH -14% | AKBNK 261
OYAYO 20% | GEDIK -13% | KRDMD 250
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Cari islemler dengesi ekim ayinda beklentilerin iizerinde 2,77 mir $ fazla verdi

e  TCMB’nin acikladig1 verilere goére, cari islemler hesab1 2018 Ekim ayinda, piyasanin 2,4 mlr $
beklentisinin iizerinde 2,77 mlr $ cari fazla verdi. 2017 Ekim ayinda 3,8 mlr $ acik veren
odemeler dengesinin 2018 Ekim ayinda 2,77 mlr $ cari fazla vermesiyle birlikte, 12 aylik cari
acik 39,4 mlr $’a geriledi. 2018 yilinin ilk 10 ayinda cari acik 27,2 mlr $ olarak gerceklesti. Eyliil
ayinda aciklanan 1,83 mlr $ cari fazla verisi, 1,80 mlr $’a revize edildi.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatirnmlardan kaynaklanan net girisler ekim ayinda 699 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 1,7 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kalemine 355
mn $’lik giris oldu. 2018 Ocak-Ekim doneminde net hata noksan kalemine 18,4 mlr § giris oldu.
2018 Ekim ayinda portfdy yatirimlari 491 mn $ net giris kaydetti.

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Yilin basindan bu yana TL’deki deger kaybinin birikimli etkileri ve ekonomideki yavaslama
ile ic talepteki diisis, ithalatta %24 diisiise neden oldu. Béylece dis ticaret dengesi ve cari dengede
tist lste 3 ay iyilesme goriildii. Ekim ayinda turizm gelirlerinde yillik bazda %17 artis yasanmasi da
cari fazla verilmesine katkida bulundu. Finansman tarafinda ise ocak ayindan bu yana ilk kez
portféy yatirimlarina giris olmasi dikkat ¢ekiyor. Dogrudan yatirimlardaki girisler ise zayif seyrini
stirdiirtiyor. Son iki aydir cari acigin finansmaninda 6n plana cikan rezervlerde de 1,7 mlr S artis
olmasin olumlu karsiliyoruz. Ekonomik aktivitedeki zayif seyrin 4C18’de de devam etmesini ve
buna bagli olarak cari a¢ik/GSYH oraninin %3,5 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e Turizm Sektorii: Tiirkiye Seyahat Acentalan Birligi (TURSAB) Baskan Yardimcisi Hasan Erdem,
Turizm sektoriiniin bu yili ortalama 36 mn turist ve 35 mlr § gelirle tamamlayacagim belirterek,
2019 yilinda turizmden 40-42 mlr $ gelir elde edilmesini hedeflediklerini belirtti. Kaynak:
Dunya.com

e (+) Goodyear (GOODY) 2010 ve 2011 mali yillan ile ilgili vergi incelemesine yonelik davada ilk
derece yargilamasinin lehine sonuglandigim belirten sirket, Damistay nezdindeki temyiz
yargilamasinin da sirket lehine sonuclandigini bildirdi. Karara karsi Vergi Dairesinin Karar
Diizeltme yoluna basvurma hakki bulundugu agiklandi.

e (=) Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket, lisans sozlesmesi cercevesinde Tirkiye'de munhasir
Uretim, dagitim ve satisin1 yaptig1 Menarinibus markali otobdislerin tiim marka haklarina sahip
italya merkezli ve 7,25 mn € sermayeli lIA sirketinin, italyan mevzuati dogrultusunda yapilan
bilanco aciklarinin kapatilmasi ve sermayenin tamamlanmasini teminen primli sermaye artirimi
prosediiriine alacagina mahsuben katiim saglayarak IlIA'da %5 olan ortaklik payinin %70‘e
yikseldigini bildirdi.

e (-) Pegasus (PGSUS): Sirketin Kasim ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %3,7 disusle 2,2 mn
oldu (i¢ hat -%10,3, dis hat +%8,7). Soz konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda %6,5
artarken (ic hat -%8,6, dis hat +%17,6), yolcu doluluk oranm 3,4 yp dusiisle %83,7’ye geriledi (ic
hat -2,9 yp, dis hat -3,4 yp). Yorum: Basta dis hat olmak lizere doluluk oranlarindaki
gerilemeyi 4.ceyrek finansallari acisindan olumsuz yénde degerlendiriyoruz.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Haziran 2018'de tamamlanan nakdi sermaye artirimi
sonrasinda, uclincl taraf yatinmcilarla birlikte hakim hissedarlarin da muhtemel katilimim
icerebilecek, $ olarak ilave ana sermaye ihraci icin firsatlar arastirildigim, ihracin zamanlamasi,
tutar1 ve ana sermayedar katilim oranlarinin ise bu asamada netlesmedigini bildirdi.
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Onem Beklenti  Onceki

12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % 4l 2,40% 2,90%
12 Ara.  Japonya 02:50 Kas. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,10% -0,30%
12 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 0,70% 0,90%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,00% 0,30%
12 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,50%
12 Ara. ABD 22:00  Kas. Hazine Biitce Dengesi dl -196 Mlr $ -100,5 Mlr $
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,10% 0,10%
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,30% 2,30%
13 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 1,90% 1,90%
13 Ara.  Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankasi1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi

13 Ara. ABD 16:30 Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -1,00% 0,50%
13 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 227 Bin 231 Bin
13 Ara. AB Liderler Zirvesi

14 Ara. Cin 05:00  Kas. Perakende Satislar- Yiluk % dl 8,80% 8,60%
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yilik % dl 5,90% 5,90%
14 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 2,90%
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii dl 51,70 51,80
14 Ara.  Almanya  11:30  Ara. Markit/BME PMI imalat Dis1 Oncii 4l 53,50 53,30
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Oncii dl 51,80 51,80
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,40 53,40
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii dl 52,80 52,70
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,10% 0,80%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% 0,10%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,40%
14 Ara.  Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

14 Ara. AB Liderler Zirvesi

17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,70%
17 Ara.  Turkiye 10:00 Eyl. issizlik Orant dl 11,10%
17 Ara.  Turkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi d -5,4 Mlr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi d 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi 4l 20,40 23,30
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi 4l 102,00
18 Ara.  Almanya  12:00  Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,70
18 Ara.  Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiglar1 dl 1235 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri dl 1260 Bin 1265 Bin

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1544187672.pdf

Valaf Yatirim
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat o
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 26.800 6,70 AL EUG 8,52 27%
GARAN 32.676 7,78 AL EUG 9,30 20%
HALKB 8.888 7,11 AL EPG 9,40 32%
ISCTR 18.450 4,10 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.769 1,63 AL EUG 2,51 54%
ALBRK 1.152 1,28 TUT EPG 1,58 23%
TSKB 2.072 0,74 AL EUG 1,30 76%
Cam
ANACM 2.055 2,74 AL EUG 4,29 57%
SODA 7.400 7,40 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 3.850 3,08 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.001 7,41 AL EPG 9,89 33%
AKCNS 1.398 7,30 AL EPG 10,02 37%
BOLUC 503 3,51 AL EPG 5,78 65%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.406 15,40 - - Revize Ediliyor
VESTL 2.016 6,01 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.935 7,41 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.795 2,30 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.600 1,60 AL EUG 2,35 47%
EKGYO 6.080 1,60 AL EUG 3,34 109%
ISGYO 988 1,03 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
THYAO 22.025 15,96 AL EUG 26,60 67%
PGSUS 2.475 24,20 AL EUG 41,10 70%
Holding
KCHOL 36.542 14,41 AL EPG 19,30 34%
SAHOL 15.099 7,40 AL EPG 10,30 39%
SISE 11.678 5,19 TUT EPG 6,35 22%
Savunma
ASELS 29.366 25,76 AL EUG 42,10 63%
OTKAR 2.044 85,15 AL EUG 96,80 14%
Otomotiv
FROTO 17.223 49,08 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.700 17,40 - - Revize Ediliyor
DOAS 981 4,46 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 390 6,50 AL EUG 11,00 69%
BIMAS 26.368 86,85 TUT EPG 98,20 13%
MGROS 2.770 15,30 AL EUG 36,80 141%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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