Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

13 Aralik 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Gune hafif aimlarla 92.136 uzerinden baslangic yapan endeks, gun icinde sert
satis baskisi altinda kaldi. Gelen satislarla giin icinde 90.000 altina sarkan
endeksin kapanisi ise 90.051 seviyesinden gerceklesti.

Piyasa Verileri
Endeksler 12 Aralik  %Deg. Ybb

BIST100 v 90.051,1 -1,9%  -21,9%
BISTO30 v 1124417 -1.9%  -20,9% ABD-Cin ticaret savasina 1[1§I§1.n end1§eler1’n azz{lmaSI dunn k}lresel. porgglarda
toparlanma gormemizde etkili oldu. ABD’de piyasalar guni pozitif bolgede
VIOP030 Endeks v 114,200  -1,8% -19,8% tamamlarken, Avrupa piyasalarinda ise %1’i asan yukselisler izledik.
FTSE A 6.880,2  1,1% -10,5% . o ) ) )
Bugiin yurt icinde TCMB PPK faiz karan toplantisi yakindan takip edilecek.
DJI A 24.527,3 0,66  -0,8% TCMB’nin politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oramm %24
DAX A 10.929,4  1,4% -15,4% seviyesinde sabit birakmasin bekliyoruz. Yurt disinda ise Almanya ve Fransa’da
kasim ay1 enflasyon verileri aciklanacak. Avro Bolgesi’nde AMB faiz karan ve
RTS v 11258  -0,8%  -2,5% AMB Baskan1 Draghi’nin basin toplantis1 izlenecek. Bugiin gerceklesecek AB
Parite 12 Aralik  %De3. Ybb Liderler Zirvesi de piyasalarin yakin takibinde olacak. Sabah saatlerinde Cin ve
Ry Y e Japonya’da alicili seyirler izliyoruz. ABD’de alicili, Avrupa’da karnisik
A b bl b baslangiclar gorebiliriz. BIST’in gline yatay baslamasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,0990 0,2%  34,1%
($+€)/TRY - 57180 -03%  37,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1367  0,0%  -5,3% e Bireysel yatinmciya avro ve dolar cinsi tahvil ihrac1 yapilacak
Emtia 12 Aralik  %Deg. Ybb
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 60,49 0,5%  -9,2%
Bakir (5/ton) v 2,79  -0,1% -14,5% e Kisa Kisa Haberler: TCELL
Altin ($/ons) v 1.244 -0,1% -5,0% L] Temettii Odemesi: ASELS
Giimiis ($/ons) v 14,71 -0,1% -14,2% Takvim
Ulke TSi Ddonem Beklenti Onceki
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 0,10%  0,10%
Performans ve islem hacmi verileri 13Ara.  Almanya  10:00 Kas. TUFE- Yillk % 2,30%  2,30%
— — n 13 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % 1,90% 1,90%
Yiikselenler (%) Du.senler (%) Hacim (TL) 13 Ara.  Tirkiye  13:30 “ikinci 100 Giinliik Eylem Plan1" agiklanacak
OYAYO 20% | KRSAN -20% | GARAN 747 13 Ara.  Tirkiye  14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 24,00%  24,00%
VKFYO 20% | IZFAS -13% | THYAO 643 13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankas (AMB) Faiz karari 0,005  0,00%
RYGYO 20% | GSDDE -12% | HALKB 356 13 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Bagkan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
VAKFN 18% | KRGYO -12% | ASELS 344 13 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% -1,00%  0,50%
NIBAS 14% | POLHO -12% | KRDMD 271 13 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart 226 Bin 231 Bin
13 Ara. AB Liderler Zirvesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika & Vakaf Yatirm

13 Aralik 2018 Persembe

Bireysel yatirnmciya avro ve dolar cinsi tahvil ihraci yapilacak

e Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan yapilan agiklamada, bireysel yatinmecilara sunulan finansman
araclarinin cesitlendirilmesi ve yatinmci tabaninin genisletilmesi amaciyla 17-21 Aralik 2018
tarihleri arasinda, 1 hafta boyunca Avro ve ABD Dolan cinsinden Devlet tahvili ihraci talep
toplama yontemi ile gerceklestirilecek.

e Avro cinsi devlet tahvilinin 6 aylik kupon oran1 %1,25, yillk getiri oram %2,50 olarak
belirlenirken, dolar cinsi devlet tahvilinin 6 aylik kupon oranm %2, yillik getiri oran ise %4
olacak.
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

13 Aralik 2018 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (+) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin %41,45'ine sahip oldugu istiraki Fintur’un,
sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu bagli ortakligi Kcell paylarinin tamamim
Kazakistan'da kurulu sabit hat operatorii Kazakhtelecom'a devretmek lzere baglayici s6zlesme
imzaladigim bildirdi. Satis isleminin %100 hisse icin 771 mn $ Firma Degeri iizerinden 5,0x
FD/FAVOK carpani olarak ongoriildiigii belirtildi (9A18 itibari ile son 12 aylik FAVOK’e gore).
Ayrica Sirket, Fintur'un paylarimn tamamim diger hissedar olan Sonera Holding B.Vye
devretmek Uzere baglayic1 sozlesme imzaladigini, satis isleminin Fintur'un 30.11.2018 tarihli
finansallar Gzerinden hesaplandiginda yaklasik 350 mn € olmasimin 6ngériildiigiini bildirdi.
Yorum: S6z konusu satis islemini Sirkete saglayacagdi nakit girisi nedeniyle olumlu bulurken,
haberin etkisiyle diin Turkcell hisselerinin BIST100 endeksine gére %6,1 oraninda pozitif
ayristigini belirtmek isteriz.

Temettii Odemesi

Hisse Adi Tarih HBT (Briit) HBT (net) Temettii Verimi
ASELS 13.12.2018 2,5% 2,1% 0,10%
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Haftalik Ajanda

13 Aralik 2018 Persembe

TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,10% 0,10%
13 Ara.  Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,30% 2,30%
13 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 1,90% 1,90%
13 Ara.  Tirkiye 13:30 "lkinci 100 Giinliik Eylem Plant” aciklanacak
13 Ara.  Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 4l 24,00% 24,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar 4l 0,00% 0,00%
13 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Bagskan1 Draghinin Basin Toplantis
13 Ara. ABD 16:30 Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -1,00% 0,50%
13 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 226 Bin 231 Bin
13 Ara. AB Liderler Zirvesi
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yillk % dl 8,80% 8,60%
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,90% 5,90%
14 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 2,90%
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii dl 51,70 51,80
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,50 53,30
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30  Ara. Markit PMI imalat Oncii 4l 51,80 51,80
14 Ara. Avro Bélgesi 11:30  Ara. Markit PMI imalat Disi Oncii 4l 53,40 53,40
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii dl 52,80 52,70
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% 4l 0,10% 0,80%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,30% 0,10%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,40%
14 Ara.  Turkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak
14 Ara. AB Liderler Zirvesi
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -2,70%
17 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,70%
17 Ara.  Tiirkiye 10:00 Eyl. Issizlik Oram 4l 11,10%
17 Ara.  Tirkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi ol -5,4 Mlr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi ol 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylik % dl 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 20,20 23,30
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 102,00
18 Ara.  Almanya  12:00  Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,70
18 Ara.  Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar 4l 1230 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri 4 1263 Bin 1265 Bin
19 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -450,1 Mlr ¥
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl 0,30%
19 Ara. ingiltere  12:30  Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,40%
19 Ara. ABD 16:30 3¢18 Cari Denge dl -101,5 MLr §
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislari dl 5,20 mn 5,22 mn
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar (Ust Sinr) P 2,50% 2,25%
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) 4l 2,25% 2,00%
19 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1544187672.pdf

Valaf Yatirim

13 Aralik 2018 Persembe

PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyati (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 25.760 6,44 AL EUG 8,52 32%
GARAN 31.458 7,49 AL EUG 9,30 24%
HALKB 8.388 6,71 AL EPG 9,40 40%
ISCTR 18.045 4,01 AL EPG 6,78 69%
YKBNK 13.431 1,59 AL EUG 2,51 58%
ALBRK 1.125 1,25 TUT EPG 1,58 26%
TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%
Cam
ANACM 2.025 2,70 AL EUG 4,29 59%
SODA 7.430 7,43 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 979 7,25 AL EPG 9,89 36%
AKCNS 1.369 7,15 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 488 3,41 AL EPG 5,78 70%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.264 15,19 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.919 5,72 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.760 7,36 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.709 2,19 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.560 1,56 AL EUG 2,35 51%
EKGYO 5.890 1,55 AL EUG 3,34 115%
ISGYO 988 1,03 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
THYAO 21.045 15,25 AL EUG 26,60 74%
PGSUS 2.309 22,58 AL EUG 41,10 82%
Holding
KCHOL 35.376 13,95 AL EPG 19,30 38%
SAHOL 14.793 7,25 AL EPG 10,30 42%
SISE 11.858 5,27 TUT EPG 6,35 20%
Savunma
ASELS 28.272 24,80 AL EUG 42,10 70%
OTKAR 1.994 83,10 AL EUG 96,80 16%
Otomotiv
FROTO 17.124 48,80 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.420 16,84 - - Revize Ediliyor
DOAS 924 4,20 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 393 6,55 AL EUG 11,00 68%
BIMAS 26.717 88,00 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.656 14,67 AL EUG 36,80 151%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
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Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
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Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-
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Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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