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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri EI_ST, g_i]ng lallmlarlad9g.50q U;er;‘(nden ba§la;n1g1§8¥apt1.. Gijp Lc;inde yuklixln 3{or:jlu
o - ir seyir izleyen endeks, giiniin kapanisin1 91. seviyesinden gerceklestirdi.
Endeksler 8emafle wlish M2 Gun icinde yurt dis1 piyasalarda karisik seyirler gorsek de Avrupa piyasalar ginu

BIST100 A 91.386,5 1,5% -20,8% hafif saticili, ABD piyasalari ise Dow haric satis baskisiyla tamamladi.

BISTO30 A 114.195,6 1,6% -19,6% Bugiin yurt icinde onemli bir veri akis1 bulunmuyor. Fitch Ratings’in Tirkiye

VIOP030 Endeks A 115,750  1,4% -18,7% kredi degerlendirme raporu takip edilecek. Almanya ve Avro Bolgesi’nde PMI

FTSE v 6.877.5 0.0% -10.5% verileri, ABD’de kasim ay1 sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani
’ ’ ’ aciklanacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. ABD

DJI A 24.597,4  0,3%  -0,5% ve Avrupa’da da saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine yatay baslamasim

DAX v 10.924,7  0,0% -15,4% bekliyoruz.

R A DR Y Makroekonomi & Politika Haberleri

Parite 13 Aralik  %Deg. Ybb

USD/TRY N 5 3508 0.3%  41.0% . M‘t'erke.z Bankas.l Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24

diizeyinde sabit birakti

EUR/TRY A 6,0826 0,1%  33,7%

($+€)/TRY v 57013  -0,3%  36,9% Sektor ve Sirket Haberleri

EUR/USD v 1,1360 0,0% -5,3%

e Yabancl yatirimcilar 7 Aralik haftasinda 177 mn $ DIBS satim
Emtia 13 Aralik  %Deg. Ybb gergek[esti rdi

Brent Petrol(bbl) V¥ 61,12  -0,9%  -8,2% e Koc Holding, Enerji Yatinmlar A.S.’nin 1 mlr TL sermaye azaltimina
Bakir ($/ton) v 2,79 -0,8% -14,6% gidecegini acikladi

e Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektoru, ASELS, EKGYO, GOLTS, HURGZ
Altin ($/0ns) v 1.242  -0,1%  -5,2%
Giimils ($/ons) v 14,73 0,0% -14,1% Takvim

Tarih Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii 51,70 51,80
Perf isl h q ileri 14 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Disi Oncii 53,50 53,30
Siioumansiveys eminacimijven e 14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Oncii 51,80 51,80
Yiikselenler (%) Dij§en|er (%) Hacim (TL) 14 Ara. Avro Bolgesi 11:30  Ara. Markit PM1 imalat Disi Oncii 53,40 53,40
QNBFL 20% | AVOD -20% GARAN 815 14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii 52,80 52,70
14 Ara. ABD 16:30  Kas. Perakende Satislar -Aylik% 0,10%  0,80%
ADESE 20% CEMAS -19% THYAO 394 14 Ara. ABD 17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,30% 0,10%
MNDRS 20% TACTR -13% EREGL 340 14 Ara. ABD 17:15  Kas. Kapasite Kullanim 78,60% 78,40%
VKFYO 15% GRNYO -9% | AKBNK 245 14 Ara.  Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak
BSOKE 14% | OYAYO -9% | HALKB 199 14 Ara. AB Liderler Zirvesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, 2018 yiinin son Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %24 seviyesinde sabit birakti. Piyasanin beklentisi de Merkez Bankasi’nin
faiz oranlarinda degisiklik yapmamasi yoniindeydi. Boylece, gecelik vadede bor¢lanma oram
%22,50 ve borc verme oram %25,50 seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise %27 seviyesinde
sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, dis talebin giiciinii korudugu ve finansal kosullardaki sikilasmanin
etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigi belirtildi. ithal girdi maliyetleri ve ic
talep gelismelerine bagh olarak enflasyonda bir miktar iyilesme oldugu ancak yukari yonde
risklerin devam ettigi, bu nedenle siki parasal durusun korunmasina karar verildigi aciklandr.

e Merkez Bankas, ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegini yineledi.
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Yabanci yatirimcilar 7 Aralik haftasinda 177 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 7 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 68 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 177 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 31,4 mlr $ olan hisse senedi stoku 7 Aralik ile
sona eren haftada 29,7 mlr $ seviyesine gerilerken, DIiBS stoku ise 18,3 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.
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Kog Holding, Enerji Yatirnmlar A.S.’nin 1 mlr TL sermaye azaltimina gidecegini acikladi

e Holding’in %77 oraninda, bagl ortakliklarindan Aygaz’in (AYGAZ) ise %20 oraninda pay sahibi
oldugu Enerji Yatinmlar A.S.’nin (EYAS) 20 Aralik 2018 tarihindeki olaganiistii genel kurul
toplantisinda, sermayesinin 1 mlr TL azaltilarak 2.347 mn TLye indirilmesinin ortaklarin
onayina sunulmasina karar verildigini bildirdi. Sermayenin azaltilmasi onerisinin onaylanmasi
ardindan azaltima konu tutarin en gec Nisan 2019'da EYAS ortaklarina nakden odenmesinin
beklendigi aciklandi.

Yorum: 3C18 itibariyle Ko¢ Holding’in 1,79 mlr TL net nakit pozisyonu bulunurken, Aygaz’in 791 mn TL
net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir. Sermaye azaltimi yontemiyle EYAS’dan cekilecek nakit sonucunda
Aygaz’in net bor¢ pozisyonu 200 mn TL azalarak 591 mn TL seviyesine gerileyecek olup, Ko¢ Holding’in
net nakit pozisyonu ise yaklasik 2,5 mlr TL seviyesine yiikselecektir. Gectigimiz giinlerde basina
vansiyan haberler lizerine Yap1 Kredi Bankasi’ndan (YKBNK) yapilan aciklamada, ilave ana sermaye
ihtiyaci icin USD cinsinden tahvil ihraci icin firsatlarin arastirildigi belirtilmisti. Koc¢ Holding’in EYAS
tarafindan gelecek nakit degeri, bu ihracta alim icin degerlendirmesinin de olasi oldugu gériisiindeyiz.
Bununla birlikte, haberi KCHOL ve AYGAZ icin pozitif degerlendiriyoruz, hisse performanslarina da
pozitif yansimasin bekliyoruz.

Kisa Kisa Haberler

o Enerji Sektorii: Habertiirk’de yer alan habere gore BOTAS’in, 1 Ocak - 31 Mart arasinda ozel
sektoriin islettigi santrallere iki ayn fiyattan gaz satis1 yapacagi belirtildi. Santraller, ihtiyac
duyduklan gazin %70’ini satin alirsa, halen her 1000 metrekiipii 1.550 TL olan gazin fiyati, %4
disusle 1.485 TL’ye gerileyecek. Kalan boluim, ikinci kademeye girecek ve daha pahali olacak.
Santraller, %30’unu da ozel sektor gaz ithalatcilar ya da toptancilar yerine BOTAS tan almak
isterse fiyatin 1.700 TL olacag belirtildi. Yorum: Santrallerin tiim ihtiyacim BOTAS lzerinden
karsilamasi halinde gazin fiyatini 1 Ocak- 31 Mart doénemi icin yaklasik 1.550 TL olarak
hesapliyoruz. Dolayisiyla da bu fiyatin mevcut fiyata esit olmasi nedeniyle tiim gaz ihtiyacinin
BOTAS’dan karsilanmasi halinde bir indirim s6zkonusu olmamaktadir.

e (=) Aselsan (ASELS): Aselsan-Havelsan Is Ortaklig1 ile Sefine Denizcilik Tersanecilik Tur. San.
ve Tic. A.S. arasinda Denizde ikmal Muharebe Destek Gemisi (DIMDEG) Projesi ile ilgili olarak
Aselsan’in toplam pay1 yaklasik 38 mn $’a denk gelen bir sozlesme imzalandigi bildirildi. S6z
konusu sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2023 yilina kadar gerceklestirilecegi belirtildi.
Yorum: S6z konusu s6zlesmede Aselsan’in payina diisen kisim Sirketin 3C18 sonu itibariyle 8,6
mlr S biyiikliigiindeki bakiye siparislerinin %0,44’(ine denk gelmektedir.

¢ (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Ankara Cankaya Saracoglu Arsa Satis1 Karsilig1 Gelir Paylagim
Isi ihalesinin iptal edildigi belirtildi.
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e (+) Goltas Cimento (GOLTS): SPK, sirketin cikarilmis sermayesinin %150 bedelsiz artirilarak 18
mn TL’ye yikseltilmesini onayladi.

e  (+) Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ): SPK Haftalik Bllteni’nde, sirketin cikarilms sermayesinin
%7,2 artinlarak 592 mn TL’ye tahsisli olarak artirilmasi islemine, 1 TL nominal degerli payin
satis fiyatinin 1 TL ile Borsa istanbul Toptan Alis ve Satis islemlerine iliskin Uygulama Usul ve
Esaslar cercevesinde olusan baz fiyattan yiiksek olanin esas alinarak belirlenmesi, sermaye
artinm nedeniyle ihra¢c edilecek paylan tahsisli olarak satin alacak Demiroren Medya
Yatinmlar’min soz konusu paylart MKK nezdinde hesaplarina gectigi tarihten itibaren 6 ay
stireyle Borsa’da satmalarinin kisitlanmasi suretiyle olumlu karsilandig1 belirtildi.
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Haftalik Ajanda

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

14 Ara. Cin 05:00  Kas. Perakende Satislar- Yiluk % dl 8,80% 8,60%
14 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,90% 5,90%
14 Ara.  Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,90%
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Oncii 4l 51,70 51,80
14 Ara.  Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,50 53,30
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Oncii 4l 51,80 51,80
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 Oncii dl 53,40 53,40
14 Ara. Avro Bolgesi 11:30 Ara. Markit PMI Bilesik Oncii dl 52,80 52,70
14 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,10% 0,80%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% 0,10%
14 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,40%
14 Ara.  Tirkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
14 Ara. AB Liderler Zirvesi
17 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,70%
17 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eyl. i§sizlik Oram dl 11,10%
17 Ara.  Turkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi d -5,4 MIr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi d 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi 4l 20,00 23,30
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortarm Giiven Endeksi 4l 102,00
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,70
18 Ara.  Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar dl 1230 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri 4l 1265 Bin 1265 Bin
19 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l -450,1 Mlr ¥
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl 0,30%
19 Ara. Ingiltere  12:30  Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,40%
19 Ara. ABD 16:30  3C18 Cari Denge dl -101,5 Mlr $
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar1 dl 5,20 mn 5,22 mn
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,25%
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,00%
19 Ara. ABD 22:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantis
20 Ara.  Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
20 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 146,5 Bin
20 Ara. Ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar 4l 0,75%
20 Ara. Ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 MLr £
20 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 206 Bin
20 Ara. ABD 18:00  Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10%
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 25.680 6,42 AL EUG 8,52 33%
GARAN 32.172 7,66 AL EUG 9,30 21%
HALKB 8.488 6,79 AL EPG 9,40 38%
ISCTR 18.450 4,10 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.125 1,25 TUT EPG 1,58 26%
TSKB 2.016 0,72 AL EUG 1,30 81%
Cam
ANACM 2.040 2,72 AL EUG 4,29 58%
SODA 7.630 7,63 AL EUG 10,38 36%
TRKCM 3.850 3,08 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 986 7,30 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.382 7,22 AL EPG 10,02 39%
BOLUC 491 3,43 AL EPG 5,78 69%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.575 15,65 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.929 5,75 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 27.160 7,76 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.763 2,26 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.540 1,54 AL EUG 2,35 53%
EKGYO 5.814 1,53 AL EUG 3,34 118%
ISGYO 997 1,04 TUT EPG 1,06 2%
Havacilik
THYAO 21.252 15,40 AL EUG 26,60 73%
PGSUS 2.283 22,32 AL EUG 141,10 84%
Holding
KCHOL 36.137 14,25 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 15.119 7,41 AL EPG 10,30 39%
SISE 12.488 5,55 TUT EPG 6,35 14%
Savunma
ASELS 28.340 24,86 AL EUG 42,10 69%
OTKAR 2.010 83,75 AL EUG 96,80 16%
Otomotiv
FROTO 17.546 50,00 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.415 16,83 - - Revize Ediliyor
DOAS 924 4,20 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 389 6,49 AL EUG 11,00 69%
BIMAS 26.914 88,65 TUT EPG 98,20 11%
MGROS 2.680 14,80 AL EUG 36,80 149%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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