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Piyasalara Bakis

Haftanin son islem guiniine satislarla 91.000 seviyesi Uizerinden baslangic yapan
BIST, giin icinde artan satislarla 89.300 seviyelerine geriledi. Haftanin kapams
90.529 seviyesinden gerceklesirken, haftalik kayip %3,4 oldu.

Piyasa Verileri
Endeksler 14 Aralik  %Deg. Ybb

BIST100 v 90.528,6  -0,9% -21,5%
BISTO30 v 131917 -0.9% -20,4% Avrupa ve Cin’de beklentinin altinda gelen makroekonomik verilerin kiresel
buyliime endiselerini arttirmasi sonucunda haftanin son islem guiniinde ABD ve
VIOP030 Endeks v 114,475  -1,1% -19,6% Avrupa borsalan sert distsler gosterdi.
FTSE v 6-845,2 'OyS% '11;0% . .. . . e . . . s .
Buguin yurt icinde ekim ay1 sanayi Uiretimi (piyasa beklentisi: yillik - %5,3), eyliil
DJI v 24.100,5  -2,0%  -2,5% ay1 issizlik oram ve kasim ay1 biitce dengesi aciklanacak. Avro Bolgesi’nde dis
DAX v 10.865,8 -0,5% -15,9% ticaret dengesi ve enflasyon verileri izlenecek. Sabah saatlerinde Japonya’da
alicili, Cin’de yatay seyirler goruyoruz. ABD ve Avrupa’da alicili baslangiclar
RTS v 1.116,5  -1,1%  -3,3% gorebiliriz. BIST’in de haftaya hafif alimlarla baslangic yapmasini bekliyoruz.
Parite 14 Aralik  %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,3724 0,1%  41,7%
EUR/TRY v 6,0803 -0,5% 33,6% e  Fitch, Tirkiye’nin ’BB’’ olan kredi notunu teyit etti
($+€)/TRY A 57183  0,3% 37,3% . . )
Sektor ve Sirket Haberleri
EUR/USD A 1,131 0,1% -5,7%

Emtia 14 Aralk  %Deg. Ybb e Kisa Kisa Haberler: HALKB, VAKBN
e Sermaye Hareketleri: AVISA
e Temettii Odemeleri: TCELL

Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin (§/0ns)

60,40 0,2%  -9,3%
2,78  -1,2% -14,9%
1.238 0,1%  -5,4% Takvim

4> <)

Giimis ($/0ns) 14,49 -0,2% -15,5% Ulke TSI Donem . i Beklenti Onceki
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % -5,30% -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00  Eyl Issizlik Oram 11,10%
q q -9 17 Ara.  Tirkiye 11:00  Kas. Biitce Dengesi -5,4 Mlr TL
Performans ve islem hacmi verileri N
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00  Eki. Dis Ticaret Dengesi 13,1 Mlr €
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) 17 Ara. Avro Bélgesi 13:00  Kas. TUFE- Yillk % 2,006 2,20%
DGZTE 20% | AVOD -20% | GARAN 687 17 Ara. Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Aylik % -0,20% 0,20%
IEYHO 20% | MEPET -20% | THYAO 546 17 Ara. ABD 16:30  Ara. New York FED Sanayi Endeksi 20,20 23,30
QNBFL 18% | VKFYO -20% | ASELS 311
COSMO 18% | ICBCT -20% | MNDRS 239
MMCAS 12% | TACTR -20% | KRDMD 235

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Fitch, Tiirkiye’nin ’BB’’ olan kredi notunu teyit etti

e  Fitch Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu “’BB’’, goriinimunu ‘’negatif’’ olarak teyit etti. Negatif
gorunumiin ekonomik dengelenmeye iliskin onemli ve cok yonlu riskleri, kiresel finansal
kosullar1 ve jeopolitik riskleri yansittig1 aciklandi. Tiirkiye’de enflasyon oraninin benzer kredi
notuna sahip llkelere gore daha yiiksek oldugu ve 2020 yilinin sonuna kadar cift haneli
gerceklesmesinin beklendigi ifade edildi.

e 2018’in ikinci yarisindan itibaren maliye politikasindaki sikilasmaya dikkat cekilirken, 2019’da
ekonomik biyiimedeki yavaslamanin gelirleri kisitlayic1 etkisi nedeniyle bitce acgiginin
genisleyecegi belirtildi.

e  Krediye ulasimin zorlastig1, firmalarin gelirlerinde gecikmelerin yasandigy, ic talebin zayifladig
ve issizligin arttig1 bir ekonomik ortamda, Tiirkiye’de biiyiimenin bir siire uzun donem
ortalamalarinin  altinda seyredecegi ifade edildi. 4C18’de ekonomik yavaslamanin
belirginlesmesiyle 2018 biyimesinin %3,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Bankanin bagh ortakligi Halk Portfdy Yonetimi A.S., Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yoluyla birlestirilecegi aciklandi. Birlesme siireci icin Banka
ve bagl ortakliklarinin sahipliginde bulunan hisseler icin “Deger Tespit Raporu“nda Halk Portfoy
Yonetimi A.S.'nin birlesme bedelinin 52,5 mn TL olarak tespit edildigi belirtildi. Bankanin hisse
paylar tutar ise 39,4 mn TL'dir.

e Vakifbank (VAKBN): Banka’min baghi ortakligi Vakif Portfdy Yonetimi AS'deki Banka’nin
%100 sahibi oldugu paylarinin tamaminin 52,5 mn TL bedel karsiliginda Ziraat Portféy Yonetimi
AS'ye satilmasina karar verildigi agikland.

Sermaye Hareketleri:

Bedelsiz Oran (l¢ Mevcut Sermaye Ulasilacak

Sermaye (TL
AVISA 17.12.2018 52,5 118,000,000 180,000,000

Temettii Odemeleri:

Tarih HET (Briit) HET (Met) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 1,3% -207
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Tsi
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Beklenti

17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -5,30% -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oranm dl 11,10%
17 Ara.  Turkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi d -5,4 Mlr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % dl -0,20% 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 20,20 23,30
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO i§ Ortam Guven Endeksi dl 101,60 102,00
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,20 98,70
18 Ara.  Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar dl 1233 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri d 1270 Bin 1265 Bin
19 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -630 Mlr ¥ -450,1 MLr ¥
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,30%
19 Ara. Ingiltere 12:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,30% 2,40%
19 Ara. ABD 16:30 3C18 Cari Denge dl -101,5 Mlr §
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar dl 5,20 mn 5,22 mn
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinr) dl 2,50% 2,25%
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,00%
19 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantis
20 Ara.  Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
20 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 146,5 Bin
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,75% 0,75%
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 Mlr £ 435 Mlr £
20 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maag1 Basvurular dl 206 Bin
20 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,00% 0,10%
20 Ara.  Tirkiye Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozeti
21 Ara.  Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 1,40%
21 Ara.  Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,60
21 Ara. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40%
21 Ara.  Ingiltere 12:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60% 0,60%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,50% 3,50%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 1,50%
21 Ara. ABD 16:30 Kas Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,00% -4,30%
21 Ara. Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi 4l -4,30 -3,90
21 Ara. ABD 18:00  Kas. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
21 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,50 97,50
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1544795658.pdf

Valaf Yatirim

17 Aralik 2018 Pazartesi

)] . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyati1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 25.400 6,35 AL EUG 8,52 34%
GARAN 32.592 7,76 AL EUG 9,30 20%
HALKB 8.325 6,66 AL EPG 9,40 41%
ISCTR 18.495 4,11 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.346 1,58 AL EUG 2,51 59%
ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%
TSKB 1.988 0,71 AL EUG 1,30 83%
Cam
ANACM 1.980 2,64 AL EUG 4,29 63%
SODA 7.460 7,46 AL EUG 10,38 39%
TRKCM 3.750 3,00 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 970 7,18 AL EPG 9,89 38%
AKCNS 1.355 7,08 AL EPG 10,02 42%
BOLUC 483 3,37 AL EPG 5,78 72%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.582 15,66 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.845 5,50 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.390 7,54 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.677 2,15 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.530 1,53 AL EUG 2,35 54%
EKGYO 5.700 1,50 AL EUG 3,34 123%
ISGYO 968 1,01 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
THYAO 20.645 14,96 AL EUG 26,60 78%
PGSUS 2.219 21,70 AL EUG 141,10 89%
Holding
KCHOL 36.339 14,33 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 14.997 7,35 AL EPG 10,30 40%
SISE 12.060 5,36 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 27.223 23,88 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 1.976 82,35 AL EUG 96,80 18%
Otomotiv
FROTO 17.524 49,94 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.250 16,50 - - Revize Ediliyor
DOAS 904 4,11 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 387 6,45 AL EUG 11,00 71%
BIMAS 26.535 87,40 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.614 14,44 AL EUG 36,80 155%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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