Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

18 Aralik 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Haftaya 90.500 seviyesi Uzerinden yatay baslangic yapan BIST, gin icinde
91.000 direncini asamayarak dalgali bir seyir izledi. Yurt disinda artan satis
baskisinin da etkisiyle endeks kapanisi 89.962 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 17 Aralik  %Deg. Ybb

BIST100 v 89.961,9 -0,6% -22,0%
) ] Bu haftaki kritik Fed faiz karari toplantisi 6ncesinde haftanin ilk islem guniinde
BISTO30 A 12.621,1 0,5%  -20,8% ABD ve Avrupa borsalarn deger kaybetmeye devam etti. Avrupa’da gosterge
VIOP030 Endeks v 114,050  -0,4% -19,9% endeks %1’in iizerinde disls gosterirken, ABD’de borsalar %2’yi asan kayiplar
FTSE v 6.773,2  -1,1% -11,9% gosterdi.
DJI v 23.593,0  -2,1%  -4,6% Bugiin yurt icinde ekim ay1 konut fiyat endeksi aciklanacak. Almanya’da IFO is
DAX v 10.772,2  -0,9% -16,6% ortami giiven endeksi, ABD’de ise konut baslangiclan ve insaat izinleri takip
edilecek. Sabah seansinda Japonya ve Cin piyasalarinda satis baskisi gozleniyor.
RTS v 1.113,4 -0,3% -3,6%

Diin %2’yi asan satislar ardindan bugiin ABD’de piyasalarin giine alicili baslamasi
Parite 17 Aralik  %De3. Ybb beklenirken, Avrupa’da ise satislarin devami ongorilmekte. BIST’in ise gline
satis baskisiyla baslamasi beklenebilir.

USD/TRY A 5,3840 0,2%  42,0%
EUR/TRY A 6,1153 0,3%  34,4% Makroekonomi & Politika Haberleri

€)/TRY A 5,7380 0,4%  37,8% " © s N . .
(5+€) e 2018 Eylul ayinda issizlik oran1 %11,4 seviyesine yukseldi
EUR/USD A 1,1352 0,1%  -5,4%

e Sanayi uretim endeksi ekim ayinda yillik bazda %5,7 azaldi
Emtia 17 Aralik  %Deg. Ybb e 2018 Kasim ayinda merkezi yonetim biitcesi 7,57 mlr TL fazla verdi

Brent Petrol(bbl) A 58,79 0,1% -11,7% .. . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir (S/ton) A 2,78 0,1% -14,9%
Altin ($/0ns) A 1.248 0,1%  -4,7% e Kisa Kisa Haberler: AGHOL, AEFES, ANSGR, ASELS, AVISA, CLEBI
GUmU:;‘. ($/ons) v 14,62 -0,1%  -14,7% . Sermaye Hareketleri: USAK
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri Tarih Ulke TSI Donem . Beklenti Onceki
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Is Ortam Giiven Endeksi 101,60 102,00
Yikselenler (%) Disenler (%) Hacim (TL) 18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi 9820 98,70
DENIZ 20% | ICBCT -20% | GARAN 579 18 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 1,22%
QNBFB 20% | QNBFL -16% | THYAO 42 18 Ara. ABD 16:30  Kas. Konut Baslangiclar 1233 Bin 1228 Bin
SEKUR 20% | ISFIN -14% | AVOD 309 18 Ara.  ABD 16:30  Kas. insaat izinleri 1270 Bin 1265 Bin
DGZTE 20% | NIBAS -12% | ASELS 281
KRSAN 20% | ITTFH -11% | HALKB 158

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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2018 Eyliil ayinda issizlik oram %11,4 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oran1 2018 Eyliil ayinda bir 6nceki yiin aym
ayina gore 0,8 puan artarak %11,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindinlmis veri
de y1llik bazda 0,8 puan artarak %11,3 oldu.

e Eylul ayinda istihdam edilenlerin toplam sayisi bir onceki yilin ayn1 ayina gore 266 bin kisi
artarak 29 milyon 63 bin kisi oldu. 2017 Eylul donemde istihdam edilenlerin sayisinda yillik
bazda 1 milyon 233 bin kisilik artis gorilmustu. 2018 Eylul ayinda istihdam orani yillik bazda
0,1 puan azalis ile %47,8 olurken is gicine katihm oran1 da 0,4 puan artarak %54 olarak
gerceklesti.

e  Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore 2018 Eyliil ayinda tarim disi issizlik oram %13,3
olarak gerceklesti. Genc niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 bir onceki yiin aynm ayina gore 0,4
puan artarak %20,4 oldu.

Mevsimsellikten arindinlmis istihdam gostergeleri (Eyliil 2015 - Eyliil 2018)
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issizlik Oram Tarim Disi lssizlik Oran1 === Geng issizlik Oram

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Eyliil ay1 istihdam verileri, issizlik oraninin 2017 Ocak ayindan bu yana en yiiksek
seviyesinde oldugunu gdsteriyor. Sektérel bazda arindirilmis veriler insaat ve tarim sektériinde yillik
bazda sert daralmaya isaret ederken, aylik bazda da tarim sektori, yaz aylarinin etkisiyle istihdamin
arttigi tek sektor oldu. 2018 Nisan ayindan bu yana yiikselen issizlik orani, 6niimiizdeki dénemde de
mevsimsel etkiler ve ekonomideki ivme kaybi ile artmaya devam edecek.

Sanayi liretim endeksi ekim ayinda yillik bazda %5,7 azald

e Ekim ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yilllk bazda piyasa beklentisinin
Uzerinde %5,7 daraldi. Aylik bazda degisim beklenmeyen sanayi iretimi, %1,9 daralarak
ekonomik aktivitede 4C18’de derinlesmesi beklenen yavaslamaya isaret etti.

e 2018 Ekim ayinda madencilik ve tas ocak¢ilig sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore
%6,1 artarken, imalat sanayi sektorii endeksi %6,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitim sektorii endeksi %1,2 azaldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan aylik bazda incelendiginde, takvim etkilerinden arindinilmis
verilerle yillik bazda en sert daralma %3,8 ile ara mali Uretiminde goriildu. Dayanikli tilketim
mali uretimi endeksi %3,4 daralirken, aylik bazda artis gosteren tek grup %0,7 ile sermaye mali
grubu oldu.
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Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekim ayinda sanayi lretimi beklentilerden olumsuz yonde ayrisarak sert bir daralmaya isaret
etti. Ekim ayinda sanayi liretimi icin éncii gdstergelerden olan reel kesim giiven endeksi de lretim
hacminde ve siparis miktarlarinda yasanan diistisii gdstermisti. Tedarik zincirinde yasanan problemler,
ic talepteki yavaslama ve kur sokunun etkileri sanayi Ureticilerini olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Ek olarak sikilasan finansal kosullar uzun vadeli yatirimlar ve Uretim lzerinde baski kuruyor. PMI ve
gliven endeksleri gibi 6ncii gostergelerde sinirl élciide iyilesme goriilmiis olsa da, sanayi lretimindeki
gerilemenin kasim ve aralik aylarinda da devam edecegini diisiiniiyoruz.

2018 Kasim ayinda merkezi yonetim biitcesi 7,57 mir TL fazla verdi

e Merkezi yonetim butce harcamalan yillik bazda %31,1 oranminda, biitce gelirleri ise %25,6
oraninda artis gosterdi ve 11 aylik biitce aci1g1 54,5 mlr TL olarak gerceklesti. 2017 yilinin ayni
donemde biitce aci1g1 26,5 mlr TL seviyesindeydi. Faiz disi denge ise kasim ayinda 14,8 mlr TL
fazla verdi.

o Kiresel piyasalarda sikilasan kosullar nedeniyle kasim ayinda faiz giderleri yillik bazda %40,3
oraninda artis gosterdi. 2018’de bedelli askerlik ve imar barisi gibi uygulamalar gelirleri
artirarak biitceye destek oldu. Aralik ayinda vergi indirimlerinin etkisiyle vergi gelirlerinde bir
miktar gerileme beklemekle birlikte, kasim ay1 verileri ile birlikte 2018 yilinda merkezi yonetim
biitcesinin hedeflerle uyumlu gerceklesmesini bekliyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Basinda yer alan Mey icki'nin raki markalar ve
fabrikalarimin Anadolu Grubu tarafindan satin alinacagi yoniindeki haberlerin gercegi
yansitmadigim bildirdi. Anadolu Grubu Holding ve bagli ortakliklarindan Anadolu Efes’in
(AEFES) giindeminde bu konunun yer almadigi ve konuyla ilgili ainmis bir karar olmadig
belirtildi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2018 Kasim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y
+%12 A/A +%1) 450,1 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Kasim doneminde toplam
prim uretimi yillik bazda %21,9 oraninda artarak 4,97 mlr TL’ye ulasmistir.

e (+) Aselsan (ASELS): Aselsan ile 1'inci Ana Bakim Fabrika Miidiirlugii arasinda Kara Kuvvetleri
Komutanligi atis kontrol sistemi ihtiyacina yonelik olarak toplam bedeli 194,6 mn $’lik s6zlesme
imzalandig1 bildirildi. Yorum: Soz konusu sozlesme tutari Sirketin 3¢ 18 sonu itibariyle 8,6 mlr
S biiyiikliigiindeki bakiye siparislerinin %2,3’iine denk gelmektedir.

e (=) Avivasa Hayat Emeklilik (AVISA): Sirket'in 2018 yili Kasim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y
+%8 A/A -%1) 45,4 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Kasim doneminde toplam prim
uretimi yillik bazda %20,1 artarak 513,7 mn TL (Hayat Disi: 68,65 mn TL, Hayat: 445 mn TL)
olarak gerceklesmistir.

e (+) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani'nda 10
yil siire ile yer hizmetleri vermek (izere acilan ihalenin bagli ortakligi CAS India lehine
sonuclandigini, boylece s6z konusu havalimaninda liciincii taraflara yer hizmeti verme lisansina
sahip 3 firmadan biri olma hakkini elde ettigini bildirdi.

Sermaye Hareketleri:

UsAK 18.12.2018 130,76 1,00 43.335.931 100,000,000
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TSi Beklenti  Onceki

18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 101,60 102,00
18 Ara.  Almanya  12:00  Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,20 98,70
18 Ara.  Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar dl 1233 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri d 1270 Bin 1265 Bin
19 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -630 Mlr ¥ -450,1 MLr ¥
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,30%
19 Ara. Ingiltere 12:30 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 2,30% 2,40%
19 Ara. ABD 16:30 3C18 Cari Denge dl -101,5 Mlr §
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislari dl 5,20 mn 5,22 mn
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 2,50% 2,25%
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,00%
19 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantis

20 Ara.  Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl

20 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 146,5 Bin
20 Ara. Ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 Mlr £ 435 MIr £
20 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 206 Bin
20 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,00% 0,10%
20 Ara.  Tirkiye Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozeti

21 Ara.  Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 1,40%
21 Ara.  Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,60
21 Ara. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40%
21 Ara. ingiltere 12:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60% 0,60%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,50% 3,50%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 1,50%
21 Ara. ABD 16:30 Kas Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,00% -4,30%
21 Ara. Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi 4l -4,30 -3,90
21 Ara. ABD 18:00  Kas. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

21 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,50 97,50
24 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,24
24 Ara.  Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Ara.  Almanya Almanya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Ara. ingiltere ingiltere'de borsa tatil nedeniyle erken kapanacak.

24 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyati (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 25.640 6,41 AL EUG 8,52 33%
GARAN 32.382 7,71 AL EUG 9,30 21%
HALKB 8.225 6,58 AL EPG 9,40 43%
ISCTR 18.585 4,13 AL EPG 6,78 64%
YKBNK 13.177 1,56 AL EUG 2,51 61%
ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%
TSKB 1.988 0,71 AL EUG 1,30 83%
Cam
ANACM 1.928 2,57 AL EUG 4,29 67%
SODA 7.610 7,61 AL EUG 10,38 36%
TRKCM 3.725 2,98 TUT EPG 4,09 37%
Cimento
CIMSA 969 7,17 AL EPG 9,89 38%
AKCNS 1.354 7,07 AL EPG 10,02 42%
BOLUC 477 3,33 AL EPG 5,78 74%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.305 15,25 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.922 5,73 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.285 7,51 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.662 2,13 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.510 1,51 AL EUG 2,35 56%
EKGYO 5.662 1,49 AL EUG 3,34 124%
ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
THYAO 20.272 14,69 AL EUG 26,60 81%
PGSUS 2.191 21,42 AL EUG 41,10 92%
Holding
KCHOL 36.466 14,38 AL EPG 19,30 34%
SAHOL 15.017 7,36 AL EPG 10,30 40%
SISE 11.948 5,31 TUT EPG 6,35 20%
Savunma
ASELS 26.630 23,36 AL EUG 42,10 80%
OTKAR 1.968 82,00 AL EUG 96,80 18%
Otomotiv
FROTO 17.616 50,20 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.070 16,14 - - Revize Ediliyor
DOAS 900 4,09 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 388 6,47 AL EUG 11,00 70%
BIMAS 26.322 86,70 TUT EPG 98,20 13%
MGROS 2.634 14,55 AL EUG 36,80 153%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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