Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Aralik 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Gune hafif alimlarla 91.300 seviyesi Uzerinden baslangic yapan BIST, giinun

Piyasa Verileri . AT A . ) ) A
genelinde yukar yonlu bir seyir izledi. ABD’nin Suriye’den cekilecegine iliskin

e S e M2 guin icinde gelen haber akislan ile birlikte kur tarafinda gozlenen gevseme
BIST100 A 92.552,7 1,6% -19,8% BiST’i yukar hareketlerde desteklerken, endeksin kapanis1 92.553 seviyesinden
BIST030 A 116.068,7  1,6% -18,3% gerceklestirdi.
VIOP030 Endeks A 116,950  1,3% -17,9% Fed, beklentilere paralel olarak faizlerde 25 baz puan artirima giderken, Fed
FTSE A 6.765,9 1,0%  -12,0% tyelerinin 2019 yili icin faiz artinmi tahmini 3'ten 2'ye indi. Fed’in 2019
biiylime tahmini %2,5'ten %2,3'e inerken, 2019 sonu issizlik tahminiyse degisiklik
DJI v 23.323,7  -1,5%  -5,7% gostermeyerek %3,5 seviyesinde kaldi. Fed aciklamalarinda, risklerin 6nemli
DAX A 10.766,2  0,2% -16,7% olciide dengeli oldugunu belirtirken, ekonomik faaliyetlerin giiclii bir sekilde
arttig1 ve istihdam artisinin giiclii olduguna dikkat ¢ekildi. Fed karan ardindan
RTS v 1.099,6 -0,6% -4,8%

ABD piyasalar giinii negatif bolgeye gecerek tamamlarken, Avrupa piyasalar
Parite 19 Aralik  %Deg. Ybb giinu yukselerek tamamladi.

Lapi A DALUE L Al Buglin yurt icinde kasim ay1 konut satislan aciklanirken, 13 Aralik’ta
EUR/TRY A 6,0446  0,4% 32,9% gerceklesen Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zeti yayimlanacak. Giin icinde
ingiltere Merkez Bankasi faiz karar piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
(3+€)/TRY v 56840 -0,5%  36,5% Sabah saatlerinde Japonya Merkez Bankasi’nin beklentilere paralel olarak
EUR/USD A 1,1384  0,1%  -5,1% faizlerde degisiklik yapmamasi ardindan Japonya’da saticili seyirler izliyoruz.
- o Cin’de de piyasalar saticili seyrediyor. ABD ve Avrupa piyasalarinin giine saticili
Emt 19 Aralik  %Deg. Ybb > . A - v
mHa rat = baslamas1 beklenirken, BIST’in de giine satis baskisiyla baslayacagin
Brent Petrol(bbl) V¥ 56,28 -0,7% -15,5% disunuyoruz.
Bakir ($/ton) v 2,70 -1,3% -17,3% ) . .
Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.243  -0,7% -5,1%
Giimis ($/ons) v 14,61  -0,7% -14,8% o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: ASELS, DOHOL, DGKLB, GOZDE, MIPAZ
e Temettii Odemeleri: KUTPO

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

TACTR 20% | VKFYO -8% | THYAO 742 .
DENIZ 20% | PEGYO 7% | GARAN 672 e Sermaye Hareketleri: GOLTS
KLNMA 20% | CEMAS -6% | ASELS 318 .
Takvim
FORMT 20% | RYGYO -6% | HALKB 310 Tarih Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
SRVGY 17% | SEKUR -6% | KRDMD 287 20 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislan 146,5 Bin
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 0,75% 0,75%
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi 435 Mlr £ 435 MIr £
BIST 100 ve islem hacmi verileri 20 Ara.  ABD  16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan 215 Bin 206 Bin
) 20 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Géstergeler Endeksi % 0,00% 0,10%
S slem Hacmi 3§, TRY mn) - ——BIST-100(Sol) 20 Ara. Tirkiye Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozeti
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

20 Aralik 2018 Persembe

e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

20 Aralik 2018 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aselsan (ASELS): Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Kent Giivenlik Yonetim
Sistemi Projesi ile ilgili sozlesme degisikligi kapsaminda toplam 150 mn TL tutarinda "Kent
Giivenlik Yonetim Sistemi Ek Talep Paketi-2" siparisi verildigi, teslimatlarin 2020 yilina kadar
tamamlanacag bildirildi. Yorum: S6z konusu siparis tutari Sirketin 3C18 sonu itibariyle 8,6
mlr $ biiyiikligiindeki bakiye siparislerinin %0,3’line denk gelmektedir.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Sermayesine %83,04 oraninda istirak ettigi bagli ortaklig1 Milpa
Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama’nin (MIPAZ) sermayesinin %16,6 bedelli artirilarak 208 mn
TL’ye yiikseltilmesi islemine pay1 oraninda katilacagin1 ve kullanilmayan tiim yeni pay alma
haklarinin satin alinacagina iliskin taahhiit verilecegini bildirdi.

e (+) Dogtas Kelebek (DGKLB): Yurtici ve yurtdisindaki biliyiime opsiyonlarinin, stratejik
alternatiflerin degerlendirilmesi ve stratejik ortak bulma konularinda danismanlik hizmeti
almak uzere Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik ile damsmanlik sozlesmesi imzaladi.
Yorum: Haber ardindan hissede pozitif bir hareket olabilecegini diisiinmekle birlikte, hissenin
son 1 ayda BIST’e gére %56 pozitif ayristigi g6z ardi edilmemelidir.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): Bagli ortakliklarindan Makina Takim’in (MAKTK) stratejik alicilara
muhtemel satisina yonelik calismalar ve goriismeler yapilmasi amaciyla sirket yoneticilerine
yetki verdi. Yorum: Sirket, Makina Takim hisselerinin %87,10’una sahip bulunmaktadir. Satisa
iliskin baslatilan stirec ile birlikte hem GOZDE hem de MAKTK hissesinde kisa vadede yukari
yénlii hareketler gérebiliriz. MAKTK son 1 ayda BIST’e gére %12,5 pozitif ayrisirken, GOZDE
ayni dénemde endekse gore %4 pozitif ayrismistir.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %

KUTPO 20.12.2018 0,10 0,09 2,2%

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (Ic Mevcut Sermaye Ulasilacak
Hisse Adi Tarih
Kaynaklardan %) (TL) Sermaye (TL)
GOLTS 20.12.2018 150,0 7.200.000 18.000.000
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Haftalik Ajanda

20 Aralik 2018 Persembe

Vakif Yatinm

TSi Beklenti  Onceki
20 Ara.  Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
20 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 146,5 Bin
20 Ara. Ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 Mlr £ 435 MIr £
20 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulari dl 215 Bin 206 Bin
20 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,00% 0,10%
20 Ara.  Tirkiye Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozeti
21 Ara.  Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 1,40%
21 Ara.  Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,60
21 Ara. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40% 0,40%
21 Ara.  Ingiltere 12:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60% 0,60%
21 Ara. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,50% 3,50%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 1,50% 1,50%
21 Ara. ABD 16:30 Kas Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,60% -4,30%
21 Ara. Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl -4,30 -3,90
21 Ara. ABD 18:00  Kas. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
21 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,50 97,50
24 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,24
24 Ara.  Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Ara.  Almanya Almanya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Ara. ingiltere ingiltere'de borsa tatil nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak.
25 Ara. Ingiltere ingiltere'de borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Ara.  Almanya Almanya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Ara.  Tirkiye 14:30 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 92,80
26 Ara.  Tiurkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim dl 74,10%
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 14,00
26 Ara. ingiltere ingiltere'de borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Ara.  Almanya Almanya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1544795658.pdf

Valaf Yatirim

20 Aralik 2018 Persembe

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyati (TL) o o Hedef Fiyat .
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.240 6,81 AL EUG 8,52 25%
GARAN 34.944 8,32 AL EUG 9,30 12%
HALKB 8.738 6,99 AL EPG 9,40 34%
ISCTR 19.440 4,32 AL EPG 6,78 57%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.134 1,26 TUT EPG 1,58 25%
TSKB 2.072 0,74 AL EUG 1,30 76%
Cam
ANACM 1.950 2,60 AL EUG 4,29 65%
SODA 7.230 7,23 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 3.775 3,02 TUT EPG 4,09 35%
Cimento
CIMSA 990 7,33 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.396 7,29 AL EPG 10,02 37%
BOLUC 483 3,37 AL EPG 5,78 72%
Dayaniklh Tiiketim
ARCLK 10.541 15,60 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.926 5,74 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.740 7,64 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.795 2,30 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.520 1,52 AL EUG 2,35 55%
EKGYO 5.852 1,54 AL EUG 3,34 117%
ISGYO 997 1,04 TUT EPG 1,06 2%
Havacilik
THYAO 22.315 16,17 AL EUG 26,60 65%
PGSUS 2.361 23,08 AL E0G 41,10 78%
Holding
KCHOL 36.517 14,40 AL EPG 19,30 34%
SAHOL 15.670 7,68 AL EPG 10,30 34%
SISE 12.038 5,35 TUT EPG 6,35 19%
Savunma
ASELS 27.337 23,98 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 2.069 86,20 AL EUG 96,80 12%
Otomotiv
FROTO 18.300 52,15 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.255 16,51 - - Revize Ediliyor
DOAS 915 4,16 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 392 6,54 AL EUG 11,00 68%
BIMAS 26.595 87,60 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.716 15,00 AL EUG 36,80 145%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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