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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftanin son islem giiniine satis baskisiyla 91.700 {izerinden baslayan BIST,
o glinlin devaminda  90.900-92.200 arabiginda dalgalandi. Haftayr 91.861
e S SUCTES elish M2 seviyesinden tamamlayan BIST’in haftalik bazdaki kazanci %1,47 oldu.

BIST100 A 91.860,8 0,0% -20,4%

BISTO30 v 115.120,1 0.0% -19,0% Hukgmetlvr? kapgnmaSI ardindan Ba§k§an Trump’in Fed Baskam E’owell .l.ggrevden
alabilecegine iliskin haberler, ABD piyasalarinin haftanin son islem giininde %2

VIOP030 Endeks A 116,100  0,2% -18,5% seviyesinde gerilemesinde etkili oldu. Avrupa piyasalarinda ise hafif pozitif

FTSE A 6.721,2  0,1% -12,6% kapanislar izledik.

DJI v 22.445,4  -1,8%  -9,2% Bugiin yurt ici ve yurt disinda 6nemli bir veri akisi goriinmiiyor. Sabah Asya

DAX A 10.633,8  0,2% -17,7% tarafinda Japonya piyasalar isleme kapali iken, Cin piyasalarinda hafif alimlar
gorliyoruz. Avrupa tarafinda ise Almanya’da piyasalar kapali olacak. Ingiltere

RTS v 1.077,2 -0,6% -6,7%

ve Fransa’da ise piyasalar erken kapanis gerceklestirecek. Noel 6ncesinde
Parite 21 Aralik  %Deg. Ybb ABD’de de piyasalar erken kapanacak. BIST’in haftaya 92.000 seviyelerinden
yatay baslamasi beklenebilir.

USD/TRY v 5,3135  -0,1%  40,1%
EUR/TRY A 6,0573 0,2%  33,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
€)/TRY A 5,6680 0,7%  36,1% " AP . s o
(5+€) e Tiiketici gliven endeksi aralik ayinda 58,2 seviyesine geriledi
EUR/USD A 1,1390  0,2%  -5,1% e S&P, Turkiye icin 2019 kredi notu degerlendirme takvimini aciklad
Emtia 21 Aralik  %Des. Ybb B . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 54,59 1,6% -18,0%
Bakir ($/ton) v 2,71 -0,4% -16,9% e Borsa istanbul, donemsel endeks degisimlerini acikladh
e ’ y . " . e .
Altin ($/0ns) A 1260  05% -3,7% o Tirk Telgkom da (TTKOM) OTAS’a ait %55’lik hissesinin devri
- gerceklesti
Giimiis ($/ons) A 14,72 0,9% -14,2%

e Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorii, Havacilik Sektori, AGHOL, ALARK,
EKGYO, ENJSA, GARAN, TCELL, THYAO, ZOREN
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ISCTR

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Takvim
CMENT 20% | VKFYO -20% | GARAN 911 i Beklenti Onceki
ADESE 20% | TACTR -13% | THYAO 737 24 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
SNGYO 19% | YAYLA -13% | ASELS 460 , .
24 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
IEYHO 17% | EGCYH -10% | KRDMD 329 24 Ara. inglt ingiltere'de bi L ken k K
DGZTE 16% | BRMEN 9% | HALKB 280 ra. Ingiltere ngiltere'de piyasalar erken kapanacak.
24 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.
24 Ara.  ABD ABD'de piyasalar erken kapanacak.

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Tiiketici gliven endeksi aralik ayinda 58,2 seviyesine geriledi

o TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gore tiiketici giiven endeksi aralik ayinda bir énceki
aya gore %2,3 azalarak 59,6 seviyesinden 58,2 seviyesine geriledi. Genel ekonomik durum
beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) kasim ayindaki 77,4 seviyesinden 76
seviyesine dust.

e Kasim ayinda TL’deki toparlanma ve enflasyonla miicadele adina baslatilan kampanyalarin
etkisiyle tuketici glveninde simirli bir toparlanma yasanmisti. Ekonomik blyumenin oncu
gostergelerinden olan tiketici beklentileri aralik ayinda tekrar gerileyerek ekonomik aktivitede
beklenen ivme kaybina isaret etti. Aralik ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi
beklentisi de yiikselirken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen
tiketicilerin bir onceki aya gore %2,4 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi kasim
ayindaki 20,1 seviyesinden 20,6’ya yiikseldi.

75

70

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

S&P, Tiirkiye icin 2019 kredi notu degerlendirme takvimini agikladi

e S&P, 2019 yiinda Tiirkiye icin ilk kredi notu degerlendirmesini 15 Subat Cuma giinii, ikinci
degerlendirmesini ise 2 Agustos tarihinde yapilacagini acikladi.

e S&P en son Agustos ayinda Tirkiye'nin kredi notunu BB-'den B+ya indirmis ve goriinimii
‘duragan’ olarak belirlemisti. Kaynak: Foreks
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Borsa istanbul, donemsel endeks degisimlerini aciklad

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2019 yili birinci iic aylik dénemi
icin (02.01.2019-29.03.2019) acikladig1 degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: VERUS, PARSN, KERVT, INDES, CLEBI
Cikarilacak Paylar: OZKGY, BRSAN, IEYHO, DOAS, ISFIN

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: ULKER, MAVI, ANACM, FENER
Cikanlacak Paylar: OTKAR, NTHOL, GSRAY, KARSN

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: FROTO
Cikarilacak Paylar: SOKM

Tiirk Telekom’da (TTKOM) OTAS’a ait %55°lik hissesinin devri gerceklesti

e Ojer Telekomiinikasyon’un (OTAS), TTKOM’da bulunan %55 oranindaki hissesinin, OTAS'a kredi
veren bankalarin paydas oldugu 6zel amacli sirket olan Levent Yapilandirma Yonetimi (LYY)
tarafindan devralindigini bildirdi. Konu ile ilgili olaganistii genel kurul toplantisinin 25 Ocak
2019 tarihinde gerceklestirilecegi belirtildi.

e Levent Yapilandirma Yonetimi’nde, Akbank’in (AKBNK) %35,5598, Garanti Bankasi’nin
(GARAN) %22,1265 ve is Bankasi’nin (ISCTR) % 11,5972 pay1 bulunuyor. Ayrica, OTASa kredi
veren bankalarin 22 Aralik tarihli aciklamalarina gore, TTKOM hisselerinin LYY'ye devrine iliskin
olarak, zorunlu pay alim teklifi yikiimliligiinden muaf olunmasi igin LYY tarafindan SPK’ya
basvuruda bulunulacag ifade edildi.

e Levent Yapilandirma Yonetimi'nden yapilan aciklamada ise temel amacin, mumkin olan en hizli
sekilde gerekli kosullarin saglanarak TTKOM hisselerinin konusunda uzman bir yatirnimciya
devretmek oldugu belirtildi. LYY, 21 Aralik tarihli hisse devri isleminin sonuclandirilmasinin,
ortaklik yapisindaki belirsizlikleri ortadan kaldirarak, TTKOM’un mevcut yatinrm ve
faaliyetlerinin sorunsuz surdurulmesini, ileriye yonelik gerekli adimlari zamaninda atilmasin
ve basarili operasyon ve hizmetlerinin devamliigim saglayacak bir gelisme olarak
degerlendirdi.

Kisa Kisa Haberler

o Enerji Sektorii: EPDK, elektrikte yillik 2 bin kilovatsaat olan serbest tuketici limitinin, 2019 yii
icin bin 600 kilovatsaate dusiriildiigiini bildirdi. Uygulamayla aylik elektrik faturasi yaklasik 67
TL ve lzerinde olan abonelerin vyilbasindan itibaren serbest tiiketici haklarindan
yararlanabilecegi belirtildi. Yorum: Serbest tiiketici limitinin diisiiriilmesi ardindan ilave olarak
4 milyon 968 bin 344 abonenin serbest tiiketici niteligi kazanacak olmasi, elektrik dagitim
alaninda faaliyetleri olmasina bagli olarak Enerjisa (ENJSA), Zorlu Enerji (ZOREN) ve Alarko
Holding (ALARK) icin pozitif olarak degerlendirilebilir. Tirkiye Genelinde yillik tiiketimi bin
600 kilovatsaatten fazla tuketimi olan abone sayisi ise toplam 19 milyon 501 bin 400
seviyesindedir.

o Havacilik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Malaysia Airports'un %100 istiraki olan
istanbul Sabiha Gokcen Havalimanmi’nda Malezyalilarin Tirkiye'den cikacagr iddialarim
reddeden CEQO Ersel Goral, hisse satis siirecinin devam ettigini, baslangicta hissedarlarin
%49’luk hisseyi satmak istedigini, ancak gelinen noktada deger artinca oranin %50'nin iizerine
cikabilecegini, yerli firmalarin yani sira yabanci yatirim fonlarimin da ilgilendigini ve 2019'un ilk
ceyreginde siirecin tamamlanacagim bildirdi. (Kaynak: Sabah) Yorum: Sabiha GoGkgen
Havalimani’yla ilgilenen firmalar arasinda daha énce dider ortaklarin hisse satis stireclerinde
teklif veren TAV Havalimanlar1 yer alirken, bu yil icerisinde basinda yer alan haberlerde
THY’nin de ilgili oldugu iddia edilmisti. Hisse satis siirecine iliskin haber akislarinin, her iki
hissede hareketlilik yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Faaliyette olmayan bagli ortakligi Anadolu Termik
Santralleri Elektrik Uretim’in devir ainmasi suretiyle sirket ile birlesmesine karar verildi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden Evvel-Adim istanbul’da bazi béliimlerin
kismi gecici kabuliiniin yapildigi ve ilgili tutanagin 20 Aralik 2018’de onaylandig bildirildi.
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e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Banka, 18 Aralik 2018’de iki ayn sozlesme cercevesinde, 367
giin, 2 y1l 1 giin ve 7 y1l vadelerde, es zamanli olarak toplamda 1,3 mlr $ karsiigi yurtdisi kaynak
temin ettigini acikladi.

e (=) Turkcell (TCELL): 12 Aralik tarihinde yapilan aciklama cercevesinde, sermayesinin
%41,45'ine sahip oldugu istiraki Fintur, sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu
bagli ortakligi Kcell JSCnin ("Kcell') paylarinin tamaminin, Kazakhtelecom’a devrinin
tamamlandigini, alic1 tarafindan Fintur'a 6demenin gerceklestirildigi belirtildi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, Hindistan'in en buyuk i¢ hat tasiyicisi olan IndiGo ile
kod paylasimi anlasmas1 imzaladigini bildirdi. S6z konusu anlasmanin, Tirkiye'ye sefer
duzenleyecek ilk Hint menseli tasiyici olan IndiGo icin ilk uluslararasi kod paylasimi anlasmasi
oldugu belirtildi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| I Program kapsaminda

|
I Giinliik (21 Aralik) | Toplam I X
. . geri alim oram %
! Ortalama | I
| Alinan . | Alinan Alinan Ortalama | .
X 3 . slem . . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse  Sirket Adi | Tutar (mn i | Adet  Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 . Orami (%) ' (mn) TL)
| TL) | (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
| amw |

ISCTR is Bankas1 [ 20 8,7 43 | 136 457,7 4,0 2,5% | 874% 83,2%
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Onem Beklenti  Onceki

24 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

24 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.

24 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar erken kapanacak.

24 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.

24 Ara. ABD ABD'de piyasalar erken kapanacak.

25 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.

25 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.

25 Ara. ABD ABD'de piyasalar kapali olacak.

25 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.

26 Ara. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklari (30-31 Ekim)

26 Ara. Japonya 07:00 BOJ Baskani1 Kuroda'nin konusmasi

26 Ara. Tirkiye 10:00 Sektorel Giiven Endeksleri

26 Ara. Turkiye 14:30  Ara. Reel Kesim Guiven Endeksi dl 92,80
26 Ara. Turkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim dl 74,10%
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 14,00
26 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.

26 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.

26 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.

27 Ara.  Avro Bolgesi 12:00 Avrupa Merkez Bankas1 aylik raporu yayimlanacak.

27 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 214 Bin
27 Ara. ABD 18:00  Kas. Yeni Konut Satislar dl 567 Bin 544 Bin
27 Ara. ABD 18:00  Ara. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 133,60 135,70
28 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Oranm dl 2,40% 2,40%
28 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,50% 0,80%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,10% 3,60%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,40% 4,20%
28 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Gliven Endeksi il 73,70
28 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl 25,50%
28 Ara. Almanya 16:00  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,90% 2,30%
28 Ara. ABD 16:30  Kas. Toptan Stoklar- Aylk % P 0,80%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi dl 61,00 66,40
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,30% -2,60%
28 Ara. ABD Fed Baskan1 Powell'n konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat .
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.520 6,88 AL EUG 8,52 24%
GARAN 34.062 8,11 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.863 7,09 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 19.575 4,35 AL EPG 6,78 56%
YKBNK 13.684 1,62 AL EUG 2,51 55%
ALBRK 1.134 1,26 TUT EPG 1,58 25%
TSKB 2.100 0,75 AL EUG 1,30 73%
Cam
ANACM 1.883 2,51 AL EUG 4,29 71%
SODA 7.140 7,14 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 1.027 7,60 AL EPG 9,89 30%
AKCNS 1.373 7,17 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 490 3,42 AL EPG 5,78 69%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 10.474 15,50 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.895 5,65 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.970 7,42 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.795 2,30 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.540 1,54 AL EUG 2,35 53%
EKGYO 5.966 1,57 AL EUG 3,34 113%
ISGYO 997 1,04 TUT EPG 1,06 2%
Havacilik
THYAO 22.535 16,33 AL EUG 26,60 63%
PGSUS 2.382 23,28 AL EUG 41,10 77%
Holding
KCHOL 36.187 14,27 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 15.487 7,59 AL EPG 10,30 36%
SISE 11.768 5,23 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 27.702 24,30 AL EUG 42,10 73%
OTKAR 2.050 85,40 AL EUG 96,80 13%
Otomotiv
FROTO 18.493 52,70 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.210 16,42 - - Revize Ediliyor
DOAS 909 4,13 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 390 6,50 AL EUG 11,00 69%
BIMAS 26.626 87,70 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.754 15,21 AL EUG 36,80 142%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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