Giinliik Strateji Biilteni

26 Aralik 2018 Carsamba

Piyasa Verileri

Endeksler 25 Arahk %Deg. Ybb

BIST100 v 90.829,6 -0,8% -21,2%
BIST030 v 113.699,2 -0,8% -20,0%
VIOP030 Endeks v 114,500 -0,9% -19,6%
FTSE v 6.686,0 -0,5% -13,0%
DJI v 21.792,2 -2,9% -11,8%
DAX A 10.633,8 0,2% -17,7%
RTS v 1.048,7 -2,0%  -9,2%

Parite 25 Arahk %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,2954 0,1%  39,5%
EUR/TRY A 6,0395 0,2%  32,8%
($+€)/TRY v 5,6455  -0,2%  35,6%
EUR/USD A 1,1399 0,1%  -5,0%

Emtia 25 Arahk %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 50,53  -0,5% -24,1%
Bakir ($/ton) 2,69 -0,6% -17,4%
Altin ($/0ns) 1.269 0,1%  -3,1%
14,72 0,1% -14,2%

> > < <«

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

QNBFL 20% | ADESE -20% | THYAO 289
MAKTK 14% | VANGD -20% | ADESE 245
UMPAS 12% | ALYAG -19% | GARAN 244
TURGG 10% | MERKO -18% | HALKB 239
BALAT 10% | VKFYO -15% | ASELS 153

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Yurt dis1 piyasalarin Noel nedeniyle tatil oldugu giine endeks satislarla 91.000
seviyesinin altindna basladi. Guniin genelinde de saticili seyreden endeks,
kapanmisin1 90.830 seviyesinden gerceklestirdi.

Noel nedeniyle Avrupa ve ABD’de piyasalari diin isleme kapaliydi. Bugiin Avrupa
piyasalan kapali kalmaya devam ederken, ABD’de islemler baslayacak.

Yurt icinde bugiin reel kesim giiveni ve kapasite kullanimi izlenecek. Yurt
disinda ise onemli bir veri akisi bulunmamakta. Sabah Asya piyasalarinda satis
baskis1 suriyor. ABD piyasalarinin giine saticii baslamasi beklenmektedir.
BIST’in ise giine yatay baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e 2019 yiliicin asgari ucret, briit 2.558 TL, net 2.020 TL olarak belirlendi
e Yilbasindan itibaren elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda indirim
yapilacagi agiklandi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Aselsan (ASELS)’dan sozlesme devri ve yeni sozlesme (=)

e Kisa Kisa Haberler: ASUZU, ALARK, ALBRK, ISDMR, MGROS, ZOREN
e Aciklanan Pay Geri Alm Bildirimleri: ISCTR, AKSA

e Temettii Odemeleri: CRDFA, UMPAS

Takvim
Tarih  Ulke TSi Donem
26 Ara. Tirkiye 10:00

Beklenti Onceki

Sektorel Given Endeksleri

26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi 92,80
26 Ara. Turkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim 74,10%
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi 16,00 14,00

26 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.

26 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.

26 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2019 yili igin asgari licret, briit 2.558 TL, net 2.020 TL olarak belirlendi

. Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun aldig1 karar ile 2018 yilinda 1603 TL olan net asgari licret,
2019 yili icin %26,05 oraninda artirilarak 2.020 TL olarak belirlendi. Briit 2558 TL olan asgari
Ucretin isverene toplam maliyeti ise 3006 TL oldu.

. Asgari lcretin belirlenmesi ardindan Cumhurbaskan1 Erdogan tarafindan yapilan aciklamaya
gore 2019 ve 2020 yillarinda ilk defa ise alinacak her iscinin asgari licret lizerinden tum sigorta
ve vergi giderlerini devlet Ustlenecek. 2018 yilinda 9 ay olarak uygulanan asgari iicret destegi
de 2019’da devam edecek ve 500 ve uzeri sigortali calistiran is yerleri icin 101 TL, 500’un
altinda sigortali calistiran is yerleri icin ise 150 TL olacak.

Yilbasindan itibaren elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda indirim yapilacag: acikland

. Cumhurbagkani Erdogan, yilbasindan itibaren konutlarda elektrik ve dogalgaz fiyatlarina %10
indirim yapilacagin1 agikladi. Aynm sekilde konutlarda ve kiiciik, orta dlcekli isletmeler ile
ticarethanelerde kullanilan dogalgazin fiyatina da %10 indirim yapilacagi aciklandi. S6z konusu
indirimlerin tiketici enflasyonunda ocak ayinda 0,38 baz puan asagi yonde etkisi olacaginm
hesapliyoruz. Ek olarak isletme ve ticarethanelerde kullanilan dogalgaza yapilan indirimlerin
maliyet kanaliyla da tiiketici fiyatlarinda asag1 yonde etkisinin olmasini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Aselsan (ASELS)’dan sozlesme devri ve yeni sozlesme (=)

o Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile 9 Agustos 2018 tarihinde imzalandigin1 duyurdugu 900
mn TL ve 430 mn $ tutarli Elektronik Harp Tedarik Sozlesmesinin, ilgili Proje icin olusturulan
Aselsan-TUSAS is Ortakhigrna devredildigini, sozlesmenin maliyet arti kar modeliyle
yiiriitilecegini ve Aselsan’a diisen payin yaklasik %38 oraninda gerceklesmesinin ongoriildiigiinii
bildirdi. Garanti donemi dahil tiim teslimatlarin 2027 yilina kadar tamamlanacag belirtildi.
Yorum: S6z konusu sbézlesme tutarindan Aselsan’a diisen payin %38’e diismesinin (daha dnce
%100°dii) 3C18 sonu itibariyle 8,6 mlr S biiyiikliigiindeki bakiye siparislerinde yaklasik %4’ liik
bir azalmaya neden olacagini hesapliyoruz. S6z konusu haberin, diin Aselsan hisselerinin
BIST100 endeksinden yaklasik %1 negatif ayrismasinda etkili oldugunu diistiniiyoruz.

. Ayrica Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile giivenlik sistemleri konusunda yaklasik 502 mn TL
tutarinda bir sozlesme imzaladigim ve sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2020 yilina kadar
tamamlanacagini bildirdi.

Kisa Kisa Haberler

o (=) Anadolu Isuzu (ASUZU): 8x8,10x10,12x12 Tekerlekli Tank Tasiyici, Konteyner Tasiyic1 ve
Kurtarici Arag Projesi ile ilgili olarak teklif sundugu ihalede, Savunma Sanayii Baskanliginin
teklifleri degerlendirme calismalarinin devam ettigini, teklifin gecerlilik tarihinin 28.06.2019
tarihine uzatildigini acikladi.

o (=) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortakligi Altek Alarko Elektrik Santrallar1 Tesis isletme’nin,
Gonen Hidroelektrik Santralinin 49 yil sire ile isletme hakkinin verilmesi yontemiyle
ozellestirilmesi icin Mart ayinda yapilan ihalede 65,2 mn TL ile en yiiksek teklifi vermesi
ardindan, OiB ve Elektrik Uretim A.S. ile 25 Aralik tarihinde isletme hakki devir sézlesmesinin
imzalandigin bildirdi.

o (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Banka Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararlar
su sekildedir: 1) Finans endistrisinde yeni is alanlarinin kesfedilmesi, bu is alanlarinin birer
fintege donustiriilerek yeni gelir modellerinin gelistirilmesi amaciyla yeni bir istirakin
kurulmasi, 2) Albaraka Tiirk Bilgi Teknolojileri Birimleri tarafindan ar-ge faaliyetleri
kapsaminda dUretilen yazilim ve diger teknoloji iriinlerinin ticarilestirilerek yurt ici ve
yurtdisinda satilabilmesi, calisacak nitelikli teknik ekibin istihdaminin kolaylastinlmasi ve
teknolojik isbirligi anlaminda teknopark ekosisteminden faydalanilmasi amaclariyla;
Teknopark bolgelerinin birinde yerlesik bir sirket kurulmasi, 3) "Ulusal Derecelendirme Sirketi"
kurulmast i¢in baslatilan girisimler kapsaminda ve bu amacla; S6z konusu sirkete kurucu ortak
olunmasi icin gerekli izin ve sair islemler icin basvurularda bulunulmasi icin banka genel
midurligiine yetki verildigi aciklandi.

) (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): Sirket tesislerinde iiretilen ve yine sirket sinai iiretimi
icin kullamlan elektrik ve kok gazi tuketim miktar uzerinden belediye tarafindan alinan
vergilerin iadesi talebi ile 2012 yilindan itibaren her ay acilan davalarin, ilk derece
mahkemesinde ve Danistay'da sirket aleyhine sonuclandigim hatirlatan isdemir, Anayasa
Mahkemesi’nin sirketin miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin
sonuclarinin ortadan kaldinlmasi icin ilgili davalarda yeniden yargilamaya karar verdigini
acikladi.

. (=) Migros (MGROS): Sirket, yatinm harcamalarn gereksinimlerinde kullanilmak
lizere, EBRD’den 60 mn € karsilig1 Tirk Liras1 olmak iizere 5 yil vadeli bir kredi hatti tahsis
edildigini bildirdi.

o (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Lileburgaz santralinin lretim lisansinda yer alan kurulu guciin
125,99 MWe'dan 49,53 MWe'a tadil edildigini bildirdi. Sirket ayrica, %100 bagli ortaklig1 Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi'nin Denizli ve Aydin illerinde kurulmasi planlanan Kizildere IV Jeotermal
Elektrik Santrali'nin onlisansinin siiresinin 36 aydan 54 aya cikarilmasi icin EPDK'ya yaptig
basvurunun kabul edildigini acikladi.
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Sektor & Sirket Haberleri (78 Vakif Yatinm
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda

| | |
i Giinliik (25 Aralik) i Toplam i X
. . . geri alim oranm %
! Ortalama | I
| Alina | Alinan Alinan Ortalama | X
. .  Alinan Islem . . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adh | Tutar (mn . | Adet  Tutar (mn Islem
1Adet (mn) Fiyat1 X Oranm (%) ' (mn) TL)
| TL) I (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
| aw | |
ISCTR is Bankas | 1,8 8,0 4,4 | 118,2 477,8 4,0 2,6% | 90,9% 86,9%
AKSA Aksa | 00 0,3 74 | 28 31,2 11,0 1,5% | 142% 15,6%

Temettii Odemeleri

Hisse Ad1 HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %
UMPAS 26.12.2018 0,05 0,05 9,3%
CRDFA 26.12.2018 0,29 0,25 23,2%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

26 Aralik 2018 Carsamba

TSi Onem  Beklenti  Onceki
26 Ara. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklari (30-31 Ekim)
26 Ara. Japonya 07:00 BOJ Baskan1 Kuroda'nin konusmasi
26 Ara. Tirkiye 10:00 Sektorel Giiven Endeksleri
26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 92,80
26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim dl 74,10%
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 14,00
26 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.
26 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.
26 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
27 Ara.  Avro Bolgesi 12:00 Avrupa Merkez Bankas1 aylik raporu yayimlanacak.
27 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari d 214 Bin
27 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislar dl 567 Bin 544 Bin
27 Ara. ABD 18:00  Ara. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 133,60 135,70
28 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Oranm dl 2,40% 2,40%
28 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,50% 0,80%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,10% 3,60%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,40% 4,20%
28 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Giiven Endeksi dl 73,70
28 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretci Sayist dl 25,50%
28 Ara. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yilik % dl 1,90% 2,30%
28 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,80%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi P 61,00 66,40
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 0,30% -2,60%
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 dl 53,20 53,40
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat dl 50,00 50,00
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -0,46 mir §
31 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 17,00 17,60
1 Oca. Yilbast tatili nedeniyle tim piyasalar kapali olacak.
2 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat dl 50,20 50,20
2 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Markit/ISO PMI imalat dl 44,70
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit/BME PMI imalat dl 51,50 51,50
20ca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Imalat dl 51,40 51,40
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat dl 53,90
2 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/7


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1545394862.pdf

Valaf Yatirim

26 Aralik 2018 Carsamba

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat: (TL) L o Hedef Fiyat .
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 26.960 6,74 AL EUG 8,52 26%
GARAN 33.600 8,00 AL EUG 9,30 16%
HALKB 8.913 7,13 AL EPG 9,40 32%
ISCTR 19.890 4,42 AL EPG 6,78 53%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.143 1,27 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.072 0,74 AL E0G 1,30 76%
Cam
ANACM 1.935 2,58 AL EUG 4,29 66%
SODA 7.100 7,10 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.725 2,98 TUT EPG 4,09 37%
Cimento
CIMSA 1.027 7,60 AL EPG 9,89 30%
AKCNS 1.350 7,05 AL EPG 10,02 42%
BOLUC 486 3,39 AL EPG 5,78 71%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.413 15,41 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.865 5,56 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.620 7,32 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.724 2,21 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.490 1,49 AL E0G 2,35 58%
EKGYO 5.814 1,53 AL EUG 3,34 118%
ISGYO 988 1,03 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
THYAO 22.328 16,18 AL EUG 26,60 64%
PGSUS 2.361 23,08 AL EUG 41,10 78%
Holding
KCHOL 36.289 14,31 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 15.323 7,51 AL EPG 10,30 37%
SISE 11.565 5,14 TUT EPG 6,35 24%
Savunma
ASELS 27.337 23,98 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 2.100 87,50 AL EUG 96,80 11%
Otomotiv
FROTO 17.809 50,75 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.145 16,29 - - Revize Ediliyor
DOAS 955 4,34 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 385 6,41 AL EUG 11,00 72%
BIMAS 25.958 85,50 TUT EPG 98,20 15%
MGROS 2.743 15,15 AL EUG 36,80 143%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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