Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

28 Aralik 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Yurt disi piyasalarda gozlenen kararsiz seyre karsilik giine 91.700 iizerinden
o baslayan BIST, acilis sonrasinda 92.000 seviyesine yoneldi. Gelen kar
e S LTS Blish M2 satislariyla geri cekilen ve guiniin devaminda da 91.000 seviyelerinin de altina

BIST100 v 90.974,8 0,0% -21,1% cekilen BIST, giinii 90.975 seviyesinden tamamlad.

BISTO30 & 14.116,6  0,1% -19,7% Yurt dis1 piyasalardaki dalgalanma diin de devam etti. Avrupa’da endeksler

VIOP030 Endeks v 114,100  -0,3% -19,9% saticili kapanirken, ABD ise dalgali seyrin ardindan giinii pozitif bolgede kapadi.

FTSE v 6.584,7  -1,5% -14,4% . L. o X X X X .
Buguin yurt icinde ekonomi gliven endeksi takip edilecek, Almanya’da ise TUFE

DJI A 23.138,8  1,1%  -6,4% verisi izlenecek. Sabah Asya tarafinda Cin alicili, Japonya piyasalari ise yatay

DAX v 10.381,5 -2,4% -19,6% negatif seyrediyor. Avrupa ve ABD’de giine alicii agilislar beklenmektedir.
BIST’in de guine 91.500 seviyelerine yonelerek pozitif baslamas1 beklenmelidir.

RTS A 1.056,6 0,3%  -8,5%

Parite 27 Arahk  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

LEDATRY A DAL CL L o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

EUR/TRY A 6,0685 0,2%  33,4%

($+€)/TRY v 56305 -0.2% 352% Sektor ve Sirket Haberleri

EUR/USD A 1,1454  0,1%  -4,6% e Yabanca yatinmalar 21 Aralik haftasinda 159 mn $ DIBS alim

Emtia 27 Arahk  %Deg. Ybb gerceklestirdi

Brent Petrol(bbl) A 53,71 0,3% -19,4% e Bankacilik sel'(.torundti TKO %3,9’a cikta

Bakar ($/¢ N TR e BDDK, mali biinye degerlendirme calisma sonuclarini aciklad

akir (>/ton) ’ P ’ e Is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)
Altin ($/ons) v 1277 -0,1%  -2,5% o Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, Otomotiv Sektorii, Savunma
Glimiis ($/ons) v 14,98  -1,4% -12,6% Sanayii, Turizm Sektori, AKBNK, ALBRK, EREGL, GUBRF, KOZAL, TSKB,
TSGYO

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ISCTR

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Takvim _ i _
TACTR 20% | ADESE -20% | THYAO 515 Tarih Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
NIBAS 20% | VANGD -20% | GARAN 492 28 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Gliven Endeksi 73,70
DGZTE 20% | VERUS -14% | ASELS 295 28 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayist 25,50%
OYAYO 17% | AVHOL -14% | KOZAA 167 28 Ara. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yaluk % 1,90% 2,30%
GRNYO 11% | IHGZT -12% | ISCTR 158 28 Ara.  ABD  16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % 0,80%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 61,00 66,40
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % 0,30% -2,60%

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

28 Aralik 2018 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 21 Aralik haftasinda 159 mn $ DIBS alim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 21 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 239 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 159 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 28,7 mlr $ olan hisse senedi stoku 21 Aralik ile
sona eren haftada 29,9 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,8 mlr § diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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[ Haftalik Net Abm/Satim == Ayliklandinlmis Alim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim

Bankacilik sektoriinde TKO %3,9’a ¢ikt1

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 21 Aralik 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraninda dusus gosterdi. TL kredilerin (-%0,1) zayif seyrini
stirdirmesinin yani sira YP krediler TL bazinda %1,2 daralma ($:+%0,7) kaydetti. Haftalik bazda
ticari krediler %0,3 yikselirken, tiiketici kredileri %0,7 azalma gosterdi.

e 21 Aralik 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi sinirli degisim gosterdi. Son bir
haftada TL mevduat %0,5 azalirken, YP mevduat dolar bazinda %2,2 artti.

e 21 Aralik 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %29,9 azalarak
17,3 mlr TL olurken, 6zkaynaklari ise 507,2 mlr TL olarak gerceklesti.

e 21 Aralik 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,91 (onceki:
%3,73) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %66,2 (0nceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
- 21.12.2018 14.12.2018 Gére 28.09.2018 Gére 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyu 477.623 474.935 0,6% 493.457 -3,2% 401.255 19,0%
Krediler 2.462.846  2.475.940 -0,5% 2.655.517 -7,3% 2.134.607 15,4%
Mevduat 2.174.196  2.175.541 -0,1% 2.266.573 -4,1% 1.801.509 20,7%
Ozkaynaklar 507.231 502.645 0,9% 482.951 5,0% 412.926 22,8%
Takipteki Krediler Orani 3,91% 3,73% 18 bp 3,17% 74 bp 2,98% 93 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran 66,2% 69,2%  -292 bp 68,9%  -267 bp 79,1%  -1289 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
BDDK, mali biinye degerlendirme gcaliyma sonuclarini agikladi

e BDDK, Yeni Ekonomi Programi kapsaminda bankalarin mali yapilarinin ve aktif kalitelerinin
belirlenmesi amaciyla mali biinye degerlendirme calismalarin1 tamamladigin1 acikladi. S6z
konusu calismalar neticesinde bir biitiin olarak bankacilik sektoriiniin saglikli ve giiclii yapisini
korudugu ve mevcut sermaye yapisinin aktif kalitesi kaynakli riskleri yonetebilecek seviyede
oldugunun tespit edildigi bildirildi.

e Bu calismalar neticesinde, BDDK, ihtiyati yaklasim ve varsayimlar cercevesinde, bankalarin
olas1 aktif kompozisyonlarinda yapacaklarn degisikliklerin etkileri goz ardi edildiginde,
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onumiuzdeki yil icerisinde bankacilik sektoriinde kredilerin takibe donusim oraminin %6’ya
yiikselebilecegini, sermaye yeterlilik rasyosunun ise %15,5’e gerileyebileceginin tahmin
edildigini aciklad.

e BDDK, Basel Ill uygulamalarina gore asgari sermaye yeterlilik rasyosunun %8 oldugu halde,
Ulkemizde %12’lik ihtiyatli bir oran hedeflenerek uygulandigini hatirlatarak, mali biinye
calismalan neticesinde hesaplanan oranin her iki seviyenin de oldukca iizerinde oldugunu
belirtti.

e  Kurum, bankalarin mali durumundaki bu olumlu goriiniime ragmen, son donemde kamu
bankalar ve 6zel bankalar sermaye tabanini giiclendirmeye yonelik adimlar atmakta oldugunu,
sermaye artirimi veya sermaye benzeri kredi temini ile ihtiyatli durus sergiledigini ifade
etti. Ayrica mevcut durumda sektdriin karliik performansinin da i¢sel sermaye uretimi yoluyla
sermaye yeterliligini destekledigi belirtildi.

e Makroekonomik dengelenme siireci boyunca mali biinye analiz calismalarina devam edilecegini
belirten Kurum, bu kapsamli ve kredi bazli calismalara ek olarak, yilda asgari iki kez yapilan
makro stres testleri ile bankalarin sermaye ve likidite acisindan makroekonomik soklara karsi
dayamkliliginin izlendigini acikladi.

is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e lIsBankasi, 24 Aralik 2018 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinin paylarinin,
alimlarla ilgili odenecek toplam tutarin 250 mn TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir
sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi karar almisti.

e S0z konusu karar dogrultusunda 27 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su

sekildedir:

Toplam Alinan . . Aciklamadan I..§lem Sonrasi -

. Fivat Aralig (TL) . | .
Hisse [adet) [tibaren Toplam Sahip Qlunan
27.12.2018
27.12.2018 Alinan (adet) Pay (3)

SISE 2.827.715 5,15-5,3% 3.305.503 B, 3%
[5GY0 2.400.000 1,06-1,07 5.442.888 47, 44%
Toplam 5.227.715 B.748.3%1

Kisa Kisa Haberler

e Havaalik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Atatiirk Havalimanrndan istanbul
Havalimani'na yapilacak olan tasinma tarihinin 3 Mart 2019 olarak belirlendigi aciklandi.
(Kaynak: Milliyet)

e Otomotiv Sektorii: Otomotiv Ihracatcilar1 Birligi Baskanm Baran Celik, Tirkiye otomotiv
endistrisinin ihracatinin %78-79 aralizinda AB’ye bagli oldugunu belirterek, ingiltere'nin
AB’den cikmas1 durumunda Tirkiye'nin Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) yapmasi gerektigini
belirtti. AB ile ingiltere arasindaki anlasmanin sert olmas1 halinde, bunun otomotiv sektdriine
olumsuz etkisi olacagim acikladi. Celik, bu siirecte yumusak bir gecis goriirsek, otomotiv
sektoriiniin de etkilenmeyecegini bekledigini bildirdi.

e Savunma Sanayii: Basinda yer alan bir habere gére, Savunma Sanayi icra Komitesi
toplantisinda, yerli ve milli sistemlere yenilerini ekleyecek projelerin ele alindig1 belirtildi.
(Kaynak: Dunya)

e Turizm Sektorii: Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Miidiirliigiince, dis hat yolcularindan
1 Ocak 2019 itibariyla alinmaya baslanacak yolcu basina 3 € giivenlik lcretinin 1,5 €’ya
dusirildigi belirtildi. (Kaynak: Hurriyet)
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e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin cikarilms sermayesinin tamam nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %30 oraninda artirilarak 4 mlr TL'den 5,2 mlr TL'ye cikarilmasina iliskin Taslak
izahname'nin onaylanmasi icin 18 Aralik 2018’de SPK’ya gerekli basvuruda bulunuldugu
aciklanmisti. Bu kapsamda; SPK'nin 2018/59 sayili Haftalik Biilten'inde sermaye artisina iliskin
izahnamenin onaylandigi duyurulmustur.

e (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 (ALBRK): Bankanin kanuni takip musterilerine iliskin 242,1
mn TL tutarindaki nakdi alacaklarinin satildig bildirildi. Yorum: S6z konusu satisin Banka'nin
Takipteki Krediler Orani'nina 4C’den itibaren vyaklasik 70 bp diisiis getirebilecegini
hesapliyoruz.

e (=) Erdemir (EREGL): Sirket tesislerinde uretilerek sinai Uretim icin kullanilan elektrik ve kok
gaz1 tuketim miktan uzerinden belediye tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiketim
vergisinin iadesi talepli acilan davalar ile ilgili olarak Anayasa Mahkemesi, sirketin mulkiyet
hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin sonuclarinin ortadan kaldirilmasi igin ilgili
davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verdi.

surecinin son durusmasinda, GUBRF ile KOZAL arasindaki 2 Temmuz 2007 tarihinde tanzim
edilen sozlesmenin feshine, Sogiit maden isletme sahasindan Koza Altin’in tahliyesine karar
verilirken, maden isletme sahasinin Giibre Fabrikalarina teslimine istinaf yolu acik olmak uizere
karar verildigi agiklandr.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 27 Aralik 2018’de TSKB GYO paylar
ile ilgili olarak 0,79 - 0,80 TL fiyat araligindan 260 bin TL toplam nominal tutarli pay alim
isleminin gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki
pay orani %86,37 seviyesine ulasmistir.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

I | Program kapsaminda

|
I Giinliik (27 Aralik) | Toplam i i
. . geri alim oram %
! Ortalama | '
| Alinan . | Alinan Alinan Ortalama | A
X . + Alinan Islem . . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse  Sirket Adi | Tutar (mn - | Adet  Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 . Oranmi (%) ' (mn) TL)
| TL) | (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
i a i

ISCTR is Bankas1 | 42 18,4 44 | 1227 497,7 4,1 2,7% | 944% 90,5%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Onem  Beklenti  Onceki
28 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Oran dl 2,40% 2,40%
28 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,50% 0,80%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,10% 3,60%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,40% 4,20%
28 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomi Gliven Endeksi il 73,70
28 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist dl 25,50%
28 Ara. Almanya 16:00  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,90% 2,30%
28 Ara. ABD 16:30  Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,80%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 4l 61,00 66,40
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,30% -2,60%
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 dl 53,20 53,40
31 Ara. Cin 04:00  Ara. CFLP PMI imalat 4 50,00 50,00
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -0,46 mlr $
31 Ara. ABD 18:30  Ara. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl 17,00 17,60
1 Oca. Yilbasi tatili nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak.
2 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat dl 50,20 50,20
2 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Markit/ISO PMI imalat dl 44,70
2 Oca. Almanya 11:55  Ara. Markit/BME PMI Imalat dl 51,50 51,50
2 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat dl 51,40 51,40
2 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat dl 53,90
2 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
3 Oca. Tirkiye 10:00  Ara. TUFE- Aylk % dl -0,40% -1,44%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yaluk % dl 20,30% 21,62%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Aylk % dl -2,53%
3 Oca. Tirkiye 10:00  Ara. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 38,54%
3 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu dl 180 Bin 179 Bin
3 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 4l
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalan dl 0,30% -0,10%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 58,00 59,30
3 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Disi dl 53,80
4 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,80% 1,90%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Oran1 % dl 5,00% 5,00%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,50 52,50
4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PM| imalat Dis1 dl 51,40 51,40
4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,30
40ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yaluk % il 4,20% 4,90%
40ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 1,80% 2,00%
4 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Dig1 istihdam dl 180 Bin 155 Bin
4 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Oram P 3,70% 3,70%
4 Qca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,40 53,40
4 Oca. ABD 18:15 Fed Baskan1 Powellin Konusmasi
4 Oca. ABD 18:15 Fed - Bostic'in Konusmas1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.320 6,83 AL EUG 8,52 25%
GARAN 33.894 8,07 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.863 7,09 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 19.845 4,41 AL EPG 6,78 54%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.098 1,22 TUT EPG 1,58 30%
TSKB 2.100 0,75 AL EUG 1,30 73%
Cam
ANACM 1.913 2,55 AL EUG 4,29 68%
SODA 7.180 7,18 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.675 2,94 TUT EPG 4,09 39%
Cimento
CIMSA 1.008 7,46 AL EPG 9,89 33%
AKCNS 1.357 7,09 AL EPG 10,02 41%
BOLUC 490 3,42 AL EPG 5,78 69%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.460 15,48 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.852 5,52 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 24.885 7,11 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.701 2,18 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.500 1,50 AL EUG 2,35 57%
EKGYO 5.814 1,53 AL EUG 3,34 118%
ISGYO 1.016 1,06 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
THYAO 22.425 16,25 AL EUG 26,60 64%
PGSUS 2.361 23,08 AL EUG 141,10 78%
Holding
KCHOL 35.629 14,05 AL EPG 19,30 37%
SAHOL 15.303 7,50 AL EPG 10,30 37%
SISE 12.128 5,39 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 27.474 24,10 AL EUG 42,10 75%
OTKAR 2.112 88,00 AL EUG 96,80 10%
Otomotiv
FROTO 17.739 50,55 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.060 16,12 - - Revize Ediliyor
DOAS 928 4,22 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 376 6,26 AL EUG 11,00 76%
BIMAS 26.535 87,40 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.676 14,78 AL EUG 36,80 149%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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