Giinliik Strateji Biilteni

31 Aralik 2018 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 28 Arahk %Deg. Ybb

BIST100 v 90.435,3  -0,6% -21,6%
BIST030 v 113.351,5 -0,7% -20,2%
VIOP030 Endeks v 113,325  -0,7% -20,4%
FTSE v 6.734,0 0,0% -12,4%
DJI v 23.062,4 -0,3% -6,7%
DAX A 10.559,0 1,7% -18,3%
RTS A 1.068,7 0,2%  -7,4%

Parite 28 Arahk %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,2878 0,3%  38,9%
EUR/TRY v 6,0415 0,0%  32,8%
($+€)/TRY A 5,6355 0,1%  35,4%
EUR/USD v 1,1426  -0,2%  -4,8%

Emtia 28 Arahk %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 53,81 1,8% -19,2%
Bakir ($/ton) 2,74 0,1% -16,0%
Altin ($/0ns) 1.281 -0,2% -2,2%
15,46 0,1%  -9,9%
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Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

CMENT 20% | VANGD -20% | GARAN 588
NIBAS 17% | IHLGM -15% | THYAO 412
CMBTN 16% | ADESE -14% | HALKB 168
KAPLM 13% | ALYAG -13% | KOZAA 168
CELHA 10% | ATLAS -11% | ASELS 143

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanmin son islem giiniine 91.100 iizerinden zayif bir baslangic yapan BIST,
yukarn hareketlerde yine satislarla karsilasti. Gunun devaminda satis baskisiyla
90.000 iizerine kadar gerileyen BIST, haftay1 90.435 seviyesinden tamamladi.
BiST’in haftalik bazdaki kayb1 %1,55 olarak gerceklesti.

Yurt dis1 piyasalarda Cuma gunu toparlanma cabalari izledik. Avrupa tarafinda
endekslerde %2 seviyelerinde primler goriirken, ABD piyasalan ise kapanista
karisik seyirler sergiledi.

Bugun yurt icinde dis ticaret dengesi verisi izlenecek. Yurt disinda ise yeni yil
oncesinde Japonya ve Almanya piyasalar kapali, ingiltere ve Fransa’da ise
erken kapanis gerceklesecek. Avrupa ve ABD’de giine alicili baslangiclar
bekleniyor. BIST’in de giine alimlarla baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e TUIK ekonomik giiven endeksi aralik ayinda %2 yiikseldi.
Sektor ve Sirket Haberleri

e Is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e Kisa Kisa Haberler: DENIZ, EKGYO, GARAN, SKBNK, THYAO, TSKB,
TSGYO

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ISCTR, TCELL

e Temettii Odemeleri: AKGUV, ATLAS, OSMEN

Takvim
Tarih  Ulke TSI Dénem Veri Beklenti  Onceki
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. -0,60 mlr $ -0,46 mlr $
31 Ara. Tirkiye 14:00 Kas.
31 Ara. Tirkiye 17:00
31 Ara. ABD 18:30  Ara.
31 Ara. Japonya

Dis Ticaret Dengesi
BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
Maliye ve Hazine Bakanligi, 3 aylik "ic Bor¢lanma Stratejisini agiklayacak.
Dallas Fed imalat Aktivite End. 16,00 17,60
Japonya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar erken kapanacak.

31 Ara.  Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TUIK ekonomik giiven endeksi aralik ayinda %2 yiikseldi

e Ekonomik Giiven Endeksi aralik ayinda bir onceki aya gore %2 artarak 73,7 degerinden 75,2
degerine yikseldi. Aralik ayinda insaat sektorii giiven endeksi ve tiiketici gliven endeksi
gerilerken, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret sektoru giiven endekslerinde artis goruldi.

e Ekonomik giiven endeksinde kasim ayinda goriilen yiikselis aralik ayinda da devam etti. Yilin
genelinde iyimserlik simir olan 100 seviyesinin altinda gerceklesen ekonomik giiven endeksi,
dordiincii ceyrekte ekonomideki yavaslamanin devam ettigine isaret ediyor.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e IsBankasi, 24 Aralik 2018 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarimin paylarinin,
alimlarla ilgili 6denecek toplam tutarin 250 mn TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir
sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi karar almisti.

e SO0z konusu karar dogrultusunda 28 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su

sekildedir:
Toplam Alinan . . Aciklamadan islem Sonrasi -
. Fiyat Aralig1 (TL) . . .
Hisse (adet) Itibaren Toplam Sahip Olunan
28.12.2018

28.12.2018 Alinan (adet) Pay (%)

SISE 8.554.716 5,40-5,66 11.860.219 66,69%

ISGYO 1.000.000 1,06-1,09 6.442.888 47,54%

Kisa Kisa Haberler

e (=) Denizbank (DENIZ): Bankanmn kanuni takip hesaplarinda izlenen tahsili gecikmis
alacaklarindan 96,7 mn TL tutarli Bireysel kredi portfdyii ve 79,3 mn TL tutarli isletme kredi
portfoylinden olusan toplam 175,9 mn TL tutarli portfoyiiniin satildigi bildirildi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden "istanbul Maltepe Kiiciikyali Arsa Satist
Karsiigi Gelir Paylasim isi" kapsaminda cesitli kisimlarda revizyona gidilmis olup, 1160 adet
olan konut sayis1 1165 adet ve 865 adet ticari Unite sayis1 791 adet olacak sekilde Tadilat Yap1
Ruhsatlar’nin alindigi bildirildi. Proje kapsaminda toplam bagimsiz béliim sayisinin 1956 adet
oldugu agiklandi.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Bankanun takipteki krediler portfoyiinde yer alan, toplam
anapara ve akdi faiz bakiyesi 20 Kasim 2018 tarihi itiban ile 337,2 mn TL olan; kredi karti,
bireysel destek kredisi ve kredili mevduat ve masraf hesab tiiriindeki kredilere iliskin tahsili
gecikmis alacaklarinin, 17,6 mn TL'ye satildig1 bildirildi. Yorum: Soz konusu satisin Banka'nin
Takipteki Krediler Orani'nina 4C’den itibaren vyaklasik 15 bp diisiis getirebilecedini
hesapliyoruz.

e (=) Sekerbank (SKBNK): Banka ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (TSKB) arasinda, Hazine ve
Maliye Bakanlig1 garantisi altinda Diinya Bankasindan temin edilen "Kapsayici Finansmana
Erisim Projesi” kredi sozlesmesi cercevesinde, 3 y1li anapara 6demesiz toplam 6 yil vadeli olmak
tizere 20 mn §$ tutarinda "Araci Kurulus Kredi Sézlesmesi* imzalandigi bildirildi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, QNB Finansbank ile, Tiirk Hava Yollar1 Yolcu Programi
THY Frequent Flyer Programi kapsamindaki THY FFP uyelerine yonelik Miles&Smiles Kredi Karti
verilmesi amaciyla 5 yil siire ile devam edecek yeni bir isbirligi sozlesmesi imzalandiginm
bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 28 Aralik 2018’de TSKB GYO paylari
ile ilgili olarak 0,80 - 0,81 TL fiyat araligindan yaklasik 1 mn TL toplam nominal tutarli pay
alim isleminin gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO
sermayesindeki pay orani %86,71 seviyesine ulasmistir.
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

N | Program kapsaminda
Giinliik (28 Aralik) Toplam i

geri alim oram %

|
|
! Ortalama
|
|

|
| |
T I
Alinan . | Ainan  Alnan  Ortalama -
X X Alinan Islem . . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse  Sirket Adi Tutar (mn . | Adet  Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 i Orani (%) '+ (mn) TL)
| TL) | (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
] amw | |
ISCTR is Bankas1 | 04 1,7 44 | 1265 514,3 4,1 2,8% | 97,3% 93,5%
TCELL Turkcelt | 0,8 10,0 120 | 84 94,6 11,2 0,7% | 31,5%

*27 Aralik tarihinde gerceklestirilen islemleri yansitmaktadir.

Temettii Odemeleri

Hisse Ad1 HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,1%
ATLAS 31.12.2018 0,05 0,05 5,4%
AKGUV 31.12.2018 0,01 0,01 0,6%
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TSi i Onem Beklenti  Onceki
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 4l 53,20 53,40
31 Ara. Cin 04:00  Ara. CFLP PMI imalat 4l 50,00 50,00
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi F| -0,60 mlr $ -0,46 mir $
31 Ara. Tirkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
31 Ara. Tirkiye 17:00 Maliye ve Hazine Bakanlig1, 3 aylik "ic Borclanma Stratejisini aciklayacak.
31 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. il 16,00 17,60
31 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar erken kapanacak.
31 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.
1 Oca. Yilbas tatili nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak.
2 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat d 50,20 50,20
2 Oca. Turkiye 10:00  Ara. Markit/ISO PMI Imalat il 44,70
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit/BME PMI imalat il 51,50 51,50
2 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat F| 51,40 51,40
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat il 53,90 53,90
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylk % il -0,40% -1,44%
3 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yaluk % F | 20,30% 21,62%
3 Oca. Tiirkiye 10:00  Ara. Yurt ici UFE - Aylik % d -2,53%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 38,54%
3 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu il 180 Bin 179 Bin
3 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular: dl 216 Bin
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari F | 0,30% -0,10%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 58,00 59,30
4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Dis1 il 53,00 53,80
4 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % F | 1,80% 1,90%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Oran % dl 5,00% 5,00%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PM| imalat Dis1 il 52,50 52,50
40ca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Dig1 dl 51,40 51,40
40ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik 4l 51,30 51,30
40ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yalik % il 4,20% 4,90%
40ca. Awvro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yiluk % il 1,80% 2,00%
4 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Dig1 istihdam F| 180 Bin 155 Bin
4 Oca. ABD 16:30  Ara. issizlik Oran1 d 3,70% 3,70%
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dist il 53,50 53,40
4 Oca. ABD 18:15 Fed Bagkan1 Powellin Konusmas1
4 Oca. ABD 18:15 Fed - Bostic'in Konusmasi
4 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyati (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.360 6,84 AL EUG 8,52 25%
GARAN 33.432 7,96 AL EUG 9,30 17%
HALKB 8.813 7,05 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 19.800 4,40 AL EPG 6,78 54%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.098 1,22 TUT EPG 1,58 30%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 1.928 2,57 AL EUG 4,29 67%
SODA 7.090 7,09 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.700 2,96 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 1.004 7,43 AL EPG 9,89 33%
AKCNS 1.367 7,14 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 488 3,41 AL EPG 5,78 70%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.474 15,50 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.845 5,50 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 24.885 7,11 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.670 2,14 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.510 1,51 AL EUG 2,35 56%
EKGYO 5.776 1,52 AL EUG 3,34 120%
ISGYO 1.016 1,06 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
THYAO 22.094 16,01 AL EUG 26,60 66%
PGSUS 2.339 22,86 AL EUG 41,10 80%
Holding
KCHOL 35.579 14,03 AL EPG 19,30 38%
SAHOL 15.119 7,41 AL EPG 10,30 39%
SISE 12.645 5,62 TUT EPG 6,35 13%
Savunma
ASELS 27.246 23,90 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 2.098 87,40 AL EUG 96,80 11%
Otomotiv
FROTO 17.774 50,65 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.235 16,47 - - Revize Ediliyor
DOAS 935 4,25 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 395 6,58 AL EUG 11,00 67%
BIMAS 25.927 85,40 TUT EPG 98,20 15%
MGROS 2.730 15,08 AL EUG 36,80 144%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa6 /7



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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