Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

04 Ocak 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine 88.300 iizerine gerileyerek baslayan BIST, giin icinde yukar1 denemelerde
Endeks| 3 0cak  %Ded Ybb bulunsa da yurt disindaki satis baskisi, bu denemelerin basarisiz kalmasinda
ndeksler ca obes. etkili oldu. Artan satislarin ardindan gunun kapansi 87.399 seviyesinden

BIST100 v 87.399,0 -1,6%  -4,2% gerceklesti.

BISTO30 A 109.485,0  -1,5%  -4,2% Hem Avrupa hem de ABD piyasalar giine saticili baslarken, giin icinde de saticili

VIOP030 Endeks v 113,125 -2,2%  -4,1% seyirlerine devam etti. Avrupa’da endeksler giinii satisla tamamlarken, ABD

FTSE v 6.692.7 -0.6%  -0.5% piyasalan ise kapanislarini negatif bolgede gerceklestirdi.

DJI v 22.686,2  -2,8%  -2,8% Yurt icinde bugiin 6nemli bir veri akis1 yok. Avro Bolgesi’nde hizmet sektorii

DAX v 10.416,7 -1,6%  -1,4% PMI verileri ve enflasyon verisi izlenirken, ABD’de tarim disi istihdam verisi ile
Fed Baskani Powell’in konusmasi takip edilecektir. Asya piyasalar bu sabah

RTS A 1.086,8 1,7% 1,7%

kansik bir seyir izliyor. Avrupa ve ABD’nin gine alimlarla baslamasi

Parite 3 0cak %Deg. Ybb beklenmektedir. BIST’in ise satislar ardindan bugiine 87.700-88.000 araligina
dogru yiikselerek baslamasi beklenebilir.

USD/TRY v 5,4408 -0,4% 4,3%
EUR/TRY v 6,2003  -0,4% 2,2% Makroekonomi & Politika Haberleri
+€)/TRY A 5,8830 2,3% 3,9% o R .
(5+€) e TUFE aralik ayinda %0,40 diisus gosterdi
EUR/USD v 1,1396 0,0% -0,5%
Emtia 30cak %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 56,07 0,2%  3,5% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, MGROS, TTKOM
Bakir (5/ton) A 2,65 0,1%  -2,6% e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: AKSA
Altin (§/0ns) A 1.297 0,2% 1,2% .
- Takvim
Giimis ($/ons) A 15,89 0,6% 2,2% Tarih Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
4 Oca. Fransa 10:45  Ara. TUFE- Yiluk % 1,80% 1,90%
. . . 4 Oca. Almanya 11:55  Ara. Issizlik Oram1 % 5,00% 5,00%
Performans ve islem hacmi verileri 40ca. Almanya  11:55  Ara. Markit PMI imalat Dis1 52,50 52,50
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 40ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat Disi 51,40 51,40
ATSYH 20% | PEKGY -20% | THYAO 975 4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik 51,30 51,30
LUKSK 9% | QNBFL -12% | GARAN 607 4 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yiluk % 4,20% 4,90%
EGCYO 9% | VERUS -8% | ASELS 274 4 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yiluk % 1,80% 2,009%
MARKA 8% | TSGYO -7% | HALKB 244 4 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Dis1 Istihdam 180 Bin 155 Bin
PENGD 7% | PKART -7% | AKBNK 202 4 Oca. ABD 16:30  Ara. Issizlik Oran1 3,70% 3,70%
4 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat Disi 53,50 53,40
4 Oca. ABD 18:15 Fed Baskan1 Powellin Konusmasi
BIST 100 ve i§lem hacmi verileri 4 Oca. ABD 18:15 Fed - Bostic'in Konusmasi
4 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar erken kapanacak.
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 Ocak 2019 Cuma

TUFE aralik ayinda %0,40 diisiis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aralik ayinda aylik bazda
beklentimize paralel %0,40 disiis gosterdi. Béylece TUFE, yillik bazda kasim ayindaki %21,62
seviyesinden %20,30 seviyesine gerilerken, on iki aylik ortalamalara gore %16,33 olarak
gerceklesti.

e Yurtici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) aralik ayinda, bir énceki aya gore %2,22 gerilerken yillik bazda
artis %38,54’ten %33,64’e geriledi. Aralik ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri incelendiginde,
aylik bazda en fazla diisiisiin %8,47 ile elektrik, gaz liretim ve dagitim sektdriinde gerceklestigi
goriiliyor. Ana sanayi gruplar incelendiginde enerji fiyatlarinin yilik bazda %57,13 artis
gosterdigini goriiyoruz.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Nisan ayindan bu yana hizli yiikselis egiliminde olan tiiketici fiyat endeksi, yilin son iki
ayinda TL’deki degerlenme, petrol fiyatlarindaki gerileme, enflasyonla miicadele programi ve vergi
indirimlerinin olumlu etkisiyle gerileyerek 2018 yilimi %20,30 seviyesinde tamamladi. Verileri aralik
ayi1 ozelinde inceledigimizde, diisiise en yiiksek katkinin mevsimsel indirimler ve enflasyonla miicadele
programi ile giyim ve ayakkabi grubunda oldugunu gériiyoruz. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve OTV
indirimlerinin de katkilariyla ulastirma grubu da enflasyondaki diisiisii etkiledi. Diger yandan, cekirdek
enflasyon gdstergelerindeki gerileme, yasanan kur sokunun olumsuz etkilerinin zayifladigini
gosteriyor.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket, “Nidapark Kayasehir” projesi kapsaminda, 443 Ada 69
Parseldeki Konutlar, Altyap1 Ve Cevre Diizenleme isleri'nin kismi gecici kabuliiniin yapildigini
bildirdi. Ayrica Sirket yaptig1 diger bir aciklamada, portfdyiinde bulunan "Ankara Cankaya Oran
Arsa Satis1 Karsiig1 Gelir Paylasim Isi"nin yapi ruhsati alinmadan tasfiye edildigini aciklad1.
Yorum: 30.09.2018 itibariyle, 2021°’de tamamlanmasi ongdriilen Ankara - Cankaya Oran
projesinin kayitli degeri 33,1 mn TL iken, Emlak Konut icin minimum garanti edilen gelir 46,8
mn TL, minimum garanti edilen kar ise 13,7 mn TL’dir. Tasfiye edilen projenin, devam eden
gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki pay1 %0,3 diizeyindedir. Haberi hisse
performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, 2018 sonu itibariyle, yurt icinde 656 M, 367 MM, 134 MMM, 776
Migros Jet, 56 hipermarket, 51 Macrocenter, 19 Toptan ile yurt disinda istirakleri vasitasiyla
Kazakistan'da 17 Ramstore ile 1 Macrocenter ve Makedonya'da 26 Ramstore olmak lizere toplam
2.103 magazaya ulastigini bildirdi (2017 sonu: yurt ici 1.858, toplam 1.897 magaza).

e Tiirk Telekom (TTKOM): Olaganiisti Genel Kurul toplantisint 25 Ocak tarihinde
gerceklestirecegini bildirdi.
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Haftalik Ajanda

04 Ocak 2019 Cuma

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,00 53,80
4 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,80% 1,90%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Issizlik Oram % dl 5,00% 5,00%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,50 52,50
4 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 51,40 51,40
40ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,30
4 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yiltk % Fil 4,20% 4,90%
4 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 1,80% 2,00%
4 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Disi istihdam dl 180 Bin 155 Bin
4 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Orani dl 3,70% 3,70%
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,50 53,40
4 Oca. ABD 18:15 Fed Baskan1 Powellin Konusmas1

4 Oca. ABD 18:15 Fed - Bostic'in Konusmasi

4 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar erken kapanacak.

7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 0,30%
7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- (calisma gtini diizelt.-Yiluk %) dl -2,70%
7 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Aylik % il 0,30%
7 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Yillk % Fil 1,70%
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri dl 0,10% -2,10%
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,80%
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl -0,30%
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 59,20 60,70
7 Oca. ABD 20:40 Fed - Bostic'in Konusmasi

8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl -0,50%
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - (calisma giini diizelt.-Yillk %) dl 1,60%
8 Oca. Fransa 10:45 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -4,05 MIr €
8 Oca.  Avro Bolgesi 13:00  Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl -6,20
8 Oca. Awro Bolgesi 13:00 Ara. Ekonomi Giiven Endeksi il 109,50
8 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 3,40
8 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -52 MIlr $ -55,5 MIr $
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il 18,9 Mlr €
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Cari Denge dl 15,9 Mlr €
9 Oca. Fransa 10:45 Ara. Tiketici Gliven Endeksi dl 92,00
9 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oram dl 8,10%
9 Oca. ABD 16:20 Fed - Bostic'in Konusmasi

9 Oca. ABD 17:00 Fed - Evans'in Konusmasi

9 Oca. ABD 19:30 Fed - Rosengren'in Konusmasi

9 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar

10 Oca. Cin 04:30  Ara. UFE - Yiluk % dl 2,70%
10 Oca. Cin 05:00 Ara. TUFE- Yiltk % dl 2,20%
10 Oca. Fransa 10:45 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,20%
10 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi

10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl

10 Oca. ABD 20:30 Fed - Bullard'n Konusmasi

10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evans'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1546002831.pdf

Valaf Yatirim

04 Ocak 2019 Cuma

PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat -
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 28.704 5,52 AL EUG 7,13 29%
GARAN 31.668 7,54 AL EUG 9,30 23%
HALKB 8.213 6,57 AL EPG 9,40 43%
ISCTR 18.450 4,10 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 12.924 1,53 AL EUG 2,51 64%
ALBRK 1.089 1,21 TUT EPG 1,58 31%
TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%
Cam
ANACM 1.845 2,46 AL EUG 4,29 74%
SODA 7.400 7,40 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 3.525 2,82 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 967 7,16 AL EPG 9,89 38%
AKCNS 1.367 7,14 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 484 3,38 AL EPG 5,78 71%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 9.832 14,55 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.768 5,27 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 24.745 7,07 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.631 2,09 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.490 1,49 AL EUG 2,35 58%
EKGYO 5.358 1,41 AL EUG 3,34 137%
ISGYO 940 0,98 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
THYAO 20.893 15,14 AL EUG 26,60 76%
PGSUS 2.199 21,50 AL EUG 41,10 91%
Holding
KCHOL 34.995 13,80 AL EPG 19,30 40%
SAHOL 14.466 7,09 AL EPG 10,30 45%
SISE 11.768 5,23 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 25.787 22,62 AL EUG 42,10 86%
OTKAR 2.065 86,05 AL EUG 96,80 12%
Otomotiv
FROTO 16.893 48,14 - - Revize Ediliyor
TOASO 7.715 15,43 - - Revize Ediliyor
DOAS 915 4,16 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 370 6,16 AL EUG 11,00 79%
BIMAS 26.110 86,00 TUT EPG 98,20 14%
MGROS 2.513 13,88 AL EUG 36,80 165%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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