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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Yurt dis1 piyasalardaki iyimser seyre bagh olarak giine 89.400 seviyelerinden
alimlarla baslayan BIST, giiniin devaminda 90.200 seviyesine ulasti. Gun sonuna
dogru gelen kar satislar ardindan endeksin kapanisi ise 89.951 seviyesinden

Endeksler 7 Ocak %Deg. Ybb

BIST100 A 89.951,1 1,3%  -1,4% gerceklesti.
BISTO30 & 112.894,0 3% 1,3% Hem Avrupa hem de ABD piyasalarinin acilisinda goriilmesi beklenen pozitif
VIOP030 Endeks A 116,500  1,2%  -1,2% egilim, giin icinde yerini karisik hareketlere birakt1. Buna karsin, ABD piyasalari
FTSE v 6.810.9  -0.4% 1.2% guinu yukselisle tamamlarken, Avrupa’da kapanislar negatif bolgede
’ ’ ’ gerceklesti.
DJI A 23.531,4 0,4% 0,9%
DAX v 10.747,8  -0,2% 1,8% Buglin Almanya’da sanayi uretimi, Avro Bolgesi tiketici gliveni ve ABD dis
ticaret dengesi izlenecek onemli veriler olarak karsimiza cikarken, yurt icinde
RTS A 1.118,0 2,9% 4,6%

ise Hazine nakit dengesi takip edilecek. Sabah Asya tarafinda kansik seyirler
Parite 7 Ocak  %Deg. Ybb goruyoruz. Cin piyasalann saticili seyrederken, Japonya piyasalarn alicili
seyrediyor. Avrupa ve ABD’nin ise giine hafif alimlarla baslamasi bekleniyor.

Lapi A SACl W 2 BIST tarafinda ise yatay bir acilis bekliyoruz.
EUR/TRY v 6,1686 -0,2% 1,7%
($+€)/TRY A 5 7705 1,0% 1.9% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1443  -0,3% -0,1% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Emtia 7 Ocak %Deg. Ybb .. . .

Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 57,39  -0,3% 6,0%
Bakir ($/ton) v 2,66 -0,4%  -2,4% e Kisa Kisa Haberler: Dayanikli Tuketim Sektori, Savunma Sanayii,
Altin ($/0ns) v 1284 -05%  0.2% AKBNK, ARCLK, AYgAZ, TA\./HI._,.'I'I'K(?M, VESTL

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: AKSA

Giimiis ($/ons) v 15,59  -1,1% 0,3%

e Sermaye Hareketleri: ODAS

. . . Takvim

Performans ve islem hacmi verileri Ulke TSl Dénem : Beklenti Onceki
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 80ca. Almanya 10:00 Kas.  Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.)  0,50% -0,50%
DOKTA 20% | PEKGY -14% | GARAN 765 8 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiiketici Giiven Endeksi -6,20 -6,20
AYEN 20% | OSMEN -8% | THYAO 740 8 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi 54 MIlr $ -55,5 Mlr $
SNKRN 20% | 1ZTAR -8% | AKBNK 346 80ca. Turkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi
ATSYH 18% | QNBFL -8% | KRDMD 324
PENGD 16% | GOLTS -7% | HALKB 226

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri
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Kisa Kisa Haberler

Dayanikl Tiiketim Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, hiikimet, yerli ve
milli tiretimi desteklemek icin farkli sektorlerde baslattigi destek hamlesine bir yenisini daha
ekliyor. Habere gore, TV satislarinda kredi kartina 3 olan taksit sayisinin yerli Uriinlerde 6'ya
cikarilmasi giindemde. Yorum: Yerli TV satislarinda taksit sayisinin artirilmasi, TV lreticileri
Vestel Elektronik (VESTL) ve Arcelik (ARCLK) acisindan destekleyici olacaktir.

Savunma Sanayii: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, Cumhurbaskanligi Savunma
Sanayii Baskani ismail Demir, savunma sanayiinde yeni hedefin %100 yerli iiretim ve 50 mlr
$’lk willik ihracat oldugunu, bu hedefe ulasmak icin yogun bir caba icerisinde olduklarini, su
anda ihtiyaclan ‘yerli Urin’ ile karsilayabilmek amaciyla 70 mlr $ degerinde 660 projenin
devam ettigini belirtti.

(=) Akbank (AKBNK): Banka, yurt icinde farkli tur ve vadelerde TL cinsinden, bir veya birden
fazla seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle, 7,5 mlr TL’ye
kadar tahvil, doviz, borsa, libor gibi endekslere dayali ancak bunlarla sinirli olmaksizin her
tiirlli yapilandirilmis borclanma araci ihrac edilmesine karar verildigini ve bu kapsamda ilgili
otoriteler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi ve tim islemlerin yuritulmesi icin Genel
Midiirliik'e yetki verildigini duyurdu. Banka ayrica diger yaptig1 diger aciklamada, yurt icinde
10 mlr TL’ye kadar farkl tiir ve vadelerde TL cinsinden, bir veya birden fazla ihrac yoluyla
finansman bonosu ve/veya tahvil ihra¢ edilmesine karar verildigini ve bu kapsamda ilgili
otoriteler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi ve tum islemlerin yuritulmesi icin Genel
Miidirlik'e yetki verildigini bildirdi.

(=) Aygaz (AYGAZ): Uluslararas1 piyasalardaki firsatlari daha yakindan izleyerek yurtdisi
piyasalarda Ucunci taraflar ile ticaret hacmini artirmak, ithalat, ihracat ve transit
operasyonlarini desteklemek ve trading amacina yonelik olarak, Londra'da bir sube acilmasina
karar verdi.

(=) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): TAV’in islettigi tiim havalimanlarinda toplam yolcu
say1s1 2018 yilinin Aralik ayinda yillik bazda %4 artisla 9,6 mn oldu (dis hat +%10, ic hat -%3).
S0z konusu ayda yurt dis1 operasyonlarindan Tunus, Gurcistan ve Makedonya’da cift haneli
biyume yasanirken, Medine Havalimam gerileyen tek yurt disi operasyonu oldu. Boylece
Sirketin 2018 yiimin tamaminda toplam yolcu sayisi yillik bazda %31 artisla 151,6 mn oldu (dis
hat +%46, ic hat +%12). Yorum: Aralik ayi1 verileriyle Sirketin 2018 yilinin tamami icin toplam
yolcu trafidinde bekledigi “%30’un lizerinde” biiyiimeyi karsiladigini gériiyoruz.

Tiirk Telekom (TTKOM): Hissedarnn konumundaki Levent Yapilandirma Yonetimi'nin (LYY)
SPK’ya yaptig1 zorunlu pay alim yikimliligiinden muafiyet talebi icin yaptig1 basvuru
sonrasinda, muafiyet talebinin SPK tarafindan onayladigim belirtti.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

| Program kapsaminda

Vakif Yatinm

| |
| Giinliik (07 Ocak) i Toplam I .
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| amw | |

AKSA Aksa Akrilik | 0,0 0,2 75 3,0 32,5 10,8 1,6% | 15,1% 16,3%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sermaye Hareketleri

Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad Tarih
Sermaye (TL  (TL

ODAS 08.01.2019 17,12 1,00 135.750.000 294,742,951
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TSi Beklenti
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,50%
8 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl -6,20 -6,20
8 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -54 MIlr $ -55,5 MIr $
8 Oca. Tirkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi il
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 18,9 Mlr €
9 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oran dl 8,10% 8,10%
9 Oca. ABD 16:20 Fed - Bostic'in Konusmasi
9 Oca. ABD 17:00 Fed - Evansin Konusmasi
9 Oca. ABD 19:30 Fed - Rosengren'in Konusmasi
9 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (18-19 Aralik)
10 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yalk % dl 1,60% 2,70%
10 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE- Yaluk % dl 2,10% 2,20%
10 Oca. Awvro Bolgesi 15:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1 (13 Aralik)
10 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart dl 231 Bin
10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylk % dl
10 Oca. ABD 20:00 Fed Baskan1 Powellin Konusmas1
10 Oca. ABD 20:40 Fed - Bullard'n Konusmasi
10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evansin Konusmasi
11 Oca. ABD 01:30 Fed - Clarida'’nin Konusmasi
11 Oca. Japonya 02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -614,30 Mlr ¥ -321,7 Mlr ¥
11 Oca. Tirkiye 10:00  Kas. Cari Denge dl 2,77 Mlr §
11 Oca. ingiltere 12:30  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ 0,40% -0,60%
11 Oca. Turkiye 14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % il
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Aylik % dl -0,10% 0,00%
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yaluk % dl 1,90% 2,20%
11 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitge Dengesi dl 204,90 MIr $
14 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Awvro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yiluk % dl 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yilllk % dl 3,00% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 55 mlr $ 44,71 mlr $
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat S
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 31.044 5,97 AL E0G 7,13 19%
GARAN 34.272 8,16 AL EUG 9,30 14%
HALKB 8.575 6,86 AL EPG 9,40 37%
ISCTR 19.080 4,24 AL EPG 6,78 60%
YKBNK 13.346 1,58 AL EUG 2,51 59%
ALBRK 1.098 1,22 TUT EPG 1,58 30%
TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%
Cam
ANACM 1.928 2,57 AL EUG 4,29 67%
SODA 7.230 7,23 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 3.675 2,94 TUT EPG 4,09 39%
Cimento
CIMSA 978 7,24 AL EPG 9,89 37%
AKCNS 1.407 7,35 AL EPG 10,02 36%
BOLUC 480 3,35 AL EPG 5,78 73%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.001 14,80 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.808 5,39 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.655 7,33 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.732 2,22 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.510 1,51 AL EUG 2,35 56%
EKGYO 5.434 1,43 AL EUG 3,34 134%
ISGYO 968 1,01 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.232 22,66 AL EUG 38,00 68%
THYAO 20.783 15,06 AL EUG 26,60 77%
PGSUS 2.224 21,74 AL EUG 41,10 89%
Holding
KCHOL 34.919 13,77 AL EPG 19,30 40%
SAHOL 14.834 7,27 AL EPG 10,30 42%
SISE 12.105 5,38 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 26.174 22,96 AL EUG 42,10 83%
OTKAR 2.256 94,00 AL EUG 96,80 3%
Otomotiv
FROTO 17.721 50,50 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.200 16,40 - - Revize Ediliyor
DOAS 920 4,18 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 382 6,36 AL EUG 11,00 73%
BIMAS 26.322 86,70 TUT EPG 98,20 13%
MGROS 2.584 14,27 AL EUG 36,80 158%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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