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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine 90.200 uzerinden alimlarla baslayan endeks uizerinde, guniin devaminda
Endeks| 8 Ocak  %Ded Ybb satis baskisi kendini hissettirdi. Gun icinde 89.300 lizerinde satislar karsilayan
ndeksler ca obes. ve yeniden toparlanan endeks, dalgali seyrettigi ginii 90.697 seviyesinden

BIST100 A 90.697,0 0,8% -0,6% tamamladi.
BISTO30 & 114.008,8 1.0% -0,3% Yurt dis1 piyasalarda toparlanma egiliminin diin de devamini izledik. Cin ile ABD
VIOP030 Endeks A 117,650  1,0%  -0,3% arasinda devam eden ticaret goriismelerinden gelen pozitif haber akisi, hem
FTSE A 6.861,6 0,7% 2,0% Avrupa hem de ABD Piyasalarmda yuka_rl hareketlerin devamin saglarken,
kapanislar da pozitif bolgeden gerceklesti.
DJI A 23.787,5 1,1% 2,0%
DAX A 10.804,0  0,5%  2,3% Bugiin ABD’de Fed tutanaklar yakindan izlenecek. Veri tarafinda ise Almanya
dis ticaret dengesi 6n planda olacaktir. Bu sabah Asya tarafinda alicili seyirler
RTS A 1.122,9 0,4% 5,1% izliyoruz. Avrupa ve ABD’nin de yukari hareketine devami bekleniyor. BIST’in
Parite 8 Ocak %Deg. Ybb de 91.000-91.400 araligina dogru yiikselerek giine baslamasini bekliyoruz.
LR v DAIED A B Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY v 6,2736  -0,1% 3,4%
($+€)/TRY A 5,8620 1,6% 3,5% e Hazine nakit dengesi aralik ayinda 23,7 mlr TL acik verdi
EUR/USD A 1,1463  0,2%  0,1% Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 8 Ocak %Deg. Ybb L
e Akbank (AKBNK) 2019 yili beklentilerini aciklad (=)
B e el BN dorio O e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AKSEN, CLEBI, YKBNK
Bakar ($/ton) A 2,68 0,7% -1,5% e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: AKSA
Altin ($/0ns) v 1.283  -0,2% 0,1% e Sermaye Hareketleri: PEKGY
Giimiis ($/ons) v 15,67  -0,3% 0,8%

Takvim

Tarih Ulke TSi Donem i Beklenti  Onceki
Perf isl h . ileri 9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi 18,6 Mlr € 18,9 Mlr €
erformans ve islem hacmi veriter 9 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. issizlik Oran1 8,10% 8,10%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 9 Oca. ABD 16:20 Fed - Bostic'in Konusmasi
DGZTE 20% | EGCYH -10% | GARAN 790 9 Oca. ABD 17:00 Fed - Evans'in Konusmas1
SNKRN 20% | IZTAR -10% | THYAO 520 9 Oca. ABD 19:30 Fed - Rosengren‘in Konusmasi
BMELK 20% | TACTR -9% | AKBNK 451 9 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (18-19 Aralik)
ATSYH 18% | EGCYO -8% | KRDMD 286
EGCEY 17% | TMPOL -7% | HALKB 229

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Hazine nakit dengesi aralik ayinda 23,7 mlr TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi aralik ayinda
23,7 mlr TL acik verdi. Boylece 2018 yilinda toplam acik 70,3 mlr TL oldu. Temmuz ayindan bu
yana fazla veren faiz dis1 denge ise aralik ayinda 22,9 mlr TL acik verdi ve 2018 yilinda faiz disi
acik 6,2 mlr TL olarak gerceklesti.

e Hazine 2018’de, 4,9 mlr TL net dis, 47,9 mlr TL net i¢ bor¢clanma gerceklestirdi. 2018’de hazine
gelirleri %24,1 artarken, hazine giderlerinde %22 artis goruldu.
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Akbank (AKBNK) 2019 yili beklentilerini aciklad (=)

e Banka’nin 2018 yil sonu icin 6zsermaye karliiginin Eyliil sonunda elde edilen %15 seviyesinden
daha disiik olacag1 beklenmektedir. Ayn1 zamanda, 2018 yil sonu kredi bliyiimesinin yatay,
mevduat biyiimesinin ise %5-6 diizeyinde olmasi ongoriilmektedir.

e Banka’min 2019 wili icin on plana cikan hedefleri: Disiplinli kredi*mevduat oram yonetimi,
mevduat maliyetlerini dustirmek, giclu YP likiditesi nedeniyle sendikasyon kredilerinde daha
disuk cevirim orani.

e Akbank 2020 ve sonrasi icin %1,7-1,9 araliginda aktif karliigi, %15-17 araliginda ise 6zsermaye
karlilig1 beklemektedir.

e Banka’nin 2019 beklentileri ise su sekildedir:

AKBHNK

Biitce Bloomberg Konsensus VEY
Finansal Beklentiler
Kredi Bayimess -6 9.4% 9,00
Mevduat Bilyimesi % ~106 11,05 10,2%
Krediler / Mevduat Oram Max 105% 9%
Alktif Karhhg ==1,4% 1,7% 1,6%
Oz=ermaye Karhhi ==12,0% 14,2% 12,9%
Met Faiz Marp® »=3,0% 3,9% 4,0%
Met Ucret & Komisyon Artis =2 11,9% 10,6%
Operasyonel Giderler Artis ~TUFE 15,6% 15,8%
Gider/Gelir Oram «=30% 32,3%
Takipteki Krediler Oram™ <, [F h,2%
Risk Maliyeti (baz puan) =300 bp 2.5%
Sermaye Yeterlilik Oram ~16,0
Ana Sermave Yeterlilik Oram ~13,8

Kaynak: Bloomberg, VKY Arastirma ve Strateji
* swap didzeltilmis net faiz marj

** Takipteki krediler portfiyinde yaprlacak olas! sabig islemleri dahil degildir.

Yorum: Akbank 2018 yili icin hem bizim hem de piyasa beklentisine yakin kredi ve mevduat bliyiimesi
6ngordiigiinii acikladi. Banka net licret & komisyon gelirlerinde %20’nin lzerinde artisi hedeflerken,
operasyonel giderlerde ise enflasyon oraninda artis beklemektedir. Aktif kalitesi ve karlilik acisindan
ise bankanin 2019 yilina temkinli yaklastigim degerlendiriyoruz. Bugiin is Bankasi ve Garanti Bankasi
2019 yili beklentilerini aciklayacak.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Cumhurbaskan1 Erdogan, kredi karti borcunu odemekte giicliik
cekenlere Ziraat Bankasindan kredi verilecegini duyurdu. Ziraat Bankas kredi kart1 borclusuna
24 aya kadar aylik %1,10, 60 aya kadar aylik %1,20 faizle bireysel ihtiyac kredisi kullandiracagini
acikladi. Kaynak: Habertiirk

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Madagaskar'da bagli ortaklig1 Aksaf Power Ltd."n Jirama'yla imzalamis
oldugu anlasmaya bagh olarak 12 MW'lik kapasitenin 6 Aralik tarihinde devreye alindigim
belirten sirket, diger motorlarinin ticari kabuli ile santralin 24MW kurulu giice ulastigim
bildirdi. Santralde lretilen elektrigin, 5 yil siire ile garantili alim anlasmasi kapsaminda USD
cinsinden Jirama'ya satilacagi aciklandr.

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, Hindistan’da stratejik bliyime planlan cercevesinde
Yeni Delhi sehrinde mukim bagli ortakligi CAS India’nin, Hindistan'in havalimanlar otoritesi
AAI’'min 36 havalimaninda 10 yil siire ile yer hizmetleri vermek Uzere actig1 ihaleye, 16
havaliman icin teklif verdigini bildirdi. CAS India'min verdigi teklifin gecerlilik stiresinin 180
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giin oldugu belirtildi. Yorum: Hindistan'in toplam ucus trafiginin %29unu olusturdugu
belirtilen teklif verilen havalimanlarina iliskin ihale stirecinin Sirket lehine sonuclanmasi
finansallarina olumlu katkida bulunacaktir.

e (+) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka 26 Nisan 2018 tarihli 6zel durum aciklamasinda;
Yonetim Kurulu tarafindan Bankanin hali hazirda surdiiriilmekte olan MTN (Medium Term Note)
Programi altinda toplamda azami 1 mlr $ veya muadili yabanci para veya YP tutarina kadar
ilave ana sermayeye dahil edilebilir borclanma araci ihraci yapilmasina karar verildigi ve talep
toplama icin yetkilendirilme yapildigi aciklamisti. Bu kapsamda, Banka tarafindan yurtdisinda
her 5 yilda bir geri cagirma opsiyonu bulunan ilave ana sermayeye dahil edilebilir bor¢lanma
araci ihraci icin yatinmcilardan talep toplanmaya baslanildigi bildirildi. Yorum: ilgili ihracin,
bankanin ana sermaye vyeterlilik ve toplam sermaye yeterlilik oranlarini olumlu etkileyecegini
diistiniiyoruz. 2018 3C itibariyle, BDDK’nin diizenlemeleri haric bakildiginda bankanin toplam
sermaye vyeterlilik oram %14,4, ana sermaye yeterlilik orani ise %10,7 dlizeyindedir.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

- ' | Program kapsaminda
Giinliik (08 Ocak) i Toplam i Cal %
' geri alim oram
[

|

|

! Ortalama ; !
| Alinan Ortalama
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al islem | Alinan ) Sermayeye! Miktar Tutar (mn
u X | Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) . Orani (%) ' (mn) TL)

| | TL) Fiyat1 (TL) |

i am i

AKSA Aksa Akrilik ;0,0 0,1 74 3,0 32,7 10,7 1,6% | 152% 16,3%

Hisse Sirket Adi

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (I¢ Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad Tarih
Kaynaklardan %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)

PEKGY 09.01.2019 143,7 30.000.000 73.100.000
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TSi i Beklenti Onceki
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 18,6 MLr € 18,9 MLr €
9 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oram dl 8,10% 8,10%
9 Oca. ABD 16:20 Fed - Bostic'in Konusmasi
9 Oca. ABD 17:00 Fed - Evans'in Konusmasi
9 Oca. ABD 19:30 Fed - Rosengren'in Konusmasi
9 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (18-19 Aralik)
10 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yillk % dl 1,60% 2,70%
10 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yiluk % dl 2,10% 2,20%
10 Oca. Awro Bolgesi 15:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1 (13 Aralik)
10 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular d 227 Bin 231 Bin
10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi
10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl
10 Oca. ABD 20:00 Fed Baskan1 Powell'n Konusmas1
10 Oca. ABD 20:40 Fed - Bullard'in Konusmasi
10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evans'in Konusmasi
11 Oca. ABD 01:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
11 Oca. Japonya 02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -612,60 Mlr ¥ -321,7 Mlr ¥
11 Oca. Tirkiye 10:00  Kas. Cari Denge dl 0,90 MLlr $ 2,77 Mlr $§
11 Oca. ingiltere 12:30  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,20% -0,60%
11 Oca. Turkiye 14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl
11 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % dl -0,10% 0,00%
11 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,90% 2,20%
14 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Awvro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yiluk % d 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yillk % dl 4,00% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 51,05 mir $ 44,71 mlr $
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
15 Oca. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Oran dl 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,60%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Blitce Dengesi il
15 Oca. Almanya 12:00 GSYH Yiluk % il 2,20%
15 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 12,00 10,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yiluk % dl 2,50%
15 Oca. ABD 19:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi
15 Oca. ABD 21:00 Fed - George'un Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o~ Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.368 5,84 AL EUG 7,13 22%
GARAN 34.398 8,19 AL EUG 9,30 14%
HALKB 8.575 6,86 AL EPG 9,40 37%
ISCTR 18.945 4,21 AL EPG 6,78 61%
YKBNK 13.262 1,57 AL EUG 2,51 60%
ALBRK 1.107 1,23 TUT EPG 1,58 28%
TSKB 2.072 0,74 AL EUG 1,30 76%
Cam
ANACM 1.935 2,58 AL EUG 4,29 66%
SODA 7.290 7,29 AL EUG 10,38 42%
TRKCM 3.713 2,97 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 979 7,25 AL EPG 9,89 36%
AKCNS 1.428 7,46 AL EPG 10,02 34%
BOLUC 480 3,35 AL EPG 5,78 73%
Dayamkli Tiiketim
ARCLK 10.197 15,09 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.845 5,50 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.005 7,43 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.763 2,26 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.520 1,52 AL EUG 2,35 55%
EKGYO 5.434 1,43 AL EUG 3,34 134%
ISGYO 978 1,02 TUT EPG 1,06 4%
Havacilik
TAVHL 8.682 23,90 AL EUG 38,00 59%
THYAO 20.852 15,11 AL EUG 26,60 76%
PGSUS 2.226 21,76 AL EUG 41,10 89%
Holding
KCHOL 35.883 14,15 AL EPG 19,30 36%
SAHOL 15.160 7,43 AL EPG 10,30 39%
SISE 12.195 5,42 TUT EPG 6,35 17%
Savunma
ASELS 26.129 22,92 AL EUG 42,10 84%
OTKAR 2.232 93,00 AL EUG 96,80 4%
Otomotiv
FROTO 17.563 50,05 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.335 16,67 - - Revize Ediliyor
DOAS 920 4,18 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 374 6,24 AL EUG 11,00 76%
BIMAS 26.778 88,20 TUT EPG 98,20 11%
MGROS 2.562 14,15 AL EUG 36,80 160%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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