Giinliik Strateji Biilteni

10 Ocak 2019 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 9 Ocak %Deg. Ybb
BIST100 A 91.156,9 0,5%  -0,1%
BIST030 A 114.530,1 0,5% 0,2%
VIOP030 Endeks A 118,225 0,5% 0,2%
FTSE A 6.906,6 0,7% 2,7%
DJI A 23.879,1 0,4% 2,4%
DAX A 10.893,3 0,8% 3,2%
RTS A 1.135,5 1,1% 6,3%
Parite 9 Ocak %Deg. Ybb
USD/TRY v 5,4765  -0,3% 4,1%
EUR/TRY v 6,3279  -0,3% 4,3%
($+€)/TRY A 5,9035 0,7% 4,3%
EUR/USD A 1,1556 0,0% 0,9%
Emtia 9 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 60,95 -0,7% 12,5%
Bakir ($/ton) A 2,71 0,4% -0,7%
Altin ($/ons) A 1.297  0,4%  1,2%
Giimis ($/ons) A 15,79 0,3% 1,6%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
BMELK 20% | I1ZTAR -20% | GARAN 796
DGZTE 20% | TACTR -20% | KRDMD 568
SNKRN 20% | VKFYO -12% | THYAO 504
DZGYO 20% | ADESE -12% | AKBNK 424
EGCYO 18% | GYHOL -9% | ASELS 275
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Yurt disindaki pozitif hareketlerin etkisiyle BIST giine 91.000 seviyelerinden
basladi. Giiniin devaminda ise 91.400 seviyesine ulassak da bu seviyeler
asilamayarak satislar gordiik. Bankacilik sektoriinde yogunlasan satislar gorsek
de endeksin kapanisi 91.157 seviyesinden gerceklesti.

ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerinden yansiyan pozitif haber akislan
yurt dis1 piyasalardaki yiikselisi desteklemeye devam etti. Fed tutanaklan ise
bazi Fed iiyelerinin faiz artinmlarindan sabirli olacagina isaret ederken, Avrupa
ve ABD’de piyasalar giinii yiikselisle tamamladi.

Gune Cin’de acgiklanan enflasyon verileri ile basladik. Bugiinin devaminda
Avrupa Merkez Bankasi tutanaklari izlenirken, ABD’de ise Fed Baskani Powell’in
saat 20:00’deki konusmasi takip edilecek. Sabah beklentilerin altinda kalan Cin
enflasyon verisi ardindan Cin’de piyasalar yatay seyrederken, Japonya
piyasalarn ise saticili. Avrupa ve ABD piyasalarinin da giine satis baskisiyla
baslamasi bekleniyor. BIST’in ise giine yatay baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Sektor ve Sirket Haberleri

e Garanti Bankas1 (GARAN) ve is Bankasi (ISCTR) 2019 yili beklentilerini
aciklad (=)
e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, KOZAL

Takvim
Tarih Ulke Tsi i Beklenti Onceki
10 Oca. Avro Bolgesi  15:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1 (13 Aralik)
10 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular 227 Bin 231 Bin
10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylik %
10 Oca. ABD 20:00 Fed Baskan1 Powellin Konusmasi
10 Oca. ABD 20:40 Fed - Bullard'in Konusmas1
10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evans'in Konusmasi

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

10 Ocak 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri

10 Ocak 2019 Persembe

Garanti Bankasi (GARAN) ve is Bankasi (ISCTR) 2019 yili beklentilerini aciklad (=)

e  Garanti Bankasi 2018 yil sonunda TL kredilerde diisiik tek haneli biiylime, YP ($) kredilerde ise
daralma bekledigini acikladi. Bankanin 2018 yilsonunda 4-4,5% diizeyinde hedefledigi Takipteki
Krediler Orani’min %5 diizeyine ¢ikmasi beklenmektedir.

e Is Bankasi ise 2018 yil sonunda %3,7 swap diizeltilmis net faiz marj1 ve %30 diizeyinde net iicret
&komisyon gelirlerinde artis ongériildiigii acikladi. Ayrica is Bankasi 2018 yilsonunda %15’in
lizerinde maddi ozkaynak karliig1 ve Takipteki Krediler Orani’nin %4’iin lzerinde tahmin
edildigini bildirdi.

e Her iki bankanin 2019 beklentileri ise su sekildedir:

GARAN ISCTR
Biitce Bloomberg Konsensus VKY Biitce Bloomberg Konsensus VKY

Finansal Beklentiler- 2019 | T
Kredi Biyimesi | T 1% 10,2% Toaox 5% 121%

TL ~5% 7,4% 7-8%

YP-$ -10% -4,9% -3-4%
Mevduat Biiylimesi % 12,5% 10,6% 19-20% 8,3% 13,0%

TL 17-18%

YP-$ 3-4%
Krediler / Mevduat Oranm ~100% 100% ~100% 116%
Aktif Karliigi 1,8% 1,6% 1,4-1,6% 1,3% 1,4%
Ozsermaye Karliligi™ 10-13% 14,8% 12,5% >%14 12,3% 11,9%
Net Faiz Geliri Artis1 14,6% 3,4% 15,7% 8,2%
Net Faiz Marji* Yatay 5,0% 4,7% 3,3-3,5% 4,5% 3,8%
Net Ucret & Komisyon Artisi 10-13% 13,8% 14,5% >20% 12,3% 10,2%
Operasyonel Giderler Artisi < TUFE 14,5% 14,7% ~20% 16,7% 18,8%
Gider/Gelir Oram 35,7% 40-41% 44,6%
Takipteki Krediler Orani <7% 6,4% ~6% 5,5%
Risk Maliyeti (baz puan) <300 bp 2,6% <150 bp 2,1%
Sermaye Yeterlilik Oram >15%
Ana Sermaye Yeterlilik Orani >12%

Kaynak: Bloomberg, VKY Arastirma ve Strateji
* bankalarin biitce hesaplamalari swap diizeltilmis net faiz marjini yansitmaktadir.

** |s Bankas1 ortalama maddi 6zsermaye karlilig1 icin hedef vermistir.

Yorum: is Bankasi 2019 yilinda mevduat tarafinda TL olarak %17-18, dolar cinsinden YP %3-4 biiyiime
ongérmekle beraber TL kredi - mevduat oraninda %120 diizeyinde tahmin etmektedir. Is Bankasi
2019’da temettii gelirlerinde yatay bir seyir beklemektedir. (2018 yilsonu tahmin edilen: >%60 artis) Is
Bankas1 2019 yilinda 150 baz puan altinda kredi risk maliyeti hedeflerken, Takipteki Krediler
Orani(TKO)’nin %6 diizeyine ulasmasini beklemektedir. is Bankasi faaliyet giderlerinde 2019 yilinda
enflasyon beklentisinin bir miktar lzerinde %20 diizeyinde artis tahmin etmektedir. Garanti Bankasi
ise 2019 yilinda itfalar ve zayif talep nedeniyle YP kredilerde dolar bazinda %10 daralma 6ngériirken,
TL krediler tarafinda ise TL ticari krediler ve kredi kartlari onciiliigiinde %5 civarinda biyiime
ongérmektedir. Ayrica Garanti Bankasi 2019 yili ikinci ceyreginin baslangicindan itibaren TL kredi-
%10-13 diizeyindeki 6zkaynak karliliginin orta vadede %15-20 arasinda hedeflendidini acikladi. Ayrica
Garanti Bankasi 2019 yilinda tiiketici kredileri portfdyiinden takipteki kredilere yeni girislerin
beklendidi ve %7’nin altinda TKO hedefledigini acikladi. Temel olarak bankalarin 2019 éngériilerinin
piyasa beklentilerine yakin oldugunu degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e Havaalik Sektorii: istanbul Havalimani’m insa etmek ve 25 yil boyunca isletmek amaciyla
kurulan IGA’nin ortaklan arasinda yer alan Kolin insaat, istanbul Havalimani'nin tamamlanma
asamasina gelmesi ve isletmeye acilmasiyla yeni bir degerlendirme karan aldigini ve iGA'daki
ortaklar ile hisselerin devri izerine goriismelerin siirdiiriildigiini bildirdi. (Kaynak: Diinya)

e (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, Cukuralan Altin Madeni 3.Kapasite artisi projesi ile
ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanliginca CED olumlu karan verildigini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

10 Ocak 2019 Persembe

Tarih TSi i Beklenti Onceki
10 Oca. Cin 04:30  Ara. UFE - Yiluk % dl 1,60% 2,70%
10 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yillk % dl 2,10% 2,20%
10 Oca.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1 (13 Aralik)

10 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 227 Bin 231 Bin
10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi

10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylk % dl

10 Oca. ABD 20:00 Fed Baskani1 Powellin Konusmas1

10 Oca. ABD 20:40 Fed - Bullard'in Konusmasi

10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evans'in Konusmasi

11 Oca. ABD 01:30 Fed - Clarida’nin Konusmasi

11 Oca. Japonya 02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -612,60 Mlr ¥ -321,7 Mlr ¥
11 Oca. Tirkiye 10:00  Kas. Cari Denge dl 0,90 Mlr $ 2,77 Mlr $§
11 Oca. ingiltere 12:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,20% -0,60%
11 Oca. Tiirkiye 14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % Fil

11 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % dl -0,10% 0,00%
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,90% 2,20%
14 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yilk % dl 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yiluk % dl 4,00% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi 4l 51,05 mir $ 44,71 mlr §
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

15 Oca. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Oram dl 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,60%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi il

15 Oca. Almanya 12:00 GSYH Yiluk % dl 2,20%
15 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi o

15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 12,00 10,90
15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Yilik % d 2,50%
15 Oca. ABD 19:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi

15 Oca. ABD 21:00 Fed - George'un Konusmasi

16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yaluk % dl 2,30%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl -5,70%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,70%
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. TUFE- Yillk % d 2,30%
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yillik% ¥ 3,10%
16 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00%
16 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,30% 0,20%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -1,30% -1,60%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1546607640.pdf

Valaf Yatirim

10 Ocak 2019 Persembe

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) -~ o~ Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.640 5,70 AL EUG 7,13 25%
GARAN 33.558 7,99 AL EUG 9,30 16%
HALKB 8.438 6,75 AL EPG 9,40 39%
ISCTR 18.810 4,18 AL EPG 6,78 62%
YKBNK 13.093 1,55 AL EUG 2,51 62%
ALBRK 1.107 1,23 TUT EPG 1,58 28%
TSKB 2.016 0,72 AL EUG 1,30 81%
Cam
ANACM 1.950 2,60 AL EUG 4,29 65%
SODA 7.540 7,54 AL E0G 10,38 38%
TRKCM 3.725 2,98 TUT EPG 4,09 37%
Cimento
CIMSA 978 7,24 AL EPG 9,89 37%
AKCNS 1.424 7,44 AL EPG 10,02 35%
BOLUC 486 3,39 AL EPG 5,78 71%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 10.521 15,57 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.899 5,66 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.775 7,65 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.810 2,32 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.520 1,52 AL E0G 2,35 55%
EKGYO 5.434 1,43 AL E0UG 3,34 134%
ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
TAVHL 8.850 24,36 AL EUG 38,00 56%
THYAO 20.631 14,95 AL EUG 26,60 78%
PGSUS 2.222 21,72 AL EUG 41,10 89%
Holding
KCHOL 36.872 14,54 AL EPG 19,30 33%
SAHOL 14.915 7,31 AL EPG 10,30 41%
SISE 11.993 5,33 TUT EPG 6,35 19%
Savunma
ASELS 26.129 22,92 AL EUG 42,10 84%
OTKAR 2.268 94,50 AL EUG 96,80 2%
Otomotiv
FROTO 18.370 52,35 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.445 16,89 - - Revize Ediliyor
DOAS 926 4,21 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 374 6,23 AL EUG 11,00 77%
BIMAS 27.157 89,45 TUT EPG 98,20 10%
MGROS 2.553 14,10 AL E0G 36,80 161%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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