Giinliik Strateji Biilteni

11 Ocak 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 10 Ocak  %Deg. Ybb
BIST100 A 91.196,3 0,0%  -0,1%
BIST030 v 114.454,7 -0,1% 0,1%
VIOP030 Endeks v 118,100  -0,1% 0,1%
FTSE A 6.942,9 0,5% 3,2%
DJI A 24.001,9 0,5% 2,9%
DAX A 10.921,6 0,3% 3,4%
RTS A 1.142,3 0,6% 6,9%
Parite 10 Ocak  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,4294 0,2% 2,9%
EUR/TRY A 6,2588 0,5% 3,2%
($+€)/TRY v 5,8510  -0,9% 3,3%
EUR/USD A 1,1528 0,3% 0,6%
Emtia 10 Ocak  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 61,53  -0,2% 13,6%
Bakir ($/ton) A 2,70 0,4%  -0,8%
Altin ($/0ns) A 1.294 0,5% 1,0%
Giimiis ($/ons) A 15,74 0,6% 1,3%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Borsa Istanbul, yurt dis1 piyasalarda gozlenen satis egilimine karsi giine 91.200
lizerinden yatay basladi. Gilinin devaminda 90.600-91.800 araliginda
dalgalanan endeks, kapanis1 91.196 seviyesinden gerceklestirdi.

Yurt dis1 piyasalar giin icindeki negatif fiyatlama egilimine karsiik kapanista
glinii pozitif bolgede tamamladi. Fed Baskanm Powell, yaptigi aciklamalarda
Fed’in faiz oranlar konusunda sabirli olma yetenegine sahip oldugunu belirtti.

Bugiin iceride cari denge verisi ve TCMB Beklenti Anketi yayinlanacak. Yurt
disinda ise ABD’de aciklanacak olan enflasyon verisi izlenecektir. Bu sabah Asya
tarafinda piyasalar pozitif seyrediyor. Avrupa acilislarinda pozitif beklentiler
bulunurken, ABD piyasalarinin acilisinda ise satis baskisi beklenmektedir.
BIST’in ise giine alimlarla baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Sektor ve Sirket Haberleri

e KOBI'ler icin hazirlanan yeni kredi paketi aciklandi

e Yabanci yatinmcilar 4 Ocak haftasinda 102 mn $ DIBS satim
gerceklestirdi

e  Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %1,0 artti

e Kisa Kisa Haberler: Turizm Sektorii, ASELS, CCOLA, HLGYO, HALKB,
THYAO, TTKOM, YKBNK, KCHOL

e Aciklanan Pay Geri Alm Bildirimleri: AKSA

Takvim

Onceki

Ulke TSi Donem Beklenti

11 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge 0,90 Mlr $ 2,77 MIr §
EEIE 2 | E Ui | MAND oL 10 ingilt: 12:30 K S i Uretimi - Aylk % 0,20% 0,60%
ca. ngiltere . as. anayi Uretimi - \l , -0,

BMELK 20% | HALKS -18% | GARAN 823 e yimrerm AR ’
AVOD 18% | cosmo 13% | AKBNK 446 11 Oca. Tirkiye 14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE %
ATSYH 15; 7TAR '12; ASELS 416 110ca. ABD  16:30 Ara. TUFE- Aylik % -0,10% 0,00%

° oen 110ca.  ABD  16:30 Ara. TUFE- Yiluk % 1,90% 2,20%
SNKRN 15% | QNBFL -12% | KRDMD 259

BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
91500 91.157 91196 5800
91.000 1 5600
90.500 1 5400
90.000 1 5200
89.500 1 5.000
89.000 I 1 4800
88.500 I 1 45600
88.000 I 1 4400
87.500 4200
4/01 7/01 8/01 9/01 10/01
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

11 Ocak 2019 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Ocak 2019 Cuma

KOBI'ler icin hazirlanan yeni kredi paketi acikland

e Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in acgikladig1 pakette, imalat ve ihracatci firmalara 1
mn TL, diger sektorlere ise 500 bin TL kredi verilecek. 6 ay geri 6demesiz kredi icin faiz oram
%1,54 olarak uygulanacak. 20 mlr TL’lik paketten 40 bin isletme faydalanacak. KOBI Deger
Kredisi Projesine 13 banka katilirken, yillik cirosu 25 mn TL'nin altinda olan mikro ve kiicik
olcekli KOBI'lere yonelik finansman imkani saglanacak.

Yabanc1 yatirimcilar 4 Ocak haftasinda 102 mn $ DIBS satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 4 Ocak ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 83 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 102 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir nceki hafta 29,5 mlr $ olan hisse senedi stoku 4 Ocak ile
sona eren haftada 27,7 mlr $ seviyesine gerilerken, DIBS stoku ise 17,7 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
300
250
200
150
100

mm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %1,0 artti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 04 Ocak 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,6 oraninda yukselis gosterdi. TL kredilerin (-%0,4) zayif seyrini
stirdirmesinin yani sira YP krediler TL’nin deger kaybetmesi sonucunda TL bazinda %2,0 artis
($:-%0,7) kaydetti. Haftalik bazda ticari krediler %0,6 gerilerken, tiketici kredileri %0,2 azalma
gosterdi.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %1,0 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,2 azalirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4 geriledi.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %47 azalarak 7,9
mlr TL olurken, 6zkaynaklar ise 507,4 mlr TL olarak gerceklesti.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,91 (onceki:
%3,81) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %67,3 (Onceki: %68,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya
e 04.01.2019 28.12.2018 Gtre

Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 485.364 480.379 1,0%
Krediler 2.476.186  2.461.759 0,6%
Mevduat 2.180.979  2.159.739 1,0%
Ozkaynaklar 507.380 507.459 0,0%
Takipteki Krediler Orani 3,91% 3,81% 10 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 67,3% 68,2%  -94 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Ocak 2019 Cuma

Kisa Kisa Haberler

Turizm Sektorii: Kiltur ve Turizm Bakam Mehmet Ersoy, turizmde yeni hedefin 70 mn turist
ve 70 mlr $ gelir oldugunu acikladi. (Kaynak: Hiirriyet)

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, ROKETSAN ile OMTAS Fiizesi Kizilotesi Arayici Baslik seri Uretimine
iliskin olarak 63 mn TL + 31,5 mn € tutarinda bir sozlesme imzaladigini, s6z konusu sozlesme
kapsaminda teslimatlarin 2019-2024 yillar1 arasinda gerceklestirilecegini bildirdi. Yorum: S6z

siparislerinin %0,6’sina denk gelmektedir.

e (=) Coca-Cola icecek (CCOLA): 2018 y1l1 satis hacmi verilerini acikladi. 2018 yilinda konsolide
satis hacminin %4-%6 araligindaki beklentisinin lizerinde yillik %6,3 artarak 1,315 mn inite
kasaya ulastigin1 belirten sirket biiyiimenin, gazli iceceklerde %6,8 artis, gazsiz iceceklerde
%11,6 artis ve su kategorisindeki %6,0 artis kaynakli oldugunu, cay kategorisinin satis hacminde
ise %1,2 gerileme oldugunu bildirdi. Sirketin Tiirkiye operasyonlarinin satis hacmi yillik %4,8
artarken, uluslararasi operasyonlarindaki satis hacminin Pakistan ve Kazakistan kaynakli olarak
yillik %7,8 yiikseldigini bildirdi.

e (=) Halk GYO (HLGYO), Halk Bankas1 (HALKB): Halk GYO, Halkbank'in kirac1 oldugu 15
gayrimenkul icin yeni kira donemine kadar %15 artis yapilmasina yonelik ek protokol
imzaladigint acikladi.

e (+) Tirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirketin 2018 yili Aralik ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda
%0,7 artisla 5,5 mn oldu (yurt ici -%4,5, yurt dis1 +%5). Aym donemde Arzedilen Koltuk Km
(AKK) yillik bazda %2 artarken (yurt ici -%3,7, yurt dis1 +%2,9), yolcu doluluk oranm 0,5 yp artisla
%80,2’ye yukseldi (hem yurt ici hem yurt disinda +0,5 yp). Ton bazinda toplam tasinan kargo
ve posta ise yillik bazda %19,4 artis gosterdi (yurt ici +%3,1, yurt dis1 +%20,2). Yorum: Aralik
verileriyle birlikte Sirketin 2018 yilina yonelik yolcu sayisi, doluluk orani, AKK ve ton bazinda
tasinan kargo-posta beklentilerini karsiladigini goriiyoruz. Aralik ayinda doluluk oranlarinda
yasanan iyilesmeyi olumlu buluyoruz.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Fitch Ratings, sirketin TL ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi
notunu "BB+" gorinuimuni Negatif, oncelikli teminatsiz bor¢ notunu (senior unsecured rating)
da "BB+" olarak teyit etti.

e (=) Yap1 ve Kredi Bankasi (YKBNK), Ko¢c Holding (KCHOL): Banka yaptigi aciklamada,
yurtdisinda 650 mn $ nominal tutarinda, vadesi olmayan, BDDK onayina bagl olarak ihragtan
sonraki her bes yilda bir erken itfa edilebilir nitelikte, ilk bes yil icin yillik %13,875 getiri
oranina sahip ve 6 ayda bir kupon 6demeli, cekirdek sermaye yeterliligi oramnin %5,125'in
altina diismesi halinde gecici deger azaltmaya konu edilebilecek, ilave Ana Sermayeye Dahil
Edilebilir Borclanma Araci (AT1) ihracinin planlandigin1 duyurdu. ihrac edilecek borclanma
aracinin toplam 400 mn $ tutarindaki kismimin bankanin nihai ana ortaklarindan Kog¢ Holding
ve Unicredit S.p.A tarafindan esit tutarlarda alinmasi ve alinan bu tutarlar icin 180 giin boyunca
satmama taahhiidii verilmesi o6ngorilmektedir. Yorum: ilgili ihracin bankanin sermaye
yeterlilik rasyosunu yaklasik 120 bp olumlu etkileyecegini 6ngdriiyoruz. Ayrica ihracin Kog
Holding’e yaklasik (200 mn $*5,30 USD/TL) 1,06 mlr TL nakit cikisi getirecegini tahmin
ediyoruz. 3C sonu itibariyle 330 mn $ net nakit pozisyonu bulunan Ko¢ Holding, Enerji
Yatirimlar1 A.S.’nin (EYAS) 20 Aralik 2018 tarihindeki olaganiistii genel kurul toplantisinda,
sermayesinin 1 mlr TL azaltilarak 2,35 mlr TL've indirilmesinin ortaklarin onayina sunulmasina
karar verildigi ve onaylanmasinin ardindan nakit 6demenin en ge¢ Nisan 2019°da beklendigini
aciklamist:. Ongériilen sermaye azaltiminin Ko¢ Holding’in net nakit pozisyonunu (yaklasik 770
mn TL) olumlu etkileyecegini ve boylece 1¢’deki ilgili bor¢clanma ihracindan kaynaklanan nakit
cikisinin etkisini sinirlayabilecegini diisiindyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri /& Vakaf Yatirm

11 Ocak 2019 Cuma

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Toplam .
geri alim oram %

|
|
I
linan | Alinan Ortalama .
X X Alinan lem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adi Tutar (mn | Tutar (mn Islem
1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) . Oram (%) ' (mn) TL)
| TL | TL) Fiyati (TL) |
| amw | |
AKSA Aksa Akritk | 0,1 0,5 76 | 3,1 33,1 10,7 1,7% | 155% 16,6%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

11 Ocak 2019 Cuma

TSi i Beklenti Onceki
11 Oca. ABD 01:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
11 Oca. Japonya 02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -612,60 Mlr ¥ -321,7 Mlr ¥
11 Oca. Tlrkiye 10:00  Kas. Cari Denge dl 0,90 Mlr $ 2,77 Mlr §
11 Oca. ingiltere 12:30  Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % 4 0,20% -0,60%
11 Oca. Turkiye 14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Aylik % dl -0,10% 0,00%
11 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,90% 2,20%
14 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yiluk % d 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yillk % dl 4,00% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 51,05 mir $ 44,71 mlr $
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
15 Oca. Tirkiye 10:00 Eki. issizlik Oram d 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,60%
15 Oca. Turkiye 11:00 Ara. Blitce Dengesi il
15 Oca. Almanya 12:00 GSYH Yilluk % il 2,20%
15 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 12,00 10,90
15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Yiluk % dl 2,50%
15 Oca. ABD 19:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi
15 Oca. ABD 21:00 Fed - George'un Konusmasi
15 Oca. ABD 21:00 Fed - Kaplan'in Konusmas1
15 Oca. ingiltere Brexit i¢cin parlamento oylamasi yapilacak
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yiluk % d 2,30%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl -5,70%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00  Ara. TUFE- Yillk % dl 1,70%
16 Oca. Ingiltere 12:30 Ara. TUFE- Yiluk % ¥ 2,30%
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yillik% 4 3,10%
16 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar - Aylk% dl 0,30% 0,20%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -1,30% -1,60%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1
17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmas1
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00  Ara. Cekirdek TUFE- Yilik % dl 1,00%
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl -0,20%
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,90%
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclar -Aylik % il -0,70% 3,20%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri - Aylk % A -3,60% 5,00%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 1280 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclar dl 1248 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart dl
17 Oca. ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 9,40
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmas1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1546607640.pdf

Valaf Yatirim

11 Ocak 2019 Cuma

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat .
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.900 5,75 AL EUG 7,13 24%
GARAN 33.054 7,87 AL EUG 9,30 18%
HALKB 8.475 6,78 AL EPG 9,40 39%
ISCTR 19.035 4,23 AL EPG 6,78 60%
YKBNK 13.093 1,55 AL EUG 2,51 62%
ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%
TSKB 2.016 0,72 AL EUG 1,30 81%
Cam
ANACM 1.958 2,61 AL EUG 4,29 64%
SODA 7.470 7,47 AL EUG 10,38 39%
TRKCM 3.800 3,04 TUT EPG 4,09 35%
Cimento
CIMSA 981 7,26 AL EPG 9,89 36%
AKCNS 1.436 7,50 AL EPG 10,02 34%
BOLUC 486 3,39 AL EPG 5,78 71%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.663 15,78 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.926 5,74 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.355 7,53 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.771 2,27 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.530 1,53 AL EUG 2,35 54%
EKGYO 5.434 1,43 AL EUG 3,34 134%
ISGYO 949 0,99 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 8.675 23,88 AL EUG 38,00 59%
THYAO 20.645 14,96 AL EUG 26,60 78%
PGSUS 2.261 22,10 AL EUG 41,10 86%
Holding
KCHOL 37.328 14,72 AL EPG 19,30 31%
SAHOL 14.773 7,24 AL EPG 10,30 42%
SISE 11.790 5,24 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 26.881 23,58 AL EUG 42,10 79%
OTKAR 2.268 94,50 AL EUG 96,80 2%
Otomotiv
FROTO 19.704 56,15 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.600 17,20 - - Revize Ediliyor
DOAS 928 4,22 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 371 6,19 AL EUG 11,00 78%
BIMAS 27.233 89,70 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 2.558 14,13 AL EUG 36,80 160%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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