Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 Ocak 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniinde de yurt disi piyasalardaki karisik seyre bagl olarak
dalgalanan BIST, kapamisini 91.687 seviyesinden gerceklestirdi. Endeksin
haftalik bazdaki getirisi ise %3,2 oldu.

Piyasa Verileri
Endeksler 11 Ocak  %Deg. Ybb

BIST100 A 91.687,0 0,5% 0,5%
BIST030 A 1151583 06%  0.7% Giin icinde satis baskisi izledigimiz yurt disi piyasalar, haftanin kapanisini da
A P e saticili gerceklestirdi.
VIOP030 Endeks A 118,475 0,3% 0,4%
FTSE v 6.918.2  -0.4% 2.8% Yeni haftaya yurt icinde Kasim ay1 sanayi tiretimi ile birlikte baslayacagiz. Avro
’ ’ ’ Bolgesi’nde de sanayi Qretimi verisi izlenecek. Sabah Asya tarafinda
DJI v 23.996,0 0,0  2,9% beklentileri karsilayamayan Cin dis ticaret verileri nedeniyle Cin piyasalar
DAX v 10.887,5 -0,3%  3,1% saticili seyrederken, Japonya’da ise piyasalar kapali olacak. Avrupa ve ABD
piyasalarimn da giine saticii baslamasi bekleniyor. Yurt disindaki satis
RTS A 1.148,8  0,6% 7,5% egilimine paralel BIST’in de giine saticili basladigini gorebiliriz.
Parite 11 Ocak %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,4945 0,4% 3,4%
EUR/TRY A 6,3069  0,5%  4,0% e  Cariislemler dengesi kasim ayinda beklentilere paralel 986 mn $ fazla
verdi
+€)/TRY A 5,8598 0,2% 3,5% . . . .
(5+€) e TCMB ocak ay1 beklenti anketinde y1l sonu TUFE beklentisi 16,45 oldu
EUR/USD A 1,1478 0,2% 0,2%
Emtia 11 Ocak  %Ded. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) ¥ 59,89 -1,2%  10,6% e  BDDK, Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar Yonetmeligi’nde degisiklik yapti
Bakir ($/ton) v 2,68 -1,0% -1,6% ¢ Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, AEFES, AKGRT, EKGYO, FROTO,
Altin ($/0ns) A 1.291  0,1%  0,7% PGSUS, TCELL, TUPRS
e () v 15.60  -0.4% 0.4% e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: AKSA

. . I Tarih Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
Performans ve islem hacmi verileri — —
14 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % -1,90%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 140ca. Tirkiye  10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yiluk % -5,70%
EGCEY 20% | OZBAL -14% | THYAO 692 14 Oca. Avro Bblgesi 13:00 Kas.  Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.)  -1,10%  0,20%
SNKRN 20% | FRIGO -6% | GARAN 601 14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
HALKS 20% | EDIP -5% | AKBNK 470
METAL 20% | ALYAG -5% | ASELS 295
BALAT 19% | QNBFL -5% | AVOD 218

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Cari islemler dengesi kasim ayinda beklentilere paralel 986 mn $ fazla verdi

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore, cari islemler hesabi1 2018 Kasim ayinda, piyasa beklentilerine
paralel 986 mn $ cari fazla verdi. 2017 Kasim ayinda 4,5 mlr $ acik veren 6demeler dengesinin
2018 Kasim ayinda 986 mn $ cari fazla vermesiyle birlikte, 12 aylik cari acik 33,9 mlr $’a
geriledi. 2018 yiimin ilk 11 ayinda cari acik 26,2 mlr $ olarak gerceklesti. Ekim ayinda aciklanan
2,77 mlr § cari fazla verisi, 2,75 mlr $’a revize edildi.

e  Finans hesabi altinda, dogrudan yatirnmlardan kaynaklanan net girisler kasim ayinda 1 mlr $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 4,4 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kalemine 994
mn $’lik giris oldu. 2018 Ocak-Kasim doneminde net hata noksan kalemine 19,5 mlr § giris oldu.
2018 Kasim ayinda portfdy yatirimlan ise 1,7 mlr $ net giris kaydetti.

Yorum: Odemeler dengesi kasim ayinda da fazla vererek aylik bazda iist iiste dérdiincii ay fazla vermis
oldu. Yillik bazda 26,2 mlr $’a gerileyen yillik cari agik izerinde ekonomik aktivitedeki yavaglamanin
olumlu etkilerini gbrmeye devam ediyoruz. Dis ticaret dengesi ekim ayindan sonra kasim ayinda da
fazla vermesi, altin ithalatindaki daralma ve turizm gelirlerinde siiren artis, cari aciga destek olmaya
devam ediyor. Finansman tarafinda portfdy yatirimlarinin (st Ulste iki ay giris kaydetmesini olumlu
karsilamakla birlikte net hata noksan kalemindeki yiiksek girisler, finansmanin siirdiiriilebilirligine
iliskin endiseleri artirabilir. Dis ticarete yonelik éncii verilerin aralik ayinda da iyilesmeye isaret
etmesi ile cari aciktaki gerilemenin devam etmesini ve yil sonunda cari acik/GSYH’nin %3-3,5 araliginda
gerceklesmesini bekliyoruz.

TCMB ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,45 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde ocak ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %16,45, yilsonu GSYH bilyiime
beklentisi %1,4 ve cari islemler aci81 beklentisi 24,6 mlr $ oldu.

TCMB Beklenti Anketi Agustos-18 Eyliil-18 Ekim-18 Kasim-18 Aralik-18 Ocak-19
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 16,45 19,61 24,22 24,45 21,28 16,45
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 12,96 14,46 17,03 17,38 16,46 15,91
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 10,67 11,42 12,70 12,97 12,43 12,00
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 5,9663 6,5938 5,9894 5,6405 5,4372 5,5068
Yilik Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -52,70 -49,70 -40,69 -36,7 -33,35 -24,67
Yiluk GSYH Biylime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,90 3,40 3,20 3,10 3,04 1,40
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 18,71 21,69 24,00 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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BDDK, Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Yonetmeligi’nde degisiklik yapti

e BDDK yaptigi basin agiklamasinda, Banka Kartlar ve Kredi Kartlan Hakkinda Yonetmelik’te
yapilan ve Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren degisiklik ile mal veya hizmet alim
sonrasi belli bir licret karsilig1 borcun taksitlendirilmesi veya 6demenin ertelendigi donemler
de dahil olmak iizere, kredi kartlar ile gerceklestirilecek mal ve hizmet alimlar ile nakit
cekimlerinde taksitlendirme siirelerinin Cumhurbaskanlig Strateji ve Biitce Baskanligi, Hazine
ve Maliye Bakanligi ile Ticaret Bakanliginin goriisii alinarak BDDK tarafindan belirlenmesinin
diizenlendigi duyuruldu.

e S0z konusu Yonetmelik degisikligi ile taksitlendirme siirelerine iliskin karar alma siirecinin hizli
olabilmesi ve uygulamada esneklik saglanmasi amaglandig1 belirtildi.

e Bu kapsamda, daha énceden duyurulan taksit sinirlar ve yasaklar ayn sekilde belirlendigi ve
ayrica kredi kartlan ile gerceklestirilecek fiyati 3 bin TL’ye kadar olan televizyon alimlarinda
lic ay olan taksit simirn dokuz aya cikarildigi agiklandi.

Yorum: 2018 yilinin Ocak-Eyliil dénemi verilerine gére, Vestel Elektronik (VESTL)’in toplam satis
gelirlerinin %52’si TV ve elektronik satislarindan olusurken, toplam gelirlerinin %29’u ise yurt ici
satislardan olusmaktadir. Arcelik (ARCLK)’nin ise, toplam satislarinin yaklasik %10’u tiiketici
elektronigi ve %34’ yurt ici satislardan olusmaktadir. Fiyati 3 bin TL’nin altindaki TV’lerin toplam
pazarin %45’ini olusturdugu belirtilmektedir. S6z konusu taksit diizenlemesinin, agirlikli olarak Vestel
Elektronik olmak iizere yerli ireticilerin TV satislarina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e Havaclik Sektorii: Sabiha Gokcen Havalimani'nda 2015 yilinda yapimina baslanan ikinci pistin,
bu yilin sonunda hizmete girecegi bildirildi. ikinci pistin yil sonunda hizmete girmesi ile mevcut
pist bakima girecek. Mevcut pistin bakiminin tamamlanmasinin ardindan paralel olarak iki
pistin aynm anda hizmete girmesi ile Sabiha Gokcen Havalimani'nda saatlik inis ve kalkis
kapasitesi 40'tan 80'e ulasacak. 2020 yilinin sonunda hizmete acilacak yeni terminal binasi ve
iki pistin aym anda hizmete girmesiyle mevcut yolcu kapasitenin 65 milyona c¢ikmasi
hedefleniyor. (Kaynak: Diinya)

e (=) Anadolu Efes (AEFES): Konsolide satis hacminin, bira ve mesrubat operasyonlarindan gelen
bilyiimeyle 4C18 doneminde yillik %1,9 oraninda artis kaydettigini, 2018 yili toplaminda ise
sirketin konsolide satis hacminin, disuk-tek orta haneli buyume beklentisine paralel yillik %4,7
seviyesinde bilyiiyerek 106,5 mhl seviyesine ulastigim bildirdi.

e  (+) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2018 yili Aralik ayinda (Y/Y +%8 A/A +%44) 417,2 mn TL
olan toplam prim {iretimi 4C’de bir onceki ceyrege gore %26,0 artarak 970,1 mn TL olmustur.
Boylece Sirket'in 2018 yilinda toplam prim uretimi yillik bazda %29,7 artarak 3,41 mlr TL olarak
gerceklesmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket 2018 yilinda 11,7 mn TL kira geliri elde ettigini aciklad1.
Atasehir resmi kurum binasi 5,1 mn TL, Agaoglu Maslak 1453 ise 4,9 mn TL ile toplam kira
gelirinde en yiiksek paya sahip gayrimenkullerdir.

e (+) Ford Otosan (FROTO): Tasit Araclan Tedarik Sanayicileri Dernegi (TAYSAD) Baskan Alper
Kanca, Volkswagen'in Turkiye'de minibis Uretme konusunda Ford Otosan ile hemen hemen
anlasmis durumda oldugunu sdyledi. Kanca, Tiirkiye'de lretilen Ford Transit'lerin iretildigi
fabrikalarda Volkswagen minibiislerin lretilecegini acikladi. Kaynak: Diinya

e () Pegasus (PGSUS): Sirketin 2018 yilinin Aralik ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %3,7
disusle 2,19 mn oldu (i¢ hat -%10,7, dis hat +%8,6). Ayn1 donemde Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %8,1 artarken (ic hat -%10,4, dis hat +%20,5), doluluk oram yillik bazda 3,1 yp diisusle
%80,8 seviyesine geriledi (ic hat -1,5 yp, dis hat -4,4 yp). Yorum: 2018 yilinin son ayinda ic
hat yolcu sayisinda gerceklesen cift haneli daralmayi ve hem i¢c hat hem de dis hat doluluk
oranlarindaki diisiisti son ceyrek finansallari acisindan olumsuz yonde degerlendiriyoruz.
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e (=) Turkcell (TCELL): iddaa ihalesi Resmi Gazete'de yer alan ilana gore yeniden aciliyor.
ihaleye 11 Subat'a kadar teklif verilebilecek. Daha 6nce diizenlenen ihaleye, Turkcell'in bagli
ortaklig Inteltek teklif veren tek sirket olmus, Spor Toto Teskilat Baskanligi da “rekabetin
saglanamadig1” gerekcesiyle ihaleyi 10 Aralik'ta iptal etmisti. Kaynak: Diinya

e (-) Tiipras (TUPRS): izmit Rafinerisi Fuel Oil Déniisiim Tesisi’nde 90 giin siire ile periyodik
bakim calismasi nedeniyle durus planlandigini, 26 Subat tarihinde baslayacak calismalarin
Mayi1s 2019 tarihinde tamamlanacagim belirtti. Durus nedeniyle iiretimde yasanacak azalmanin
ithalat ile karsilanacak olmasi nedeniyle nihai satis hacmine dogrudan bir etki ongériilmedigini
ancak, iiretim azalisina bagli olarak aylik yaklasik 40 mn $ tutarinda FAVOK kaybi beklendigini
bildrdi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
| Giinliik (11 Ocak) | Toplam | .
. . geri alim oram %
! Ortalama l l
I Alinan I Alinan Ortalama -
X X  Alinan Islem Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn R | Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) X Orani (%) + (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| amw | |

AKSA Aksa Akrilik ;0,0 0,2 76 3,1 33,3 10,7 7% 15,6% 16,7%
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Tarih TSi i Beklenti Onceki
14 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl -5,70%
14 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,10% 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yilk % dl 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yiluk % dl 4,50% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 51,60 mir $ 44,71 mlr $
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

15 Oca. Turkiye 10:00 Eki. issizlik Oram dl 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,60% 1,60%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi il

15 Oca. Almanya 12:00 2018 GSYH Yiluk % Fil 1,50% 2,20%
15 0ca. Awvro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi o 14 Mlr €
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 11,50 10,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yillk % dl 2,50% 2,50%
15 0ca. Awvro Bolgesi 18:00 AMB Baskan1 Draghi, Avrupa Parlamentosunda sunum yapacak

15 Oca. ABD Fed - Kashkari, George ve Kaplan'in konusmalar takip edilecek

15 Oca. ingiltere Brexit icin parlamento oylamasi yapilacak

16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yiluk % dl 1,80% 2,30%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,10% 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiltk % dl 1,70% 1,70%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satislar dl 90 Bin
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. TUFE- Yillk % 4 2,20% 2,30%
16 Oca. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar - Aylk% dl 0,30% 0,20%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1

17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi

17 Oca.  Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylk % dl 0,00% -0,20%
17 Oca.  Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,60% 1,90%
17 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % Fil 1,72%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 1280 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglar dl 1253 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 216 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 9,10
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmas1

18 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl 0,30% 0,80%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,10%
18 Oca. ABD 17:05 Fed - Williams'in Konusmas1

18 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,30% 0,60%
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,50%
18 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 96,40 98,30
18 Oca. ABD 19:00 Fed - Harker'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat -
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.628 5,89 AL EUG 7,13 21%
GARAN 33.222 7,91 AL EUG 9,30 18%
HALKB 8.588 6,87 AL EPG 9,40 37%
ISCTR 19.170 4,26 AL EPG 6,78 59%
YKBNK 13.093 1,55 AL EUG 2,51 62%
ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%
TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%
Cam
ANACM 1.965 2,62 AL EUG 4,29 64%
SODA 7.590 7,59 AL EUG 10,38 37%
TRKCM 3.838 3,07 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 996 7,37 AL EPG 9,89 34%
AKCNS 1.444 7,54 AL EPG 10,02 33%
BOLUC 486 3,39 AL EPG 5,78 71%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.886 16,11 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.942 5,79 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.900 7,40 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.724 2,21 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.550 1,55 AL EUG 2,35 52%
EKGYO 5.472 1,44 AL EUG 3,34 132%
ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
TAVHL 8.741 24,06 AL EUG 38,00 58%
THYAO 20.810 15,08 AL EUG 26,60 76%
PGSUS 2.277 22,26 AL EUG 41,10 85%
Holding
KCHOL 37.988 14,98 AL EPG 19,30 29%
SAHOL 14.813 7,26 AL EPG 10,30 42%
SISE 12.285 5,46 TUT EPG 6,35 16%
Savunma
ASELS 26.494 23,24 AL EUG 42,10 81%
OTKAR 2.346 97,75 AL EUG 96,80 -1%
Otomotiv
FROTO 19.476 55,50 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.800 17,60 - - Revize Ediliyor
DOAS 937 4,26 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 364 6,07 AL EUG 11,00 81%
BIMAS 27.324 90,00 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 2.591 14,31 AL EUG 36,80 157%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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