Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Ocak 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla 92.600 uzerinden baslayan endeks, giiniin genelinde de alicil
o seyrini siirdurdu. 93.000 seviyesinin Uizerine kadar tirmanan endeksin kapanisi
Endeksler 15 0Ocak %Deg. Ybb ise 93.173 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 A 93.173,3 1,2% 2,1%
Yurt dis1 piyasalarda da yeniden iyimser hava ile birlikte yukarn hareketler
BISTO30 & 17.275,8 1,3% 2,6% izledik. Gin icinde alim agirlikli syereden Avrupa ve ABD endeksleri giinii de
VIOP030 Endeks A 120,600 1,0% 2,2% pozitif tamamladi.
FTSE A 6.895,0 0,6% 2,5% L. . — .
Saat 14:00’de aciklanacak PPK karari, yurt icinde en 6nemli gindem maddemiz.
DJI A 24.065,6  0,7%  3,2% Piyasalardaki beklenti PPK’da bir faiz degisikligi gérmeyecegimiz yoniinde
DAX A 10.891,8  0,3%  3,2% bulunuyor. Yurt dis1 veri tarafinda i§e Almanya ve Ingiltere TUFE ile ABD’de
aciklanacak olan perakende satislar on plandadir. Bu sabah Asya piyasalarinda
RTS A 1.148,0 0,1% 7,4% hafif satig baskisi izliyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarimin ise giine yatay
Parite 15 Ocak  %Des. Ybb baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda da yatay acilis gorebiliriz.
Lapi A Siive S Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY v 6,2039 0,0% 2,3%
2018 Ekim ayinda issizlik oranm %11,6 seviyesine yiikseldi

+€)/TRY v 5,8405 -0,9% 3,2% * L. . e o
(5+€) e 2018 yiinda merkezi yonetim butce acig1 72,6 mlr TL oldu
EUR/USD v 1,1409 0,0%  -0,4%

Emtia 15 Ocak  %Ded. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 60,61 0,1% 11,9% e Emlak Konut GYO (EKGYO), 2018 yilsonu satis verilerini ve 2019
Bakir ($/ton) A 2,69  0,4%  -1,4% hedeflerini acikladi (=)
e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, Otomotiv Sektori, INDES
Altin ($/0ns) A 1.290 0,1%  0,7% ’ ’ ’
PGSUS, TCELL, YKBNK
Giimiis ($/ons) v 15,62 0,0% 0,5%
Takvim
Tarih Ulke TSi  Donem i Beklenti  Onceki
Performans ve islem hacmi verileri 16 Oca. Almanya 10:00  Ara. TUFE- Aylk % 0,10%  0,10%

— — - 16 Oca. Al 10:00  Ara. TUFE- Yilbk % 1,70%  1,70%
Hileskener (%) Du.senler (%) o (mn TL) 16 OE:. Ti?:ak?;ea 10:00 A::. Konut Salnlslan 90 Bin
BMELK 20% | NIBAS -20% | THYAO 1268 16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. TUFE- Yilk % 2,20% 2,30%
QNBFL 20% | DOGUB -20% | GARAN 774 16 Oca. Tirkiye  14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi)  24,00% 24,00%
EGCEY 19% | ATSYH -19% | AKBNK 449 160ca. ABD  22:00 FED’in Bej Kitabn
METAL 19% | UMPAS -11% | ODAS 448
MERKO 19% | SRVGY -9% | HALKB 359

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
93500 93.173 7 7.000
93.000 - 1 6.000
92.500 ~ 4 5.000
92.000 - 1 4.000
91.500 - 1 3.000
91.000 - 1 2.000
90.500 1 1.000

90.000
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2018 Ekim ayinda issizlik orani %11,6 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oran1 2018 Ekim ayinda bir 6nceki yilin aym
ayina gore 1,3 puan artarak %11,6 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis
veri de yillik bazda 1,3 puan artarak %11,5 oldu.

e Ekim ayinda istihdam edilenlerin toplam sayis1 bir onceki yilin ayni ayina gore 225 bin kisi
artarak 28 milyon 870 bin kisi oldu. 2018 Ekim ayinda istihdam oranm yillik bazda 0,1 puan azalis
ile %47,5 olurken is guciine katiim oran da 0,6 puan artarak %53,7 olarak gerceklesti.

e  Mevsim etkilerinden arindirnilmis verilere gore 2018 Ekim ayinda tarim disi issizlik oran %13,5
olarak gerceklesti. Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani bir onceki yiin ayn1 ayina gore 1,8
puan artarak %21,2 oldu.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri - % degisim

20 /\/
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Issizlik Oran1 ==Tarim Dis1 issizlik Oran1 ====Genc Issizlik Oram

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekim ayi1 istihdam verileri issizlikteki yiikselisin devam ettigini gdsteriyor. Mevsimsellikten
arindirilmis issizlik orani 2016 Aralik ayindan bu yana en yliksek seviyesinde bulunuyor. Genc issizlik
oranindaki artis ise daha hizli bir seyir izliyor. Ekonomideki yavaslamaya paralel olarak bozulan
istihdam verileri yillik bazda en sert artisin insaat sektori issizlik oraninda yasandigim gdsteriyor.
Ekonomik aktivitedeki yavaslamanin belirginlesmesi ile istihdam géstergelerindeki bozulmanin da
devam edecegini diisiiniiyoruz.

2018 yilinda merkezi yonetim blitce acig1 72,6 mir TL oldu

e 2018 Aralik ayinda merkezi yonetim butce harcamalan yillik bazda %10,2 oraninda, butce
gelirleri ise %19,9 oraninda artis gosterdi ve 12 aylik biitce acig1 72,6 mlr TL olarak gerceklesti.
Yeni Ekonomi Programi’nda 72,1 mlr TL olarak gerceklesmesi beklenen biitce acig1, hedeflere
yakin gerceklesti. 2017 yilinda 47,8 mlr TL olan biitce acig1 2018 yilinda %52 artis gosterdi.
2017 yiinda 8,9 mlr TL fazla veren faiz dis1 denge 2018 yiinda 1,3 mlr TL fazla verdi.

e Kiiresel piyasalarda sikilasan finansal kosullar nedeniyle 2018 yilinda faiz giderleri yillik bazda
%30,4 artarak 73,9 mlr TL olarak gerceklesti. 2018 yilinda ekonomik yavaslama ve vergi
indirimleri nedeniyle vergi gelirlerindeki artis %15,8 ile enflasyon oraninin altinda gerceklesti.
Esel mobil uygulamasi sonucunda petrol ve dogalgaz iiriinlerine iliskin OTV’de %12,6, motorlu
tasit araclarina iliskin OTV gelirlerinde %21,3 diisiis gerceklesti. Ancak vergi affi, imar barisi
ve bedelli askerlik gibi gelir artirici uygulamalar biitce acigindaki genislemeyi sinirlandirdi.
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Emlak Konut GYO (EKGYO), 2018 yilsonu satis verilerini ve 2019 hedeflerini agikladi (=)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2018 yilinin dérdiincii ceyreginde toplamda
3,1 mlr TL degerinde, satisa esas briit 433 bin m2 biiyiikliige ulasan 2.336 adet bagimsiz
boliimiin satisimin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece Sirket tarafindan 2018
yilinin tamaminda 7,18 mlr TL degerinde, satisa esas briit 1,08 mn m2 biiyiikliige ulasan 6.567
adet bagimsiz bolimiin satisi (6n satislar dahil) gerceklestirildi.  Yiin tamaminda
gerceklestirilen satislarin toplamda 1,11 mlr TL degerindeki kisminin, 936 adeti yabanci iilke
vatandaslarina gerceklestirildigi aciklandi.

e Sirket daha 6nceden yaptig1 aciklamada, 2018 yili tamami icin; 7,2 mlr TL toplam satis degeri,
yaklasik 830 bin m2 satilabilir alan bilyiikligii hedefleri oldugunu duyurmustu.

e 2019 yilinda yaklasik 859 bin m2 toplam satis alan1 ve 7,3 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayni donem icin 1,2 mlr TL net kar ongordiigiini acikladi. Ceyreksel bazda
satis degeri tahminleri; 1€19:1,06 mlr TL, 2C19: 1,37 mlr TL, 3C19: 1,77 mlr TL, 4C19: 3,08
mlr TL.

e Sirket’in 2019 yili icerisinde ihalesi yapilmasi planlanan arsalar su sekildedir:

2019 ihale Program ihale Ddnemi
Gelir Paylasimi Modeli
istanbulkiiciikcekmece Bizim Mahalle 1. Etap 2C19
Ankara Cankaya Saracoglu 3IC19
Anahtar Teslim Modeli
istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 1. Etap 1. Kisim 2019
istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 1. Etap 2. Kisim 219
istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 1. Etap 3. Kisim 2C19
istanbul Armavutkdy Dursunkidy 1. Ftap 4. Kisim 2C19
istanbul Bakrrkdy Sevketiyve 2C19
istanbul Basaksehir Metrokert 4C19
Samsun Canik 419

Kisa Kisa Haberler

e Havacilik Sektorii: DHMi Genel Miidiirii Funda Ocak, Atatiirk Havalimani’ndan istanbul
Havalimani’na yapilacak olan kademeli tasinmanin 3 Mart tarihi itibariyle tamamlanacagi ve o
tarihten itibaren biiyiik tasinmanin gerceklesecegini acikladi. (Kaynak: Sabah)

e Otomotiv Sektorii: Detroit Otomobil Fuari'nda diizenlenen etkinlikte Volkswagen ve Ford'un
birlikte arac iiretimi yapacag: aciklandi. Yapilan isbirligi kapsaminda, iki marka ticari arac
Uretimi, elektrikli ve otonom teknolojileri lizerinde anlasti. Buna gore, VW Ford ile yaptigi
isbirligi kapsaminda ticari arac modelini Tirkiye'de iiretmeyi degerlendirecek. (Kaynak:
Habertiirk)

e (+) indeks Bilgisayar (INDES): Sirket, cep telefonu firmasi OPPO Turkey Telekomiinikasyon ile
OPPO markali cep telefonlarimin Tiirkiye'deki elektronik magazalar zincirlerine dagitim
konusunda distribiitorliik sézlesmesi imzaladigini, s6z konusu Oppo Uriinlerinin satisindan yillik
30 mn $’1n iizerinde satis tutan elde etmeyi hedefledigini bildirdi. Yorum: Sirketin séz konusu
distribiitorliik kapsaminda hedefledigi yillik satis tutari, son 12 aylik net satis gelirlerinin
%3,4’line denk gelmektedir.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2019 yilinda %6-%8 araliginda kapasite artis1 (AKK), i¢ ve dis hat
doluluk oranlarinda yillik bazda yatay seyir, TL bazinda ic hat birim gelirlerde yillik bazda 15-
20 TL artis, € bazinda dis hat birim gelirlerde yillik bazda yatay seyir ve FAVOK marjinin %22,5-
%23,5 araliginda olmasini bekledigini bildirdi.

e (=) Turkcell (TCELL): Rekabet Kurulunca, Turkcell’e rekabeti ihlal ettigi gerekcesiyle 91,9 mn
TL idari para cezasi verilmesinin kararlastirildigi belirtildi. (Kaynak: Diinya)
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e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka daha once acikladigi iizere yurtdisinda 650 mn $
nominal tutarinda ilave Ana Sermayeye Dahil Edilebilir Borclanma Arac1 (AT1) ihracinin
tamamlandigim duyurdu.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

16 Ocak 2019 Carsamba

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yiltk % il 1,80% 2,30%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % il 0,10% 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % 4l 1,70% 1,70%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satislar Fil 90 Bin
16 Oca. ingiltere 12:30 Ara. TUFE- Yiluk % il 2,20% 2,30%
16 Oca. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) P 24,00% 24,00%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab
17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylk % il 0,00% -0,20%
17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yiluk % P 1,60% 1,90%
17 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % Fil 1,72%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri d 1288 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclart il 1252 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maast Bagvurulari 4l 220 Bin 216 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 10,00 9,10
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmasi
18 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % il 0,30% 0,80%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l -1,10%
18 Oca. ABD 17:05 Fed - Williams'in Konusmas1
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % il 0,20% 0,60%
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim il 78,50% 78,50%
18 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4l 96,80 98,30
18 Oca. ABD 19:00 Fed - Harker'in Konusmas1
21 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillk % il 8,20% 8,10%
21 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l 5,30% 5,40%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Yilik % 4l 6,40% 6,50%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fil 1,50% 1,60%
21 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % Fil 0,10%
21 Oca. Almanya 10:00  Ara. UFE - Yiluk % Fil 3,30%
21 Oca. ABD ABD'de piyasalar kapali olacak.

22 Oca. ingiltere 12:30 Kas. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yiluk %) Fil 3,30%
22 Oca. ingiltere 12:30 Kas. ILO Issizlik Orami (3 aylik) il 4,10%
22 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Cari Endeksi 4l 45,30
22 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi il -17,50
22 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi il -21,00
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislart - Aylik % Fil -0,90% 1,90%
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislar 4l 5,27 Mn 5,32 Mn

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o -~ Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 31.356 6,03 AL EUG 7,13 18%
GARAN 35.028 8,34 AL EUG 9,30 12%
HALKB 8.950 7,16 AL EPG 9,40 31%
ISCTR 20.025 4,45 AL EPG 6,78 52%
YKBNK 13.262 1,57 AL EUG 2,51 60%
ALBRK 1.125 1,25 TUT EPG 1,58 26%
TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%
Cam
ANACM 1.988 2,65 AL EUG 4,29 62%
SODA 7.510 7,51 AL EUG 10,38 38%
TRKCM 3.925 3,14 TUT EPG 4,09 30%
Cimento
CIMSA 1.017 7,53 AL EPG 9,89 31%
AKCNS 1.488 7,77 AL EPG 10,02 29%
BOLUC 483 3,37 AL EPG 5,78 72%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 11.541 17,08 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.915 5,71 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.250 7,50 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.716 2,20 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.670 1,67 AL EUG 2,35 41%
EKGYO 5.662 1,49 AL EUG 3,34 124%
ISGYO 949 0,99 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 9.329 25,68 AL EUG 38,00 48%
THYAO 20.134 14,59 AL EUG 26,60 82%
PGSUS 2.359 23,06 AL EUG 41,10 78%
Holding
KCHOL 38.064 15,01 AL EPG 19,30 29%
SAHOL 15.813 7,75 AL EPG 10,30 33%
SISE 12.668 5,63 TUT EPG 6,35 13%
Savunma
ASELS 26.630 23,36 AL E0UG 42,10 80%
OTKAR 2.364 98,50 AL E0UG 96,80 -2%
Otomotiv
FROTO 19.598 55,85 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.750 17,50 - - Revize Ediliyor
DOAS 957 4,35 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 360 6,00 AL E0G 11,00 83%
BIMAS 26.823 88,35 TUT EPG 98,20 1%
MGROS 2.549 14,08 AL EUG 36,80 161%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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