Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

17 Ocak 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri PPK oncesinde gine alimlarla 93.300 izerinden baslayan endeks, giniin
genelinde bankacilik hisseleri onciiliigiinde yukar hareketini siirdiirdi. PPK’dan
gelen ve piyasa beklentilerine paralel faizlerde bir degisim gerceklesmedigi

Endeksler 16 Ocak %Deg. Ybb

BIST100 A 95.411,5 2,4% 4,5% aciklamas1 ardindan endekste alimlarin artt1§,1m'1'zled1'k. Bankacilik endeksi
glini %7’ye vyakin yikselisle tamamlarken, BIST ise kapamisini 95.411

BISTO30 A 120.476,5  2,7%  5,4% seviyesinden gerceklestirdi. Glin sonu kaydedilen yaklasik 9 mlr TL’lik islem

VIOP030 Endeks A 124,125  2,9%  5,2% hacmi, son donemin en yiiksek hacmi olarak kayda gecti.

FTSE v 6.862,7 -0,5% 2,0% X . X . L .
Yurt dis1 piyasalarda sabah gozlenen kararsiz seyirler giin icinde Ingiltere haric¢

DJI A 24.207,2 0,66  3,8% pozitife donerken, endeks kapanislari da hem Avrupa hem de ABD’de pozitif

DAX A 10.931,2  0,4%  3,5% gerceklesti.

RTS A 1.153,0 0,4% 7,9%

Bugiin Avro Bélgesi TUFE, ABD insaat ve konut verileri ile Fed lyelerinin
Parite 16 Ocak %Des. Ybb aciklamalan takip edilecek. Asya piyasalarinda sabah Japonya piyasalan
negatif seyrederken, Cin piyasalarinda ise alimlar izliyoruz. Hem Avrupa hem

Lapi A sLaa Wk (e de ABD piyasalarinin acilisinda ise satis baskisi bekleniyor. BiST’in ise giine hafif
EUR/TRY A 6,1102  0,5%  0,8% alimlarla baslayacagim dsiiniiyoruz.
(Y v 27445 -1,6% 1,5% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1381 -0,1% -0,7%
Emtia 16 Ocak  %Des. Ybb . Mgrkgz Bankﬁm 2919’un ill'< Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika
faizini %24 diizeyinde sabit birakti
Brent Petrol(bbl) V¥ 61,01 -0,5% 12,6% e Konut satislar1 2018’de bir 6nceki yila gore %2,4 oraninda azald
Bakir ($/ton) A 2,69 0,3% -1,2%
Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.291 -0,2%  0,8%
Giimis ($/ons) v 15,59  -0,3%  0,3% e TSKB (TSKB) 2019 yil1 beklentilerini acikladi (=)
e Kisa Kisa Haberler: Demir Celik Sektori, ANSGR, ENKAI, YKBNK,
ZOREN
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Taklm - I . — .
BMELK 20% | METAL 20% | THYAO 1406 Tarih Ul . TSI Donem . Beklenti  Onceki
BEYAZ 20% | DENIZ -20% | GARAN 1392 17 Oca. Avro B?lgeSI 13:00 Ara. TEJFE- Aylk % 0,00% -0,20%
NIBAS 20% | DGZTE 20% | AKBNK 634 17 Oca. Avrci B(?lgesi 13:00 Ara. TUFE— Yillk .% 1,60% 1,90%
MERKO 19% | DOGUB 20% | VAKBN 590 17 Oca.  Tirkiye 14:30  Kas. Konut F'lyat En.d.eks1 Aylk % . 1,72%
ALYAG 18% | EGCYO 19% | HALKB 494 17 Oca. ABD 16:30  Ara. Insaat Izinleri 1288 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiclar 1252 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maast Bagvurulan 220 Bin 216 Bin
. . . 17 Oca. ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi 10,00 9,10
BIST 100 ve |§Iem hacmi verileri 17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmasi
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

17 Ocak 2019 Persembe

Merkez Bankas1 2019°un ilk Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit
birakti

e TCMB, 2019 yilimin ilk Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninm %24 seviyesinde tuttu. Piyasanin beklentisi de Merkez Bankasi’nin faiz
oranlarinda degisiklik yapmamasi yoniindeydi. Boylece, gecelik vadede borclanma orani %22,50
ve borc verme oran1 %25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %27 seviyesinde sabit
kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, son donemde ekonomideki dengelenme egiliminin belirginlestigi
ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin, finansal kosullardaki sikiligin etkisiyle devam ettigi
ifade edildi. Enflasyonda goriilen iyilesmeye ragmen fiyat istikrarina yonelik risklerin stirdiigi
ve belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar verildigi
aciklandi.

e Merkez Bankasi, ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegini yineledi.

Konut satislar1 2018’de bir onceki yila gore %2,4 oraninda azald

e Aralik ayinda Tirkiye genelinde konut satislar1 bir onceki yilin aym ayina gore %2,9 artis
gosterdi ancak yil boyunca gerileme egiliminde olan satislar sonucu 2018 yili toplam satislar
bir onceki yilin gerisinde kaldi. Boylece konut satislar1 2013 yilindan bu yana ilk kez yillik bazda
disus gosterdi.

e Tirkiye genelinde ipotekli konut satislar1 2018’de %41,5 oraninda azaldi ve toplam konut
satislan icinde ipotekli satislarin payr %20,1’e geriledi. ipotekli satislarin pay1 2017’de %33,6
seviyesindeydi. 2018 genelinde artan konut faizleri sonucu kredilerdeki daralmain etkileri ve
ic talepteki yavaslama ipotekli satislar olumsuz etkiledi.

e 2018’de konut satislarinda en yiiksek pay %17 ile istanbul’un oldu. Yabancilara yapilan konutlar
ise 2018’de %78,4 artis gostererek 39.663 adet olarak gerceklesirken, toplam satislar icindeki
pay1 %2,8’e yukseldi. En cok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /5



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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TSKB (TSKB) 2019 yili beklentilerini acikladi (=)

TSKE

Biitce Bloomberg Konsensus VY
Finansal Beklentiler- 2019
‘Kurdan anndinbms kredi biyimesi ~5% -7
Krediler / Alktif Oram -7
Aktf Karhhg 1,5-1,7% 1,5% 1,8%
Ozsermaye Karhbg 14-15% 18,3% 17,1%
Met Faiz Marji* 3,5-3,8% 4,5% 3,8%
Met Ucret & Komisyon Artim =35% 13,%% 7,3%
Operasyonel Giderler Artis <2 5% 19,3% 21,1%
Gider/Gelir Oram 13-14% 12,1%
Takipteki Krediler Oram <4, [F 3.4%
Risk Maliyeti {baz puan) =100 bp 1,2%
Sermave Yeterlilik Oram =15% 15,4% 16,5%

Kaynak: Bloomberg, VKY Arastirma ve Strateji
* bankarmin bitce hesaplamalarn swap dizeltiimis net faz marjin yansitmakiodir,

Yorum: TSKB 2019 yili icin %5 diizeyinden kurdan arindirilmis kredi blyiimesi agiklamis olup, bu rakam
beklentimize paraleldir. Banka 2019 yilinda %35’in lizerinde net licret & komisyon gelirlerinde artis
goriirken, bu rakam %7 artis olan tahminimizin (lizerindedir. Ayrica Banka %4,0’iin altinda TKO
hedeflerken, bizim beklentimiz %3,4’dlr. Aciklanan 2019 éngdriilerinin hisse performansi lizerine
etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e Demir Celik Sektorii: AB, celik sektoriinii korumak icin uyguladig1 tedbirleri 2021'e kadar
uzatmaya karar verdi. Buna gore, AB'nin kota sistemiyle farkli kategorilerdeki celik uriinlerin
ithalat1 son 3 yilin ortalamasim gectigi takdirde %25 ilave glimriik vergisi uygulamaya girecek.
Kaynak:Diinya

e (+) Anadolu Sigorta (ANSGR): 2018 Aralik ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%23 A/A +%62)
727,9 mn TL olan Sirket’in 4C’de prim Uretimi ceyreksel bazda %33 artarak 1,6 mlr TL’ye
ulasmistir. Boylece Sirket'in 2018 yilinda toplam prim uretimi yillik bazda %22 artarak 5,7 mlr
TL olarak gerceklesmistir.

e (+) Enka insaat (ENKAI): Yonetim Kurulu, sirketin borsada nominal bedeli 10 mn TL tutarina
kadar kendi paylarninin geri alimim gerceklestirmesine, geri aim icin ayrilacak fonun en fazla
75 mn TL olarak belirlenmesine ve gerekli islemler icin yetkilendirilme yapilmasina karar
verdigini duyurdu.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka tarafindan 2013 yilinda saglanan, 470 mn $ tutarinda
10 yil vadeli, 5 yil sonra borclusu tarafindan geri odenebilir sekilde yapilandirilan sermaye
benzeri kredinin 200 mn $ tutarindaki kisminin, SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanan
degerleme raporuna uygun olarak 190 mn $ tutarinda ana para ve tahakkuk eden faizi ile geri
ddendigi bildirildi. Yorum: Iilgili sermaye benzeri kredinin 200 mn $’lik kisminin geri
6denmesinin bankanin sermaye veterlilik rasyosuna yaklasik 35 bp diisiis getirecegini tahmin
ediyoruz. Banka’nin ayrica bu hafta 650 mn $ nominal tutarinda ildve Ana Sermayeye Ddhil
Edilebilir Bor¢clanma Araci (AT1) ihraci gerceklestirdigini ve bu ihracin bankanin SYR’sini
vaklasik 120 bp olumlu etkileyecedi beklentimizi hatirlatmak isteriz.

e (+) Zorlu Enerji (ZOREN): Bloomberght.com’da yer alan habere gore Zorlu Enerji Elektrik
Uretim'in gaz dagitim varliklariyla Mitsui, Palmet Enerji ve Enerya Enerji’nin ilgilendigi
belirtildi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi

17 Oca. Awro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % il 0,00% -0,20%
17 Oca.  Awvro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE- Yiluk % il 1,60% 1,90%
17 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % Fil 1,72%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 1288 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclar il 1252 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular: il 220 Bin 216 Bin
17 Oca. ABD 16:30  Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 10,00 9,10
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmasi

18 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiltk % il 0,30% 0,80%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1,10%
18 Oca. ABD 17:05 Fed - Williams'in Konusmas1

18 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % il 0,20% 0,60%
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim il 78,50% 78,50%
18 Oca. ABD 18:00  Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi il 96,80 98,30
18 Oca. ABD 19:00 Fed - Harker'in Konusmasi
21 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillik % 4l 8,20% 8,10%
21 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 5,30% 5,40%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Yilk % il 6,40% 6,50%
21 Oca. Cin 05:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fil 1,50% 1,60%
21 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % Fil 0,10%
21 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillk % Fil 3,30%
21 Oca. ABD ABD'de piyasalar kapali olacak.
22 Oca. ingiltere 12:30 Kas. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yiluk %) Fil 3,30%
22 Oca. ingiltere 12:30  Kas. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) ¥ 4,10%
22 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Cari Endeksi il 45,30
22 Oca. Almanya 13:00  Oca. Zew Beklenti Endeksi 4l -17,50
22 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi 4l -21,00
22 Oca. ABD 18:00  Ara. 2. El Konut Satislar - Aylik % Fil -0,90% 1,90%
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislart il 5,27 Mn 5,32 Mn
23 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi 4l -737,70 Mlr Yen
23 Oca. Japonya 02:50 Ara. ihracat- Yiluk % dl 0,10%
23 Oca. Japonya 02:50 Ara. ithalat- Yilik % dl 12,50%
23 Oca. ABD 18:00  Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -8,00
23 Oca. Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tiiketici Giiven Endeksi 4l -6,20
23 Oca. Japonya BOJ Para Politikas Toplantis 4l
23 Oca. Turkiye PPK Toplant1 Ozeti il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1547214838.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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