Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

24 Ocak 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Ginin genelinde dalgali bir seyir izleyen endeks, 99.000-100.500 araliginda

Piyasa Verileri - ! yer €nd ATall:
hareket etti. Bu dalgali seyrin sonunda ise giiniin kapanis1 100.141 seviyesinden

Endeksler 23 Ocak %Deg. Ybb

gerceklesti.
BIST100 A 100.141,0 0,5% 9,7%
BIST030 A 1264422 0,4%  10,6% Avrupa tarafinda giin ngndg kansik se.yn:ler izledik. ABD tarafinda ise
toparlanma cabalan gozlendi. Avrupa guniu satis baskisiyla tamamlarken,
VIOP030 Endeks A 129,650  0,5%  9,9% ABD’de yatay kapanislar izledik.
FTSE v 6.842,9 -0,9% 1,7% . g . .
Bugiin hem Avrupa hem de ABD tarafinda PMI verileri izlenecektir. Avrupa
DJI A 24.575,6  0,7%  5,4% tarafinda ayrica merkez bankasi faiz karari ile Baskan Draghi’nin aciklamalari
DAX v 11.071,5 -0,2%  4,9% on planda olacaktir. Bu sabah Asya tarafinda Cin piyasalan alicili, Japonya
piyasalar ise yatay seyrediyor. Hem Avrupa hem de ABD’de yatay acilis
RTS A 1.186,5 1,4%  11,0% beklentisi hakim. BIST’in ise giine hafif alimlarla baslamasi beklenebilir.
Parite 23 Ocak %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,2929 0,2% 0,4%
EUR/TRY A 6,0359  0,4% -0,5% e TCMB, ocak ay1 Para Politikasi Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi
($+€)/TRY v 5,6655  -0,7% 0,1% e Tiiketici gliven endeksi ocak ayinda %0,9 geriledi
EUR/USD A 1,1384 0,05  -0,6% Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 23 Ocak %Deg. Ybb
e Kisa Kisa Haberler: ALARK, ECILC, TSPOR
Brent Petrol(bbl) W 60,87 -0,4% 12,4%
Bakir (S/ton) v 2,69 -0,1% -1,2% Takvim
Altin ($/ons) v 1.280 -0,3% -0,1% Tarih Ulke TSI Donem . ‘ Beklenti Onceki
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI Imalat 51,10 51,50
Giimis ($/ons) v 15,33 -0,3%  -1,4% 240ca. Almanya  11:30 Oca. Markit PMI imalat Digi 52,00 51,80
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat 51,30 51,40
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 51,20 51,20
Performans ve islem hacmi verileri 24 Oca. Awvro Bélgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik 51,30 51,10
Yikselenler (%) Dusenler %) Hacim (mn TL) 24 Oca. Avro B?lgesT 15:45 Oca. Avrupa Merkez Banliaél (AMB) Faiz Karan 0,00% 0,00%
1SGSY 20% | NIBAS 20% | THYAO 1373 24 Oca. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan'l D.ra'ghlmn Basin Toplantisi .
BMELK 19% | BALAT 10% | GARAN 877 24 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari 213 Bin
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat 53,80
:)'\lE-II-\lEGNI\E 12? /::_Eléi -2:/? ﬁizl;\lsK :Z: 24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dis1 54,40
° o 240ca.  ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % -0,10%  0,20%
TUKAS 12% | SALIX -6% | VAKBN 437
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

24 Ocak 2019 Persembe

TCMB, ocak ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e Merkez Bankasi, 16 Ocak’ta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranimin %24
seviyesinde sabit birakildigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinin 6zetini yayimladi. Piyasanin da
faizlerde degisiklik beklemedigi toplanti sonrasinda, Merkez Bankas1 gecelik vadede borclanma
oram %22,50 ve bor¢ verme oram %25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %27’de sabit
kalmis oldu.

e Aralik ayinda enerji ve temel mal gruplarindaki gerilemenin onciiligiinde %0,40 azalan
enflasyon oraninda petrol fiyatlarn, doviz kuru gelismeleri ve i¢ talepteki zayiflamanin etkili
oldugu aciklandi. Son dénemde finansal gostergelerde kismi iyilesme goriilse de kredi arz ve
talebindeki zayif seyrin siirdiigii belirtildi. Oncii géstergelerin yurt ici talep kosullarinda
toparlanma sinyali vermedigi aciklandi. ic talepteki zayiflamaya karsin giiciinii koruyan dis
talep kosullarina bagli olarak cari dengedeki iyilesmenin devaminin beklendigi belirtildi.

e Enflasyon oranindaki gerilemeye ragmen yukari yonde risklerin devam ettigi belirtildi.
Enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durusun
siirdiriilecegi ve ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi tekrarlandi.

Tiiketici gliven endeksi ocak ayinda %0,9 geriledi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici
giiven endeksi ocak ayinda bir onceki aya gore %0,9 azalarak 58,7 seviyesinden 58,2 seviyesine
geriledi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) aralik
ayindaki 76 seviyesinden 76,5 seviyesine yiikseldi.

e Aralik ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi yiikselirken, gelecek 12
aylik dénemde tasarruf etme ihtimali oldugunu disiinen tiiketicilerin bir dnceki aya gore %19,2
oraninda azalmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi aralik ayindaki 22,7 seviyesinden 18,3’e
geriledi.

e TUIK yaptigi actklamada, 2019 Ocak ayina kadar mevsim etkilerinden arindinlmamis sekilde
yayinlanan verilerde mevsim etkisi tespit edildigi icin tiiketici gliven endeksinin 2019 Ocak
ayindan itibaren mevsim etkilerinden arindinlmis sekilde yayinlanacagini acikladi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindiriimis)

58,2 55,0

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

24 Ocak 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e  (+) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortakligi Alsim Alarko’nun %50 hisseye sahip oldugu grup
tarafindan, Romanya Demiryollan idaresi tarafindan acilan ihaleye verilen teklifin "kazanan
teklif* olarak aciklandigini belirtti. Gerekli yasal siirecler sonrasinda sirketin sozlesme
miizakerelerine davet edilmesinin beklendigi, teklif bedelinin % 19 KDV hari¢ yaklasik 619,6
seviyesindedir. Projenin Alsim payina diisen boliimiiniin bakiye siparis buiyiikliigline oranini
%37,6 olarak hesapliyoruz. Haberin hisse performansini kisa vadede pozitif desteklemesi
beklenebilir goriisiindeyiz.

e (=) Eczacibagi ilag (ECILC): Sermayesinin %25'ine sahip oldugu istiraki Vitra Karo Sanayi’nin
450 mn TL olan mevcut sermayesinin tamami nakit olarak karsilanmak uzere 750 mn TL’ye
yiikseltilmesine pay1 oraninda 75 mn TL ile istirak edecegini bildirdi. Bu rakamin %25'inin
sermaye artinminin tescilinden once, geri kalan %75'lik kisminin ise sermaye artiriminin
tescilinden itibaren en gec 24 ay icerisinde nakden odenmesine karar verdi.

e (=) Trabzonspor Sportif (TSPOR): Cikanlmis sermayesini %200 bedelli artirarak 300 mn TL’ye
yilkseltme karar aldi, riichan haklan ise 1 TL’den kullandinlacak.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

24 Ocak 2019 Persembe

TSi i Onem Beklenti Onceki
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI imalat dl 51,10 51,50
24 Oca. Almanya 11:30  Oca. Markit PMI imalat Dist dl 52,00 51,80
24 Oca. Awvro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 51,30 51,40
24 Oca. Awvro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 51,20 51,20
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,10
24 Oca. Awvro Bolgesi 15:45  Oca. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar dl 0,00% 0,00%
24 Oca. Awvro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
24 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 213 Bin
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat dl 53,80
24 Oca. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dist dl 54,40
24 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,10% 0,20%
25 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,20% 0,40%
25 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Sektorel Giiven Endeksleri
25 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi d 100,50 101,00
25 Oca. Tirkiye 14:30  Oca. Kapasite Kullanim Orani dl 74,10%
25 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl
25 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar dl
25 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislari- Aylikd% dl
28 Oca. Cin 04:30  Ara. Sanayi Karlar -Yiluk % dl -1,80%
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,22
28 Oca. ABD 18:30  Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 15,00 17,60
29 Oca. Fransa 10:45  Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl 92,00
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,50% 0,80%
29 Oca. ABD 17:00  Kas. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl
29 Oca. ABD 18:00  Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 126,00 128,10
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satislar- Yillk % dl 1,40%
30 Oca. Fransa 09:30  4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,30%
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl -6,20
30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % dl 0,10%
30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,70%
30 Oca. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu dl 180,00 178,90
30 Oca. ABD 16:30  4C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 3,40%
30 Oca. ABD 16:30  4C18 Cekirdek Kisisel Tlik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,60%
30 Oca. ABD 16:30  4C18 GSYH Fiyat Endeksi dl 1,80%
30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl -0,70%
30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,50%
30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) d 2,25% 2,25%
30 Oca. Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1547821836.pdf

Valaf Yatirim

24 Ocak 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.696 6,48 285 AL EUG 7,60 17%
GARAN 37.464 8,92 789 AL EUG 10,00 12%
HALKB 10.188 8,15 321 AL EPG 9,40 15%
ISCTR 24.705 5,49 156 AL EPG 6,78 23%
YKBNK 16.556 1,96 156 AL EUG 2,51 28%
ALBRK 1.197 1,33 3 TUT EPG 1,58 19%
TSKB 2.268 0,81 30 AL EUG 1,17 44%
Cam
ANACM 2.055 2,74 7 AL EUG 4,29 57%
SODA 7.220 7,22 38 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 4.138 3,31 17 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 1.074 7,95 3 TUT EPG 9,03 14%
AKCNS 1.526 7,97 2 TUT EPG 9,10 14%
BOLUC 498 3,48 1 TUT EPG 4,30 24%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.535 18,55 41 TUT EPG 18,90 2%
VESTL 2.090 6,23 45 TUT EPG 7,00 12%
Demir-Celik
EREGL 29.365 8,39 156 AL EUG 10,18 21%
KRDMD 1.919 2,46 278 AL EPG 3,25 32%
Gayrimenkul
TRGYO 1.740 1,74 1 AL EUG 2,35 35%
EKGYO 5.890 1,55 51 AL EUG 2,87 85%
ISGYO 988 1,03 6 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
TAVHL 9.300 25,60 42 AL EUG 38,00 48%
THYAO 20.272 14,69 801 AL EUG 25,40 73%
PGSUS 2.885 28,20 42 AL EUG 33,40 18%
Holding
KCHOL 41.716 16,45 54 AL EPG 19,30 17%
SAHOL 16.833 8,25 64 AL EPG 10,30 25%
SISE 12.578 5,59 42 TUT EPG 6,35 14%
Savunma
ASELS 28.158 24,70 353 AL EUG 35,70 45%
OTKAR 2.412 100,50 7 AL EUG 110,00 9%
Otomotiv
FROTO 19.756 56,30 21 TUT EPG 62,50 11%
TOASO 9.075 18,15 34 AL EUG 25,55 41%
DOAS 1.021 4,64 2 TUT EPG 5,00 8%
Perakende
BIZIM 379 6,32 2 AL EUG 9,00 42%
BIMAS 28.083 92,50 88 TUT EPG 98,20 6%
MGROS 2.803 15,48 20 AL EUG 32,10 107%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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