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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftamin son islem giiniinde 101.200-102.300 araliginda dalgalanan BIST,
kapanisin1 da 101.801 seviyesinden gerceklestirdi. Endeksin haftalik bazdaki

e
i s AR e el getirisi ise %3,3 olarak gerceklesti.
BIST100 A 101.801,4 0,0%  11,5%
BIST030 v 128.276.4  -01%  12,2% Ayrupa plyasglar1nda, §al1 giini yapilacak BrgXIt .oylamas1 oncesinde sa.t1§
gozlenen Ingiltere haric, yukarnn hareketler izlenirken, ABD tarafinda ise
VIOP030 Endeks v 131,250  0,0% 11,3% piyasalar giini ylikselisle tamamladi.
FTSE v 6.809,2 -0,1% 1,2% oL .. A . o
Bugiin iceride ve disarida onemli bir veri akisi gorinmuyor. Sabah Asya
DJI A 24.737,2  0,8%  6,0% piyasalarinda karsik seyirler mevcut. Avrupa ve ABD’de ise piyasalarin yeni
DAX A 11.281,8  1,4%  6,9% haftaya satis baskisiyla baslamasi beklenmektedir. BIST’in ise giine yatay
baslamasin bekliyoruz.
RTS A 1.192,0 0,3% 11,5%
Parite 25 Ocak %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
CEDALYS \ DAV L e Ocak ay1 sektorel giiven endeksleri aciklands
EUR/TRY v 6,0094 0,06 -0,9% e Kapasite kullanim orani ocak ayinda 0,3 puan artis gosterdi
($+€)/TRY A 56405  0.4%  -0.4% e Reel Kesim Giiven Endeksi ocak ayinda artis gosterdi
EUR/USD A 1,1419  0,2%  -0,3% Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 25 Ocak %Deg. Ybb
e Kisa Kisa Haberler: AKSEN, ASELS, EKGYO
Brent Petrol(bbl) v 61,40 -0,3% 13,4%
Bakir (5/ton) A 2,71 1,0% -0,4% Takvim
Altin ($/ons) A 1.309 0,4% 2,1% Tarih Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
Gimils ($/ons) A 15,81 0,7% 1,7% 28 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulu.sal Aktivite Endeksi 0,22
28 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed Imalat Aktivite End. -2,10 -5,10
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
RALYH 19% | POLHO -18% | GARAN 949
DOKTA 12% | YBTAS -12% | THYAO 701
GYHOL 8% | METAL -11% | KRDMD 568
TACTR 7% | EKIZ -9% | ASELS 395
NUGYO 6% | NIBAS -7% | HALKB 375
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Ocak ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gére, ocak ayinda hizmet
sektori gliven endeksi %4 azalarak 81,5’ten 78,3’e, perakende ticaret sektori giiven endeksi
%4 azalarak 96,4’ten 92,5’e gerilerken insaat sektoru guven endeksi %2,5 artarak 55,4’ten
56,7 degerine yiikseldi.

e Hizmet sektori giiven endeksindeki dususte hizmetlere olan talep ve hizmetlere olan talep
beklentisi endekslerindeki dususler etkili oldu. Ekonomideki yavaslama ile zayiflayan ic talep
2019°’un basinda hizmet sektoriinde etkisini gostermeye basladi. Perakende ticaret
sektoriindeki duslste ise mevcut mal stok seviyesi ve is hacmi-satislar beklentisi
endekslerindeki gerileme etkili oldu.

Kapasite kullanim orani ocak ayinda 0,3 puan artis gosterdi

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore 2019 Ocak ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore degismeyerek 0,3 puan artis gosterdi ve %74,4 seviyesine yiikseldi.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO da bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak %74, 3 seviyesine
yukseldi.

e  Mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlar incelendiginde, yalnizca yatirnnm mallarinda artis
goruldu. Dayanikli tiketim mallan ve ara mallari kapasite kullanim oraninda diisus goriilurken,
dayaniksiz tiiketim mallarinda degisim olmadi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi ocak ayinda artis gosterdi

e 2019 Ocak ayinda reel kesim giuven endeksi, bir onceki aya gore 1,5 puan artarak 93,0
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 2,3 puan azalarak 95,4 oldu.

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %8’den %8,4’e yiikselirken,
aym kaldigim belirtenlerin oranm %69,2’den %66,1’e, daha kétiimser oldugunu belirtenlerin
orani ise %22,8’den %25,5’e geriledi.

e Gelecek on iki aylik dsnem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %24,9’dan %23,4’e geriledi.
Anket katilimcilarinin %63,7’si gelecek uc¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin aym
kalmasini beklerken, faizlerin artmasini bekleyenler %14,9’dan %15,5’e yiikseldi.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): 23 Ocak 2019 tarihinde ilan edilen "Sadece Yerli Komir Yakitli
Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Aimi"na yénelik
olarak hazirlanan anlasma metnine istinaden, TL bazinda yapilan elektrik alimlarinin; cevre
mevzuati agisindan gerekli izinleri almis ve yatinmlarnini tamamlamis olan santrallere verilen
3% oraninda ilave tesvikle beraber $’a endekslendigini acikladi. 1C19 igin 285 TL/MWh olarak
belirlenen alim fiyatinin, sonraki aylarda ise UFE, TUFE ve $ iizerinden bir fiyat endeksi ile
revize edilecegini, revize edilecek fiyatin alt limitinin 51,5 $/MWh, st limitinin ise 56,65
$/MWh olarak belirlendigi ifade edildi. Buna gore sirketin sahip oldugu Bolu Goyniik Termik
Santrali’nin liretimin yaklasik yarisimin EUAS'a satilmasinin beklendigini, 2019 yili icin 48,9-53,8
mn $ gelir beklendigini ve alim miktar ile fiyat arali@imin ayn kalmasi durumunda 2020 yili ve
devamindaki 5 yilin gelirlerinin de aym seviyelerde gerceklesmesinin ongoriildiigiinii acikladi.

e (=) Aselsan (ASELS): Aselsan, Savunma Sanayii Baskanlig1 ile Nisangah Tedariki 2. Paket
Projesine iliskin 94,4 mn TL tutarinda bir sozlesme imzaladigim, s6z konusu sozlesme
kapsaminda teslimatlarin 2019-2020 yillar1 arasinda gerceklestirilecegini bildirdi. Yorum: S6z

siparislerinin %0,2’sine denk gelmektedir.

¢ (=) Emlak Konut GYO (EKGYO) : 15 Ekim 2018 tarihinde gerceklestirilen gayrimenkul satis
ihalesinde teklif alinan sirket portféyiinde bulunan, istanbul Besiktas Mecidiye Mahallesinde
yer alan 16 adet parselden olusan tasinmazlarin, KDV haric 461,9 mn TL (545 mn TL KDV dahil)
bedel iizerinden 36 ay taksitle satis isleminin tamamlandigini agiklad.
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Beklenti Onceki
28 Oca. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,22
28 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -2,10 -5,10
29 Oca. Fransa 10:45  Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl 87,00
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar - Aylik % dl
29 Oca. ABD 17:00 Kas. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Fil
29 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 125,00 128,10
29 Oca. ingiltere Brexit i¢in parlamento oylamasi
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satslar - Yillik % dl 0,80% 1,40%
30 Oca. Fransa 09:30  4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,30%
30 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi dl -6,20
30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE - Aylik % dl -0,70% 0,10%
30 Oca. Almanya 16:00  Oca. TUFE - Yiluk % dl 1,70% 1,70%
30 Oca. ABD 16:15  Oca. ADP istindam Raporu dl 170 Bin 271 Bin
30 Oca. ABD 16:30  4C18 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirilmis) % dl 2,50% 3,40%
30 Oca. ABD 16:30  4C18 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel % dl 1,60%
30 Oca. ABD 16:30  4C18 GSYH Fiyat Endeksi dl 1,70% 1,80%
30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl 1,00% -0,70%
30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Ust Swnir) dl 2,50% 2,50%
30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Swinir) d 2,25% 2,25%
30 Oca. ABD 22:30 FED - Powell'n Basin Toplantisi
30 Oca. Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,40% -1,00%
31 Oca. Cin 04:00 Oca. CFLP PMI imalat Disi dl 53,20 53,80
31 Oca. Cin 04:00 Oca. CFLP PMI imalat dl 49,30 49,40
31 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi d 0,65 mlr $
31 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi il 18,97%
31 Oca. Fransa 10:45 Oca. TUFE - Yilk % dl 1,50% 1,60%
31 Oca. Almanya 11:55  Oca. issizlik Oran1 % dl 5,00% 5,00%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Issizlik Oram % dl 7,90% 7,90%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,20% 0,20%
31 Oca. Turkiye 14:00  Ara. BDDK: Bankacilk Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl
31 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl
31 Oca. ABD 16:30  Ara. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
31 Oca. ABD 17:45 Oca. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 60,00 65,40
1 Sub. Japonya 02:30 Ara. i§sizlik Oram % dl 2,50% 2,50%
1 Sub. Cin 04:45  Oca. Caixin PMI imalat dl 49,70 49,70
1 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat dl 44,20
1 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit/BME PMI imalat dl 49,90
1 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 50,50
1Sub.  Avro Bolgesi 13:00  Oca. Tahmini TUFE Yiluk % dl 1,40% 1,60%
1 Sub. ABD 16:30  Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 163 Bin 312 Bin
1 Sub. ABD 16:30  Oca. Issizlik Oram % dl 3,80% 3,90%
1 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat dl 54,90
1 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI dl 54,30 54,10
1 Sub. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 90,70

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.800 6,50 288 AL EUG 7,60 17%
GARAN 38.388 9,14 789 AL EUG 10,00 9%
HALKB 9.800 7,84 316 AL EPG 9,40 20%
ISCTR 24.480 5,44 159 AL EPG 6,78 25%
YKBNK 16.472 1,95 158 AL EUG 2,51 29%
ALBRK 1.161 1,29 4 TUT EPG 1,58 22%
TSKB 2.380 0,85 30 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 2.100 2,80 7 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.360 7,36 38 AL EUG 10,38 41%
TRKCM 4.263 3,41 17 TUT EPG 4,09 20%
Cimento
CIMSA 1.100 8,14 3 TUT EPG 9,03 11%
AKCNS 1.526 7,97 2 TUT EPG 9,10 14%
BOLUC 506 3,53 1 TUT EPG 4,30 22%
Dayamkli Tiiketim
ARCLK 12.129 17,95 Zy| TUT EPG 18,90 5%
VESTL 2.164 6,45 47 TUT EPG 7,00 9%
Demir-Celik
EREGL 29.645 8,47 158 AL EUG 10,18 20%
KRDMD 1.997 2,56 285 AL EPG 3,25 27%
Gayrimenkul
TRGYO 1.790 1,79 1 AL EUG 2,35 31%
EKGYO 5.852 1,54 51 AL EUG 2,87 87%
ISGYO 978 1,02 6 TUT EPG 1,06 4%
Havacilik
TAVHL 9.750 26,84 43 AL EUG 38,00 42%
THYAO 20.245 14,67 800 AL EUG 25,40 73%
PGSUS 2.899 28,34 43 AL EUG 33,40 18%
Holding
KCHOL 43.085 16,99 55 AL EPG 19,30 14%
SAHOL 17.935 8,79 66 AL EPG 10,30 17%
SISE 13.253 5,89 42 TUT EPG 6,35 8%
Savunma
ASELS 28.637 25,12 353 AL EUG 35,70 42%
OTKAR 2.544 106,00 7 AL EUG 110,00 4%
Otomotiv
FROTO 20.774 59,20 21 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 10.000 20,00 35 AL EUG 25,55 28%
DOAS 1.043 4,74 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 393 6,55 2 AL EUG 9,00 37%
BIMAS 28.189 92,85 88 TUT EPG 98,20 6%
MGROS 2.919 16,12 21 AL E0G 32,10 99%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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