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 Piyasa Verileri   

Endeksler   29 Ocak %Değ. Ybb 

BIST100  104.098,4 2,8% 14,1% 

BIST030  131.221,3 2,9% 14,8% 

VIOP030 Endeks  134,150 3,3% 13,7% 

FTSE  6.833,9 1,3% 1,6% 

DJI  24.580,0 0,2% 5,4% 

DAX  11.218,8 0,1% 6,3% 

RTS  1.191,4 1,1% 11,5% 

Parite   29 Ocak %Değ. Ybb 

USD/TRY  5,3160 0,0% 0,3% 

EUR/TRY  6,0846 0,1% 0,3% 

($+€)/TRY  5,6750 -0,2% 0,2% 

EUR/USD  1,1439 0,1% -0,2% 

Emtia   29 Ocak %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  61,69 0,9% 13,9% 

Bakır ($/ton)  2,72 0,2% -0,1% 

Altın ($/ons)  1.319 0,3% 3,0% 

Gümüş ($/ons)  15,97 0,8% 2,8% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

ATLAS 20% ICBCT -20% GARAN 1096 

FORMT 20% SNKRN -13% THYAO 969 

AVGYO 20% ATSYH -8% ASELS 489 

IHYAY 19% BRKO -6% AKBNK 411 

OSTIM 15% SALIX -6% TTKOM 400 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Güne 101.300 üzerinden yatay başlayan endeks, günün devamında ise yurt dışı 
piyasalardaki toparlanma eğilimi ile yükselişine hız verdi. Bankacılık 
hisselerinde %5’e yaklaşan primlerle birlikte 104.000 seviyelerine ulaşan 
endeks, günü de %2,8 yükselişle 104.098 seviyesinden tamamladı.  
 
ABD-Çin görüşmeleri ve Fed faiz kararı öncesinde kararsız seyirler izleyen yurt 
dışı piyasalarda, toparlanma çabaları izledik. ABD Hazine Bakanı’ndan gelen 
Çin ile görüşmelere ilişkin pozitif açıklamalara karşılık ABD’de Dow hariç 
endeksler negatif günün tamamlarken, Avrupa tarafında ise pozitif kapanışlar 
gördük.  
 
Saat 10:30’da TCMB Başkanı Çetinkaya’nın gerçekleştireceği sunum ve 
Enflasyon Raporu, yurt içi piyasaların yakın takibinde olacaktır. Günün 
devamında, Avro Bölgesi’nde tüketici güveni, ABD’de 4Ç18 büyüme verileri ve 
saat 22:00’de Fed faiz kararı ile Başkan Powell’ın açıklamaları ön plana 
çıkacaktır. ABD ile Çin heyetlerinin ticaret görüşmeleri de piyasalarca yakından 
izlenecek bir diğer gündem maddesidir. Bu yoğun gündem ve veri akışı 
öncesinde sabah Asya piyasaları satıcılı seyrediyor. Avrupa piyasalarında karışık 
açılışlar beklenirken, ABD piyasalarında ise alıcılı bir açılış bekleniyor. BİST’in 
ise güne hafif alımlarla başlaması beklenebilir.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 
  

 Önemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadır   
 

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Kısa Kısa Haberler: ARCLK, DGZTE, EKGYO, GUBRF, KARSN, KOZAL, 

TTKOM 

 Açıklanan Pay Geri Alım Bildirimleri: ENKAI 

 Sermaye Hareketleri: AGYO 

Takvim 
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İşlem Hacmi (Sağ, TRY mn) BIST-100 (Sol)

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

30 Oca. Fransa 09:30 4Ç18 GSYH Çeyreksel %  0,30%

30 Oca. Türkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

30 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tüketici Güven Endeksi  -6,20

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE - Aylık % -0,70% 0,10%

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE - Yıllık % 1,70% 1,70%

30 Oca. ABD 16:15 Oca. ADP İstihdam Raporu 170 Bin 271 Bin

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) % 2,50% 3,40%

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel %  1,60%

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 GSYH Fiyat Endeksi 1,70% 1,80%

30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satışları - Aylık % 1,00% -0,70%

30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Kararı (Üst Sınır) 2,50% 2,50%

30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Kararı (Alt Sınır) 2,25% 2,25%

30 Oca. ABD 22:30 FED - Powell'ın Basın Toplantısı

30 Oca. ABD ABD - Çin heyetleri ticaret görüşmelerini gerçekleştirecek.

30 Oca. Türkiye 4Ç18 ARCLK ve TTKOM'un 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.
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Kısa Kısa Haberler 

 

 (=) Arçelik (ARCLK): Arçelik’in 4Ç18 finansallarını bu akşam seans kapanışı sonrası açıklaması 

ve TSİ 19:15’de sonuçlara ilişkin telekonferans gerçekleştirmesi bekleniyor. Şirketin 4Ç18’de 

net satış gelirlerinin yıllık bazda %33 artışla 7,6 mlr TL (piyasa ortalama beklentisi: 7,5 mlr TL), 

FAVÖK’ünün yıllık bazda %68 artışla 722 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 779 mn TL) ve net 

kârının yıllık bazda %211 artışla 280 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 263 mn TL) olacağını 

tahmin ediyoruz.  

 

 (=) Demirören Gazetecilik (DGZTE): Borsa İstanbul tarafından yapılan açıklamada, şirketin 

hâkim ortağı adına çıkarılacak yeni payların ihraç sürecinin sağlıklı bir şekilde yürütülebilmesini 

teminen ihraç belgesinin Kurul tarafından onaylanması ardından şirketin işlem sırası 

kapatılacağı, BIST endekslerinin kapsamından çıkarılacağı ve MKK sürecinin tamamlanmasının 

ardından şirket paylarının borsa kotundan çıkarılacağı açıklandı.    

 

 (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Şirket 25 Ocak 2019 tarihinde 461,9 mn TL bedelle satışını 

duyurduğu İstanbul Beşiktaş Mecidiye arsalarının ekspertiz değerinin 13 Aralıklı 2018 tarihli 

KAP bildiriminde belirtildiği üzere 360 mn TL olduğunu duyurdu. 

 

 (+) Gübre Fabrikaları (GUBRF): 2019 yılına ilişkin hedeflerini açıkladı. Buna göre şirket, 2019 

yılında 1,8 mn tonu Türkiye olmak üzere toplam 3,2 mn ton satış hacmi gerçekleştirmeyi, %16,5 

FAVÖK marjı ve toplam 326 mn TL’lik yatırım hedefi öngördü. Yorum: Şirketin yayınladığı 

sunuma göre, 2018 yılı başında açıklanan satış hacmi hedefinin %12 altında yılı tamamladığını 

görüyoruz. 2019 yılı satış hacmi hedefi ise 2018 yılındaki konsolide 3,05 mn tonluk 

gerçekleşmeye göre yıllık %4,2 artışa işaret etmektedir. 4Ç18 dönemine ilişkin Research 

Turkey ortalama ciro ve FAVÖK beklentileri (4Ç18 ciro beklentisi: 1,12 mlr TL, 4Ç18 FAVÖK 

beklentisi: 183 mn TL) üzerinden yaptığımız hesaplamaya göre şirketin 2018 yılını 4,3 mlr TL 

satış geliri, 680,9 mn TL FAVÖK ve yaklaşık %16 FAVÖK marjı ile tamamlaması beklenebilir. 

Bu beklentilere göre şirket 2018 yılı için 4,3 mlr TL’lik satış geliri hedefine ulaşırken, 363 mn 

TL’lik FAVÖK beklentisini de önemli oranda aşmış olacaktır. 4Ç18 dönemi Research Turkey 

ortalama net kar beklentisi ise 94 mn TL seviyesinde yer almakta olup, bu beklentiye göre 

şirketin 2018 yılını yaklaşık 49 mn TL net zarar ile tamamlaması öngörülmektedir. Her ne 

kadar şirketin yılı net zararla tamamlaması beklense de, 2018 yılına ilişkin operasyonel 

hedeflerin tutturulmasını ve 2019 yılı FAVÖK marjı beklentisinin 2018 yılı üzerinde olmasını 

önemli buluyoruz. Aynı zamanda da şirket hisselerinin yılbaşından bugüne endekse göre %6 

negatif ayrışmasını dikkate aldığımızda, 2019 yılı öngörülerine ilişkin açıklama, hisse fiyatına 

pozitif yansıyabilir görüşündeyiz.   

 

 (=) Karsan (KARSN): Lisans sözleşmesi çerçevesinde Türkiye'de münhasır üretim, dağıtım ve 

satışı Karsan tarafından yapılan Menarinibus markalı otobüslerin tüm marka haklarına sahip, 

İtalya merkezli Industria Italiana Autobus (IIA) şirketinin, 30 Kasım 2018 bilançosuna göre 

oluşan zararın tazmini amacıyla IIA'ya 3,m mn € zarar telafi fonu konulmasının, 21 mn €’su 

hemen ve 9 mn €’su 6 ay içinde olmak üzere iki tranşta toplam 30 mn € sermaye artırımının 

gündemde olduğunu belirtti. Karsan’ın zarar telafi fonu için payı oranında, 1,3 mn € alacağına 

mahsuben ve 1 mn € nakit olmak üzere toplam 2,3 mn € katılım sağlayacağını belirtti. Karsan, 

sermaye artırımının ilk aşamadaki kısmına yeni pay alma haklarının toplam 6 mn € ile nakden 

iştirak edeceğini, ikinci kısım sermaye artırımına ise katılmayacağını belirtti.   

 

 (=) Koza Altın (KOZAL), (=) Gübre Fabrikaları (GUBRF): İki şirket arasında devam eden Söğüt 

Maden Sahası ile ilgili davaya ilişkin olarak Koza Altın tarafından istinaf yoluna başvurulduğu 

açıklandı. Şirketten gelen 27 Aralık 2018 tarihli açıklamada, mahkemenin maden sahasıyla ilgili 

olarak 2 Temmuz 2007 tarihinde taraflar arasında tanzim edilen sözleşmenin feshine ve Söğüt 

maden işletme sahasından Koza Altın’ın tahliyesine karar verilmişti. 

 

 Türk Telekom (TTKOM): Şirketin 4Ç18 finansallarını bu akşam seans kapanışı sonrası 

açıklaması bekleniyor. Research Turkey anketine göre oluşan ortalama tahminlere göre 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Şirketin 4Ç18’de net satış gelirlerinin 5,4 mlr TL, FAVÖK’ünün 2,1 mlr TL ve net kârının 2,1 mlr 

TL olması bekleniyor.  

Açıklanan pay geri alım bildirimleri 
 

 
 
 
Sermaye Hareketleri 
 

 

Hisse Şirket Adı
Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı 

(TL)

Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı (TL)

Sermayeye 

Oranı (%)

Miktar 

(mn)

Tutar (mn 

TL)

ENKAI Enka İnşaat 0,2 0,9 4,8 0,1 0,5 4,9 0,0% 1,1% 0,7%

Program kapsamında 

geri alım oranı %
Günlük (29 Ocak) Toplam

Hisse Adı Tarih
Bedelli 

Oran (%)

Rüçhan 

Fiyat (TL)

Mevcut 

Sermaye (TL)

Ulaşılacak 

Sermaye (TL)

AGYO 30.01.2019 50,00 1,00 154.000.000 231.000.000

Sektör & Şirket Haberleri 
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Rapora ulaşmak için tıklayınız… 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satışlar - Yıllık % 73,03 0,80% 1,40%

30 Oca. Fransa 09:30 4Ç18 GSYH Çeyreksel % 89,47  0,30%

30 Oca. Türkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu 78,57

30 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tüketici Güven Endeksi 78,57  -6,20

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE - Aylık % 86,89 -0,70% 0,10%

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE - Yıllık % 88,52 1,70% 1,70%

30 Oca. ABD 16:15 Oca. ADP İstihdam Raporu 86,72 170 Bin 271 Bin

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) % 96,88 2,50% 3,40%

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 Çekirdek Kişisel Tük. Harc. - Çeyreksel % 67,81  1,60%

30 Oca. ABD 16:30 4Ç18 GSYH Fiyat Endeksi 77,50 1,70% 1,80%

30 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satışları - Aylık % 77,34 1,00% -0,70%

30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Kararı (Üst Sınır) 97,66 2,50% 2,50%

30 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Kararı (Alt Sınır) 27,34 2,25% 2,25%

30 Oca. ABD 22:30 FED - Powell'ın Basın Toplantısı

30 Oca. ABD ABD - Çin heyetleri ticaret görüşmelerini gerçekleştirecek.

30 Oca. Türkiye 4Ç18 ARCLK ve TTKOM'un 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Üretimi - Aylık % 98,88 -0,40% -1,00%

31 Oca. Çin 04:00 Oca. CFLP PMI İmalat Dışı 65,00 53,20 53,80

31 Oca. Çin 04:00 Oca. CFLP PMI İmalat 87,50 49,30 49,40

31 Oca. Türkiye 10:00 Ara. Dış Ticaret Dengesi 92,86 -0,65 mlr $

31 Oca. Türkiye 10:00 Ara. Yabancı Ziyaretçi Sayısı 50,00 18,97%

31 Oca. Fransa 10:45 Oca. TÜFE - Yıllık % 94,74 1,50% 1,60%

31 Oca. Almanya 11:55 Oca. İşsizlik Oranı % 72,13 5,00% 5,00%

31 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Ara. İşsizlik Oranı % 69,05 7,90% 7,90%

31 Oca. Avro Bölgesi 13:00 4Ç18 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 92,86 0,20% 0,20%

31 Oca. Türkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacılık Sektörü Net Kar/Zarar Durumu 50,00

31 Oca. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98,44

31 Oca. ABD 16:30 Ara. Kişisel Gelirler ve Harcamalar 85,16  

31 Oca. ABD 17:45 Oca. Chicago Satınalma Yöneticileri Endeksi 82,03 60,00 65,40

31 Oca. ABD ABD - Çin heyetleri ticaret görüşmelerini gerçekleştirecek.

31 Oca. Türkiye 4Ç18 AKBNK ve GARAN'ın 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

1 Şub. Japonya 02:30 Ara. İşsizlik Oranı % 69,05 2,50% 2,50%

1 Şub. Çin 04:45 Oca. Caixin PMI İmalat 98,44 49,70 49,70

1 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI İmalat 98,44 44,20

1 Şub. Almanya 11:55 Oca. Markit/BME PMI İmalat 98,44 49,90

1 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. Markit PMI İmalat 98,44 50,50

1 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tahmini TÜFE Yıllık % 72,13 1,40% 1,60%

1 Şub. ABD 16:30 Oca. Tarım Dışı İstihdam 98,44 163 Bin 312 Bin

1 Şub. ABD 16:30 Oca. İşsizlik Oranı % 98,44 3,80% 3,90%

1 Şub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI İmalat 98,44 54,90

1 Şub. ABD 18:00 Oca. ISM İmalat PMI 98,44 54,30 54,10

1 Şub. ABD 18:00 Oca. Michigan Tüketici Güven Endeksi 69,05 90,70

4 Şub. Türkiye 10:00 Oca. TÜFE - Aylık % 98,44 -0,40%

4 Şub. Türkiye 10:00 Oca. TÜFE - Yıllık % 98,44 20,30%

4 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Yurt İçi ÜFE - Aylık % 72,13 -2,22%

4 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Yurt İçi ÜFE - Yıllık % 72,13 33,64%

4 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. ÜFE - Aylık % 50,00 -0,20% -0,30%

4 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. ÜFE - Yıllık % 50,00 4,10% 4,00%

4 Şub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparişleri 72,13

4 Şub. Çin Çin'de piyasalar tatil nedeniyle kapalı olacak.

5 Şub. ABD 03:30 Fed - Mester'in Konuşması

5 Şub. Fransa 11:50 Oca. Markit PMI İmalat Dışı 50,00 47,50

5 Şub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI İmalat Dışı 98,44 53,10

5 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. Markit PMI İmalat Dışı 98,44 50,80

5 Şub. Avro Bölgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bileşik 98,44 50,70

5 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. Perakende Satışlar - Aylık % 72,13 0,60%

5 Şub. ABD 16:30 Ara. Dış Ticaret Dengesi 98,44

5 Şub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI İmalat Dışı 98,44 54,20

5 Şub. ABD 18:00 Oca. ISM İmalat Dışı PMI 98,44 57,50 58,00

5 Şub. Çin Çin'de piyasalar tatil nedeniyle kapalı olacak.

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1548421265.pdf
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29-Jan-2019

TRY

AKBNK 35.724 6,87 290 AL EÜG 7,60 11%

GARAN 38.346 9,13 797 AL EÜG 10,00 10%

HALKB 9.713 7,77 316 AL EPG 9,40 21%

ISCTR 26.325 5,85 162 AL EPG 6,78 16%

YKBNK 16.725 1,98 157 AL EÜG 2,51 27%

ALBRK 1.143 1,27 4 TUT EPG 1,58 24%

TSKB 2.408 0,86 31 AL EÜG 1,17 36%

Cam

ANACM 2.160 2,88 7 AL EÜG 4,29 49%

SODA 7.340 7,34 38 AL EÜG 10,38 41%

TRKCM 4.300 3,44 17 TUT EPG 4,09 19%

CIMSA 1.089 8,06 3 TUT EPG 9,03 12%

AKCNS 1.484 7,75 2 TUT EPG 9,10 17%

BOLUC 504 3,52 1 TUT EPG 4,30 22%

ARCLK 12.514 18,52 41 TUT EPG 18,90 2%

VESTL 2.201 6,56 48 TUT EPG 7,00 7%

EREGL 30.135 8,61 161 AL EÜG 10,18 18%

KRDMD 2.013 2,58 287 AL EPG 3,25 26%

TRGYO 1.780 1,78 1 AL EÜG 2,35 32%

EKGYO 5.966 1,57 54 AL EÜG 2,87 83%

ISGYO 1.016 1,06 6 TUT EPG 1,06 0%

TAVHL 10.027 27,60 42 AL EÜG 38,00 38%

THYAO 20.976 15,20 817 AL EÜG 25,40 67%

PGSUS 3.040 29,72 44 AL EÜG 33,40 12%

Holding

KCHOL 44.150 17,41 55 AL EPG 19,30 11%

SAHOL 18.833 9,23 68 AL EPG 10,30 12%

SISE 14.153 6,29 43 TUT EPG 6,35 1%

ASELS 29.116 25,54 356 AL EÜG 35,70 40%

OTKAR 2.616 109,00 7 AL EÜG 110,00 1%

FROTO 21.370 60,90 21 TUT EPG 62,50 3%

TOASO 9.905 19,81 35 AL EÜG 25,55 29%

DOAS 1.065 4,84 2 TUT EPG 5,00 3%

BIZIM 417 6,95 2 AL EÜG 9,00 29%

BIMAS 28.341 93,35 88 TUT EPG 98,20 5%

MGROS 3.007 16,61 22 AL EÜG 32,10 93%

EÜG: Endeks Üzeri Getiri

EPG: Endekse Paralel Getiri

EAG: Endeks Altında Getiri

Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Takip Listesi 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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