Giinliik Strateji Biilteni

31 Ocak 2019 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 30 Ocak %Deg. Ybb
BIST100 A 104.189,5 0,1%  14,2%
BIST030 A 131.303,8 0,1%  14,8%
VIOP030 Endeks v 134,000 -0,1% 13,6%
FTSE A 6.941,6 1,6% 3,2%
DJI A 25.014,9 1,8% 7,2%
DAX v 11.181,7  -0,3% 5,9%
RTS A 1.199,0 0,6%  12,2%
Parite 30 Ocak %Deg. Ybb
USD/TRY v 5,2207 -0,2%  -0,2%
EUR/TRY A 6,0161 0,1%  -0,8%
(S+€)/TRY v 5,6455  -0,5%  -0,3%
EUR/USD A 1,1504 0,2% 0,4%
Emtia 30 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 62,25 0,8% 14,9%
Bakir ($/ton) A 2,77 0,6% 1,6%
Altin ($/0ns) A 1.325 0,7% 3,4%
Giimiis ($/ons) A 16,05 0,7% 3,3%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%)

Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Borsa istanbul, giine 104.100 iizerinden yatay basladi. Giiniin devaminda ise
yukan hareket sirduriilmeye calisilsa da yukselislerde kar satislan izledik.
104.700 uzerini test eden endeks, gunun kapanisin ise 104.189 seviyesinden
gerceklestirdi.

Fed diinkii toplantisinda beklentilere paralel olarak faizlerde bir degisime
gitmedi. Baskan Powell yaptigi aciklamalarda ise enflasyonun %2'lik hedefe
yakin kaldigini, ekonomiyi en iyi sekilde desteklemenin yolunun sabirli olmak
oldugunu belirtti. Yurt dis1 piyasalarda Fed oncesi toparlanma cabalan
izlemistik. Fed karan sonrasinda ise ABD piyasalar1 %1,5 uzeri primle gunu
tamamlarken, Avrupa piyasalarinda Almanya haric¢ pozitif kapamslar gordik.

Bugiin iceride dis ticaret dengesi (Beklenti: 2,7 mlr $ acik) takip edilecek. Avro
Bolgesi 4C18 biyumesi ile ABD’de kisisel gelir-harcamalar verisi yakindan
izlenecek yurt dis1 veriler olacaktir. ABD ile Cin heyetlerinin gorismelerine
iliskin gelebilecek haber akislar da piyasalarin yakin takibinde olacaktir. Sabah
Cin’de beklentilerden iyi gelen PMI verileri ile Japonya’da beklentilerden daha
az gerileyen sanayi Uretimi verisi sonrasinda Asya piyasalarinda pozitif seyir
goruyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarimin acilisinda da pozitif seyirler
beklenmektedir. BiST’in de giine alimlarla baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e TUIK ekonomik giiven endeksi 2019 Ocak ayinda geriledi
e TCMB 2019/1 Enflasyon Raporu yayimlandi: 2019 enflasyon tahmini 0,6

puan disuraldu

Sektor ve Sirket Haberleri

e Bankalarin net donem kar1 4C18’de ceyreksel bazda %0,8 geriledi
e Arcelik (ARCLK) 4C18 Finansal Sonuclar: Beklentimizden giicli
operasyonel karliik (+)
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Makro Ekonomi & Politika

31 Ocak 2019 Persembe

TUIK ekonomik giiven endeksi 2019 Ocak ayinda geriledi

Ekonomik Giiven Endeksi ocak ayinda 2018 Aralik ayina gore %4,2 azalarak 81,9 degerinden

78,5 degerine diistii. Ocak ayinda tiiketici, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret sektori
guiven endeksleri gerilerken, insaat sektori gliven endeksinde sinirli iyilesme yasandi.
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TCMB 2019/1 Enflasyon Raporu yayimlandi: 2019 enflasyon tahmini 0,6 puan diisiiriildii

TCMB Enflasyon Raporunda, 2019 yilsonu enflasyon tahmini %15,2’den %14,6’ya, 2020

enflasyon tahmini ise %9,3’ten %8,2’ye dusuruldu. Merkez Bankasi enflasyonun 2021 yilsonunda
%5,4’e geriledikten sonra orta vadede %5 diizeyinde istikrar kazanacaginin ongoriildiigiinii

belirtti.
sonunda

@)

Enflasyonun, 2019 yili sonunda %70 olasilikla, %11,9
ise %5,1 - %11,3 araliginda gerceklesecegi ongoriildii.

- %17,3 araliginda, 2020 yili

Enflasyon tahmininde yapilan giincellemede;

Vergi ayarlamalar ve birim is giici maliyetlerindeki artisin enflasyonu yukseltici
etkide bulunacagi degerlendirilirken,

TL cinsinden ithalat fiyatlarindaki disus, 2018 enflasyonunun tahminlerin altinda
gerceklesmesi, enflasyon ana egiliminde goriilen gerileme, elektrik ve dogalgaz
indirimleri ile ¢ikt1 ag1ginn asag1 yonde katki saglayacagi agiklandi.

Petrol fiyatlarinda 2018 Kasim ayinda baslayan asagi yonlii egilimin aralik ayinda da hizlanarak

devam etmesi Uzerine enflasyon tahminlerinde onemli rol oynayan ham petrol fiyatlan
varsayimi 2019 yili icin 80 $’dan 63 $’a disiiriildi. Gida enflasyonu tahminleri ise 2019 ve 2020
yillar icin sirasiyla %13 ve %10 olarak korundu.

Yapilan tahminlerde, maliye politikasinin ekonomideki dengelenme siirecegine katki verecek

sekilde devam edecegi ve fiyat kontrollerinin enflasyondaki dusiisii destekleyecek sekilde
belirlenecegi varsayildi. Para ve maliye politikalarn koordinasyonunun risk primi ve belirsizlik
algilamalarint kademeli olarak iyilestirecegi ongoriildii. Olasi riskler arasinda;

@)

O O O O

Beklenti olusumundaki bozulma,

Para ve maliye politikasi esgiidiimiine dair riskler,

Gelismekte olan ulkelere yonelik sermaye akimlarinin zayiflamasi,
Gida ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki oynakliklar,

Banka kredilerindeki arz yonlu sikilasma gibi faktorler siralandi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir

Vakif Yatinm
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Ocak 2019 Persembe

Bankalarin net donem kar1 4C18’de ceyreksel bazda %0,8 geriledi

e  Mevduat bankalarinin 4C18 net kar1 bir onceki ¢ceyrege gore %0,6 geriledi - BDDK tarafindan
aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yi1li Aralik ayinda net
kan 2017 yiinin ayn1 donemine gore %28,1, bir onceki aya gore %41,1 oraninda disiis ile 2,8
mir TL olarak gerceklesti. Boylece sektoriin 4C18’de net donem kari bir onceki ceyrege gore
%0,8 gerileyerek 12,2 mlr TL olurken, 2018 yii tamaminda net donem kar yillik bazda %9,0
artarak 53,5 mlr TL’ye ulasmistir. Ceyreksel bazda mevduat bankalarinin net kar1 3C18’e gore
%0,6 gerilerken, net karda en sert diisiis %22,7 ile yabanci sermayeli mevduat bankalarinda
gorulmastdr.

e 4C18’de net faiz marji geriledi - Sektoriin 2018 Aralik ayinda bir onceki aya gore %8,5 artis
gosteren net faiz gelirleri 4C18’de ise ceyreksel bazda %5,7 dusis ile 38,6 mlr TL’ye
gerilemistir. 4C18’de kredi-mevduat makasindaki daralmaya karsin, menkul kiymetlerden
(TUFE’ye endeksli menkuller dahil) elde edilen faiz gelirlerindeki giiclii seyir net faiz
gelirlerindeki duslisii simrlamistir. Boylece sektoriin 4C18’de net faiz marji bir onceki ceyrege
gore 33 bp duisus gostererek %4,1 seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek gelirler 4C18’de %11,5 diisiis gosterdi - Bankacilik sektoriinde net faiz gelirlerinin
4C18’de ceyreksel bazda %5,7 dusus gostermesi ve artan net ticari zarar cekirdek gelirlerde
ceyreksel bazda %11,5 oraninda gerilemeye neden oldu. Ancak sektorde net licret & komisyon
gelirlerinin 4C18’de bir 6nceki ceyrege gore %15,8 artis gostermesi cekirdek gelirlerdeki diisiisu
sinirlamistir. 2018 yili tamaminda ise sektorde net uicret & komisyon gelirleri yilik bazda %28,6
oraninda artmistir.

e TKO %3,88’e cikti - 3C18’de %3,22 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler oram 2018
yilsonu itibariyle %3,88 duzeyine yiikselirken, takipteki krediler karsilik oranini ise %68, 3 olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalan arasinda, TKO’da ceyreksel bazda 91 bp ile yabanc
sermayeli, 93 bp ile yerli ozel sermayeli, 47 bp kamu bankalarinda artis goriilmektedir.

e 4(C’de artan faaliyet giderleri net kar1 olumsuz etkiledi - 4C18’de sektoriin faaliyet giderleri
bir onceki ceyrege gore %21,8 artis ile 19,9 mlr TL’ye ulasirken, ayn1 donemde artan intikallere
karsin toplam karsilik giderleri ceyreksel bazda %19,5 oraninda gerileme gostermistir.

e Ozkaynak karhlig1 %13,5’e geriledi - Bankacilik sektoriinde 3C18’de %14,0 olan ortalama
ozkaynak karliik oran1 4C18’de %13,5 duzeyine gerilerken, ayn1 donemde sektoriin sermaye
yeterlilik rasyosu ceyreksel bazda 82 bp dusus gostererek %17,3 duzeyinde gerceklesti.

Yorum: 4C18’de bankacilik sektoriinde giiclii seyreden net licret & komisyon gelirlerine karsin, artan
net ticari zarar ve gerileyen net faiz gelirleri nedeniyle toplam cekirdek gelirler ceyreksel bazda %11,5
oraninda gerileme gdstermistir. Ayrica ayni donemde sektdrde ceyreksel bazda %19,5 gerileyen karsilik
giderlerine ragmen, mevsimsellik etkisi ile artan faaliyet giderlerinin net kar1 baskiladigi
goriilmektedir. izleme listemizde bulunan mevduat bankalarimin 4G18’de net dénem karlarinda
ortalama olarak bir 6nceki ¢ceyrege gore %19,4 gerileme bekliyoruz. (Research Turkey anketi: ¢ceyreksel
bazda ortalama degisim %-13,1) Aciklanan BDDK verilerinin ise 4C18 icin hem bizim hem de piyasa
beklentilerinin lizerinde karliliga isaret ettidi goriilmektedir. Aciklanan verileri bankalarin 4C karlilik
goriiniimiinii icin pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bugiin (31 Ocak) Akbank ve Garanti Bankasi, 1 Subat
tarihinde ise Yap1 Kredi Bankasi ve TSKB 4C18 finansal sonuclarini aciklayacak.

o Dnam = Ayhk I Cmyredssl Kiimiilataf
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Ocak 2019 Persembe
Arcelik (ARCLK) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklentimizden giiclii operasyonel karlihk (+)

e Arcelik, 4C18’de beklentimize paralel, piyasa ortalama beklentisinin ise %6 Uzerinde yillik
bazda %211 artisla 280 mn TL net kar acikladi. Beklentimize paralel gerceklesen net kara
karsin, operasyonel giderlerin net satislara oranindaki iyilesmenin agirikli etkisiyle
operasyonel karlilik beklentimizin lizerinde gerceklesti. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gore
son 1 aylik donemde paralel hareket ederken, son 1 haftada ise yaklasik %5 negatif ayrismistir.
Hem bizim hem de piyasa ortalama beklentisinin iizerinde gerceklesen operasyonel karlilik,
isletme sermayesi gorinuminde yasanan iyilesme ve Sirket yonetiminin 2019 yilina iliskin
beklentilerinin hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz. 2019 yilina iliskin tahminlerimizde
yaptigimiz giincellemeler sonucunda 12 aylik hedef fiyatimiz1 18,90 TL’den 21,00 TL’ye revize
ederken, kisa vadeli onerimizi “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli onerimizi “TUT” yoniinde

koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 21,00 FD/IFAVOK (Cari): 7x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyati (TL) 18,30 F/K (Cari): 14,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 4G18 3G18 Ceyreksel %  4G17 Yillik % 12A18 12A17  Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 7.414 7.696 -3,7% 5.706 29,9% 26.904 20.841 29,1% 7.600 7.511 -2% -1%
Briit Kar 2.410 2511 -4,0% 1.749 37,8% 8.546 6.506 31,3% - o m.d. m.d.
FAVOK 881 781 12,8% 429 105,6% 2.727 1.920 42,1% 722 779 22% 13%
Net Donem Kari 280 251 11,4% 90 211,3% 852 843 1,0% 280 263 0% 6%
Briit Kar Marji 32,5% 32,6% -0,1yp 30,7% 1,9yp 32% 31% 0,5yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 11,9% 10,2% 1,7yp 7,5% 44yp 101%  92% 0,9yp 95%  10,4% | 24yp 15yp
Net Kar Marji 3,8% 3,3% 0,5 yp 1,6% 2,2yp 3% 4% -0,9 yp 3,7% 3,5% 0,1yp 0,3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli rapora ulasmak icin tiklayiniz.
Bugiin Akbank(AKBNK) 4C18 finansallarini aciklayacak (=)

e Akbank’in 4C18’de net donem karinin ceyreksel bazda %20,3, yillik bazda %30,6 dusus ile 1,06
mlr TL (Research Turkey: 971 mn TL)’ye gerilemesini bekliyoruz.

e  Akbank’in 4C’de artan TUFEX gelirlerinin katkisi ile net faiz gelirlerinin bir 6nceki ceyrege
%23,3 yiikselecegini ve net licret & komisyon gelirlerinin ceyreksel bazda %4,8 oraninda artis
gosterecegini tahmin ediyoruz.

e 4C’de bankanin toplam karsiik giderlerinin onceki ceyrege gore %2,3 oraninda artmasini
ongoriyoruz. Banka’nmin aym1 donemde toplam faaliyet giderlerinde yillk bazda %16,1,
ceyreksel bazda %9,5 yukselis bekliyoruz.

e Akbank hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %4,7, BIST banka endeksi gore %1,7
daha iyi performans gosterdigi goriilmektedir.

Bugiin Garanti Bankas1 (GARAN) 4C18 finansallarin1 agiklayacak (=)

e Garanti Bankasi’nin 4C18’de net donem karinin ceyreksel bazda %37,9, yillik bazda %38,8 dusus
ile 1,04 mlr TL (Research Turkey: 1,06 mlr TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Temel
olarak bankanin 4C’de net ticari zararinin artmasi ve faaliyet giderlerindeki yukselisin yan sira
500 mn TL serbest karsilik ayrilacagi ongoriimiiziin net kara diisis getirecegini tahmin ediyoruz.

e Garanti Bankasi’nin 4C’de TUFEX gelirlerindeki artisin net faiz gelirlerini (ceyreksel bazda
+%29,4) olumlu etkilemesini bekliyoruz. 3C’de 1,35 mlr TL olan TUFEX gelirlerinin 4C’de 3,4
mlr TL diizeyinde gerceklesecegini ongoriiyoruz.

e Bankamn 4C’de karsilik giderlerinin bir 6nceki ceyrege gore %21,4 disis ile 2,9 mlr TL'ye
gerilemesini bekliyoruz. Aym donemde bankanin Takipteki Krediler Orani’nmin %5,2’ye
ulasacagini ongoriiyoruz.

e Garanti Bankasi hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %0,4, BIST banka endeksi gore
%3,3 daha kotii performans gosterdigi goriilmektedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa4 /9
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Ocak 2019 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket bugiin 2018 yilsonu finansal sonuclarini
aciklamayi planlamaktadir. Research Turkey beklenti anketine gore, Anadolu Hayat’in 4C18
icin 60 mn TL net kar aciklamasi beklenmektedir.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanlig1 ile Giivenlik Sistemleri konusunda,
toplam bedeli 48,4 mn TL + 9,4 mn $ tutarinda bir s6zlesme imzaladigini, s6z konusu sézlesme
kapsaminda teslimatlarin 2021 yilinda gerceklestirilecegini bildirdi. Yorum: S6z konusu
sozleseme tutari Sirketin 3C18 sonu itibariyle 8,6 mlr S biiyiikliiglindeki bakiye siparislerinin
vaklasik %0,2’sine denk gelmektedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket portfoyunde yer alan “Koordinat Cayyolu” projesindeki
30 adet bagimsiz bdlimiin, KDV Hari¢ 35,4 mn TL (KDV Dahil 38,3 mn TL) ekspertiz degeri
Uzerinden sirket tarafindan satin alindig aciklandi.

e (=) Turcas Petrol (TRCAS): %100 bagl ortakligi Turcas Elektrik Toptan Satig’in (TETSAS), sahip
oldugu tedarik lisansinin sona erdirilmesi icin EPDK’ya basvuracagini bildirdi. TETSAS’In, s6z
konusu lisans kapsaminda perakende ve elektrik toptan satis piyasasindaki gelismelere bagli
olarak ve ayrica ilgili faaliyetlerin hem istiraki RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim ve onun
bagli ortakliklar1 hem de bagli ortaklig1 Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim vasitasiyla
surdirulebilecek nitelikte olmasi nedeniyle, son ug yildir herhangi bir ticari veya operasyonel
faaliyet yiiriitmedigini belirtti.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket, 4C18’de piyasa ortalama beklentisinin %7 tGizerinde 2,2 mlr TL
net kar acikladi (4C17: 113 mn TL net zarar). Net kardaki sapmada, operasyonel karliigin
beklentilerin bir miktar Uzerinde gerceklesmesi etkili oldu. Bu donemde Sirketin konsolide net
satis gelirleri piyasa ortalama beklentisine paralel yillik bazda %12,5 artisla 5,4 mlr TL’ye
yiikseldi (UFRYK 12 geliri hari¢ tutuldugunda ise yillik bazda +%13,8). Bu donemde toplam
genisbant, fiber ve mobil abone sayilarinda yillik bazda sirasiyla %11,9, %32,2 ve %9,8 oraninda
artis yasandi. Sirketin, 4C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %4 iizerinde yillik bazda
%33,5 artisla 2,2 mlr TL’ye, FAVOK marj1 da yillik bazda 6,5 yiizde puan artisla %41,3’e yiikseldi
(piyasa ortalama beklentisi: %39,5). Operasyonel olmayan tarafta ise, 4C18’de kaydettigi 1,7
mlr TL seviyesindeki kur ve tiirev gelirleri (4C17: 886 mn TL gider) net kar1 olumlu yonde
etkiledi. Sirketin 4C18 sonu itibariyle net borc pozisyonu 3C18 sonuna gore %17 dususle 15,4
mlr TL’ye, net borc/FAVOK’ii de 1,8x’e geriledi (3C18 sonu itibariyle 2,32x). Sirket, 2019
yilinda konsolide gelirlerde (UFRYK 12 haric) yillik bazda %15-16 seviyelerinde artis, 10-10,2
mlr TL seviyelerinde konsolide FAVOK ve 5,5-5,7 mlr TL seviyelerinde konsolide yatirim
harcamasi bekledigini acikladi. Tiirk Telekom 4C18 finansallarina iliskin olarak bugiin TSi
15:00’da bir telekonferans gerceklestirecek.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

31 Ocak 2019 Persembe

TSi i Onem  Beklenti Onceki
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,40% -1,00%
31 Oca. Cin 04:00 Oca. CFLP PMI imalat Dis1 dl 53,20 53,80
31 Oca. Cin 04:00 Oca. CFLP PMI imalat dl 49,30 49,40
31 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 0,65 mlr $
31 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayis1 dl 18,97%
31 Oca. Fransa 10:45 Oca. TUFE - Yiluk % dl 1,50% 1,60%
31 Oca. Almanya 11:55  Oca. Issizlik Oram % dl 5,00% 5,00%
31 0ca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. issizlik Oran1 % dl 7,90% 7,90%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,20% 0,20%
31 Oca. Tirkiye 14:00  Ara. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl
31 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl
31 Oca. ABD 16:30  Ara. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
31 Oca. ABD 17:45  Oca. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 60,00 65,40
31 Oca. ABD ABD - Cin heyetleri ticaret goriismelerini gerceklestirecek.
31 Oca. Tiirkiye 4C18 ANHYT, AKBNK ve GARAN'In 4C18 finansallarin agiklamasi bekleniyor.
1 Sub. Japonya 02:30 Ara. Issizlik Oram % dl 2,50% 2,50%
1 Sub. Cin 04:45  Oca. Caixin PMI imalat dl 49,70 49,70
1 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat dl 44,20
1 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit/BME PMI imalat dl 49,90
1 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 50,50
1Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE Yiluk % dl 1,40% 1,60%
1 Sub. ABD 16:30  Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 163 Bin 312 Bin
1 Sub. ABD 16:30  Oca. Issizlik Oram % dl 3,80% 3,90%
1 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat dl 54,90
1 Sub. ABD 18:00  Oca. ISM imalat PMI dl 54,30 54,10
1 Sub. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 90,70
1 Sub. Tirkiye 4C18 TSKB ve YKBNK'In 4C18 finansallarin1 agiklamas1 bekleniyor.
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Aylik % dl -0,40%
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Yiluk % d 20,30%
4 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylk % dl -2,22%
4 Sub. Tiirkiye 10:00  Oca. Yurt ici OFE - Yiluk % dl 33,64%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylk % il -0,20% -0,30%
4 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yiluk % dl 4,10% 4,00%
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dl
4 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Sub. ABD 03:30 Fed - Mester'in Konusmasi
5 Sub. Fransa 11:50  Oca. Markit PMI imalat Dis1 Fil 47,50
5 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10
5%ub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dist dl 50,80
5Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 50,70
5S%ub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,60%
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl
5 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,20
5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM Imalat Dig1 PMI dl 57,50 58,00
5 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -1,00%
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

31 Ocak 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 36.816 7,08 294 AL EUG 7,60 7%
GARAN 38.346 9,13 802 AL EUG 10,00 10%
HALKB 9.750 7,80 319 AL EPG 9,40 21%
ISCTR 25.920 5,76 166 AL EPG 6,78 18%
YKBNK 16.387 1,94 158 AL E0G 2,51 29%
ALBRK 1.143 1,27 4 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.408 0,86 30 AL EUG 1,17 36%
Cam
ANACM 2.205 2,94 7 AL E0G 4,29 46%
SODA 7.270 7,27 37 AL E0G 10,38 43%
TRKCM 4.400 3,52 17 TUT EPG 4,09 16%
Cimento
CIMSA 1.093 8,09 3 TUT EPG 9,03 12%
AKCNS 1.501 7,84 2 TUT EPG 9,10 16%
BOLUC 503 3,51 1 TUT EPG 4,30 23%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.366 18,30 41 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 2.264 6,75 50 TUT EPG 7,00 4%
Demir-Celik
EREGL 29.505 8,43 163 AL E0G 10,18 21%
KRDMD 1.982 2,54 290 AL EPG 3,25 28%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 1 AL E0G 2,35 28%
EKGYO 5.814 1,53 55 AL E0G 2,87 88%
ISGYO 1.035 1,08 6 TUT EPG 1,06 -2%
Havacilik
TAVHL 9.939 27,36 42 AL E0G 38,00 39%
THYAO 21.818 15,81 832 AL ElG 25,40 61%
PGSUS 3.071 30,02 45 AL ElG 33,40 11%
Holding
KCHOL 43.820 17,28 55 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 18.874 9,25 70 AL EPG 10,30 11%
SISE 15.075 6,70 43 TUT EPG 6,35 -5%
Savunma
ASELS 30.050 26,36 367 AL EUG 35,70 35%
OTKAR 2.602 108,40 7 AL E0G 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 21.406 61,00 21 TUT EPG 62,50 2%
TOASO 9.970 19,94 34 AL EUG 25,55 28%
DOAS 1.056 4,80 2 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 413 6,88 1 AL EUG 9,00 31%
BIMAS 27.461 90,45 89 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 3.033 16,75 23 AL E0G 32,10 92%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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- Vakif Yatinm

Aciklanan Karlar

31 Ocak 2019 Persembe

BIST Kodu Donem Agiklama Tarihi Net Dénem Kari FVAOK
4C18  4C17 % Degisim 4C18  4C17 % Degisim

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

Garanti Y.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 1 a.d. 2 -1 a.d.
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 =113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Vakif Yatinm
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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