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Piyasa Verileri

Endeksler 31 0Ocak %Deg. Ybb
BIST100 v 104.074,2 -0,1%  14,0%
BIST030 v 131.194,4  -0,1% 14,7%
VIOP030 Endeks v 133,500 -0,4% 13,2%
FTSE A 6.968,9 0,4% 3,6%
DJI v 24.999,7 -0,1% 7,2%
DAX v 11.173,1  -0,1% 5,8%
RTS A 1.214,5 1,3%  13,6%
Parite 31 0Ocak %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,1909 0,5%  -2,0%
EUR/TRY A 5,9424 0,4%  -2,0%
(S+€)/TRY v 5,5585  -1,5%  -1,8%
EUR/USD v 1,1441 0,0%  -0,1%
Emtia 31 0Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 61,12  -0,2% 12,8%
Bakir ($/ton) v 2,76 -0,7% 1,1%
Altin ($/0ns) v 1.324  -0,1% 3,3%
Giimiis ($/ons) v 15,99  -0,5% 2,9%

Performans ve islem hacmi verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Fed toplantis1 ardindan yurt disi piyasalarda gozlenen iyimser seyirle birlikte
BIST giine giiclii alimlarla 105.400 iizerinden basladi. Acilis sonrasinda 105.900
tizerini gorsek de giin sonuna dogru endekste satis baskisi 6n plana ¢ikti. Satislar
ardindan ise guinun kapanis1 104.074 seviyesinden gerceklesti.

Avrupa ve ABD piyasalarinda gun icinde kansik seyirler gordiik. Fed ardindan
ABD piyasalarindaki alicili seyir surdirilmeye calisilsa da ABD’de karisik bir
kapanis izlendi. Avrupa piyasalarinda ise Almanya haric alicili kapanislar
gorduk.

Global piyasalar bugiin Sabah Asya tarafindan baslayarak Tirkiye, Avrupa ve
ABD’den giin icinde gelecek PMI verilerini izleyecek. Gunin devaminda ise
ABD’de acgiklanacak tarim dis1 istihdam verileri takip edilecek. Sabah Cin’de
beklentilerden kotu gelen PMI verileri ile Japonya’da beklentilerden iyi gelen
sanayi ilretimi ardindan Asya piyasalarinda pozitif seyir goriiyoruz. Avrupa ve
ABD piyasalarinin acilisinda kansik seyirler bekleniyor. BIST’in ise giine hafif
satislarla baslamasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e 2018 yiinda dss ticaret acig1 55 mlr $ olarak gerceklesti
Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanci yatirmcilar 25 Ocak haftasinda 322 mn $ hisse alim
gerceklestirdi

e Bugiin Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 4C18 finansallarim aciklayacak (=)

e  Bugiin TSKB (TSKB) 4C18 finansallarin aciklayacak (=)

e Anadolu Cam (ANACM) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklenti lizerinde net

kar (+)
— = — = -
Vikselenler (%) _Diisenler (%) _Hacim (mn TL) e  Akbank (AKBNK) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel sonuglar
SNKRN 17% | MERKO -20% | THYAO 1453 =)
FORMT 12% | SEKFK -11% | GARAN 1035 i} . i .
BMELK 1% | 15GsY 10% | KRDMD 759 e Garanti Bankas1 (GARAN) 4C18 Finansal Sonuclari: Ozkaynak karlibk
EGPRO 8% | LINK 9% | ASELS 597 oram %15,1 oldu (=)
METUR 7% | KARSN -8% | HALKB 410 e Is GYO (ISGYO) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel net kar
(=)
e Soda Sanayi (SODA) 4C18 Finansal Sonuclar: Piyasa beklentisine
BIST 100 ve islem hacmi verileri paralel sonuclar (=)
e Trakya Cam (TRKCM) 4C18 Finansal Sonuclari: Net kar beklentinin
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) hafif {izerinde (=)
105000 - 00 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ANHYT, ISCTR, GUBRF,
104:500 L 104.098 104.189 104.074 ' KLNMA, TTKOM, ULUSE
104000 F 10.000 e Takip Listesi
103.500 f e Aciklanan Karlar
— 8.000
102500 f 6,000 Takvim
102.000 F ’ Tarih  Ulke TSi Beklenti Onceki
101.500 F 4,000 1 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat 44,20
101.000 ' 1Sub.  Almanya 11:55  Oca. Markit/BME PMI imalat 49,90
100,500 - E‘ 2,000 1Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat 50,50
100,000 - g 1Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE Yiluk % 1,40% 1,60%
99.500 il 0 1Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dig1 istihdam 163 Bin 312 Bin
25001 28/01 29/01 30/01 31/01 1Sub. ABD 16:30 Oca. I§sizlik0r§n1% 3,80% 3,90%
1Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI Imalat 54,90
1Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI 54,30 54,10
1Sub. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 90,70
1 Sub. Tirkiye 4C18 TSKB ve YKBNK'In 4C18 finansallarint agiklamasi bekleniyor.
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfal/11
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2018 yilinda dis ticaret acig1 55 mlr $ olarak gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2018 Aralik ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gore %71,1 oraninda azalarak 9,2 mlr $’dan 2,7 mlr $’a geriledi. Boylece 2018
yilinda toplam dis ticaret acig1 yilik bazda %28 azalarak 55 mlr $ olarak gerceklesti ve Yeni
Ekonomi Programi’nda aciklanan 66 mlr $ acik hedefinin altinda kaldr.

e Aralik ay1 icin aciklanan veriler, 2018 yilinda ihracatta % 7 artis, ithalatta ise %4,6 daralma
oldugunu gosteriyor. 2018 yili gerceklesmelerini Yeni Ekonomi Programi’nda agiklanan hedefler
ile karsilastirdigimizda ihracatin hedeflerle uyumlu gerceklestigini ancak ithalatin hedefin
altinda kaldigim goriiyoruz.

e Aralik ayinda ihracat, 2017 yilinin ayni ayina gore %0,2 artarak 13,9 mlr $ olurken, ithalat %28,3
azalarak 16,5 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalat1 karsilama orani 2017 Aralik ayinda %60
iken, 2018 Aralik ayinda %83,8 olarak gerceklesti. 2018 Aralik ayinda en cok ihracati yapilan
triinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek payr mineral yakitlar yaglar ald.
Ham petrol ithalatinda yillik bazda %10,7 artis goruldu.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Aralik ayinda %47,1 iken, 2018 Aralik ayinda %47,2 oldu.
En fazla ihracat yapilan ulke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya ald1.

Dis Ticaret Istatistikleri

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Oran (%)
2017 156 992 940 233 799 651 -76 806 711 67,1
7)0 -4y6 '28,4
2018 168 023 391 223 039 038 -55 015 647 75,3

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Aralik ayinda ihracattaki artis hizinin yavasladigini, ithalattaki daralmanin ise gliclendigini
goriiyoruz. Aciklanan veriler 2018’in son ceyreginde ekonomideki yavaslamayi teyit ederken, aralik
ayinda ara mallar ithalatindaki %24,8’lik daralma sanayi Uretimindeki gerilemenin aralik ayinda
hizlanabilecegine isaret ediyor. Dis ticaret acigindaki daralma cari acik agisindan olumlu sinyaller
vermekle birlikte, ekonomik aktivitedeki yavaslamanin beklentilerden hizli gerceklesebilecedini
gosteriyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /11
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Yabanci yatinmcilar 25 Ocak haftasinda 322 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 25 Ocak ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 322 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayni dsnemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DIiBS) portfoyii ise, net 70 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 32 mlr $ olan hisse senedi stoku 25 Ocak ile sona
eren haftada 34,1 mlr $ seviyesine yiikselirken, DiBS stoku ise 18,3 mlr $ diizeyinde gerceklesti.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bugiin Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 4C18 finansallarimi aciklayacak (=)

e Yap1 Kredi Bankasi’nin 4C18’de net donem karinin ceyreksel bazda %18,6 dusus, yillik bazda
%3,2 artis ile 908 mn TL (Research Turkey: 913 mn TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Temel
olarak bankanin 4C18’de bir onceki ceyrege gore gerilemesini (-%20) bekledigimiz karsilik
giderlerine karsin, cekirdek gelirlerdeki azalma (-%11,9) ve faaliyet giderlerinde artisin
(+%16,3) net kan olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

e Banka’nin 4C18’de net faiz gelirlerinin bir onceki ceyrege %7,6 gerileyecegini ve net iicret &
komisyon gelirlerinin ceyreksel bazda %1,6 oraninda artis gosterecegini ongoriiyoruz.

e Yap1 Kredi Bankasi hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %5,2, BIST banka endeksi
gore %2,2 daha iyi performans gosterdigi goriilmektedir.

Bugiin TSKB (TSKB) 4C18 finansallarini agiklayacak (=)

e  TSKB’nin 4C18’de bir dnceki ceyrege gore %2,9 artis ile 171 mn TL (Research Turkey: 168 mn
TL) net kar aciklamasini bekliyoruz.

e 4C18’de bankanin karsilik giderlerinde bir onceki ceyrege %38,5 gerileme bekliyoruz. Bunun da
bankanin 4C18 net karina ceyreksel bazda bir miktar yiikselis getirecegini 6ngoriiyoruz.

e TSKB hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %3,1, BIST banka endeksi gore %5,9
oraninda negatif ayrisma gosterdigi goriilmektedir.

Anadolu Cam (ANACM) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklenti iizerinde net kar (+)

e Anadolu Cam 4C18 doneminde, hem piyasa beklentisi hem de beklentimizin lzerinde 74 mn TL
net kar aciklamistir. Operasyonel tarafta ise sirketin beklentilere paralel sonuclar acikladigim
gormekteyiz. Yilbasindan bugiine endeksin altinda bir getiri performansi sergileyen sirket
hisselerinin, aciklanan 4C18 finansallarina pozitif tepki verebilecegini diisiinliyoruz. Anadolu
Cam icin hisse bag1 fiyat hedefimiz 4,29 TL olup, kisa vadeli 6nerimiz Endeks Uzeri Getiri, uzun
vadeli onerimiz ise AL olarak devam etmektedir.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Akbank (AKBNK) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel sonuclar (=)

e Akbank 4C18 icin beklentimizin %1 altinda, Research Turkey konsensis tahminlerinin ise %8
Uizerinde 1,05 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %20,8, yillik bazda ise
%31,1 dislse isaret etmektedir. Akbank’in 4C’de toplam kredi hacmi bir dnceki ceyrege gore
%9 azalirken, ayn1 donemde toplam mevduat biiylkliigl %15 diisiis gostermistir.

e 4C18’de bankanin ceyreksel bazda %6 artan net faiz gelirleri ve giicli seyreden net lcret &
komisyon gelirlerine karsin, net ticari zararin artmasi ¢ekirdek gelirlerde bir onceki ceyrege
%21 dusus neden olmustur.

e Bankanin 3C18’de %15,0 diizeyinde olan 6zkaynak karliik oran1 4C’de beklentimize paralel
%13,5 diizeyine gerilemistir.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 4C18 sonuclarinin hisse lizerine etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Akbank icin hedef fiyatimiz 7,60 TL olup, bu da %7,3 yiikselme potansiyeline isaret
etmektedir. Sinirli yiikselme potansiyeli nedeniyle Akbank icin uzun vadede “AL” 6nerimizi “TUT”
olarak revize ediyoruz. Bununla birlikte, kisa vadede bankacilik hisselerine yoénelik ilginin devam
edecedini 6ngérmemiz nedeniyle kisa vadeli 6nerimizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak korumaktayiz.

Kiza Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 7.60 FrK (Cari): 4,45

Uzun Vadeli Oner TUT Kapams Fiyati (TL) 7,08 F/DD (Cari) 0,64

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 4018 3C18  Ceyreksel % 4017 Yillak % WHY Kons. VY Kans.
Het Faiz Gelirlen 4.032 3.793 6% 3.097 0% 4680 -14%

Met licret ve Komisyon Gelirleri 574 BE1 1% T3 35% 923 5%

Het Ddnem Kar 1051 1.327 -20,8% 1.524 311% 1058 971 1% B%
Het Faiz Marj 4.33% 4,20% 0,1vyp 3,65% 0.7 yp 4. 44% -01yp

Ort. Ozkaynak Karhl@ 13.5% 13,0% 1,5 yp 16 6% 3.1 vp 13,5% 01vyp

Kaynak: Sirket, Besearch Turkey, WY Arag brma ve Stratefi

JMisalemalar: ya: wizde puan, m.d.; mimkin dedil, a.d.: anlamb dedil, C: Gayrak, A: Ay, Y-¥amal, WY: Vakf Yatinm, Kans: Kansans i

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Garanti Bankas1 (GARAN) 4C18 Finansal Sonuclari: Ozkaynak karlilik oran1 %15,1 oldu (=)

e Garanti Bankasi1 4C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis beklentilerine paralel
(Y/Y -%37,5, C/C -%36,5) 1,06 mlr TL net kar aciklad.

e 4C18’de bir dnceki ceyrege gore %154 artan TUFEX gelirleri, Banka’nin net faiz marjin olumlu
etkilemistir. Ancak, 4C’de giiclii seyreden net faiz gelirleri ve bir 6nceki ceyrege gore gerileyen
karsilik giderlerine (ceyreksel bazda +%23) ragmen, artan net ticari zarar ve faaliyet giderleri
(ceyreksel bazda +%24) bankanin net karinda diisiise neden olmustur.

e Bankanin 3C’de %16,9 diizeyinde olan ozkaynak karliik oraninin 4C18’de %15,1 dizeyinde
geriledigi goriilmektedir. Bankanin 3C ve 4C ayirdigi serbest karsilik tutarlar (1,1 mlr TL) hari¢
bakildiginda 2018 yilsonu 6zkaynak karliik oram %17,0 diizeyindedir.

e Temel olarak doviz kurundaki artisin da etkisi ile bankanin 2018 yili toplam kredi biiylimesi
%6,5 ile mevduat bliyimesinin (+%20,4) gerisinde kalarak, kredi - mevduat oraninin %116’dan
%102 diizeyine gerilemesine neden oldu.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 4C sonuclarinin hisse Ulizerine etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde Garanti Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine gore %0,2,
bankacilik endeksine gére %3,0 daha kétii performans sergiledigi goriilmektedir. Garanti Bankasi icin
hedef fiyatimiz 10,0 TL olup, bu da %10,4 yiikselme potansiyeline isaret etmektedir. Sinirli yiikselme
potansiyeli nedeniyle Garanti bankasi icin uzun vadede “AL” 6nerimizi “TUT” olarak revize etmekteyiz.
Bununla birlikte, kisa vadede bankacilik hisselerine yonelik ilginin devam edecegini 6ngérmemiz
nedeniyle kisa vadeli énerimizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak korumaktayiz.
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Kisa Vadeli Gner Endeks Uzeri Getir Hedef Fiyat (TL) 10,00 F/K {Cari): 4.6

Lzun Vadeli Hneri TUT Kapams Fiyat (TL) 9,06 F/DD (Cari) o7

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti | Sapma %

(mn TL) 4018 3¢18 Ceyreksel ¥ 4C17 Yiil ik % VHY Kons. VY Kons.
Het Faiz Gelider &.357 4.847 ESkY 4189 52% 6269 1%

Met licret ve Komizyon Gelifer 1311 1256 4% 974 I5% 1.204 %

Het Dénem Kar 1.062 1673 -36,5% 1699 -37 5% 1.03%9 1.058 1% 0%
Het Faiz Marj 5,45% 497% 0.5 yp 4 80% 0.7 yp 5 40% 0iyp

ort. Ozkaynak Karig 15,1% 16, 9% -1&yp 16.5% 14 yp 14,9% 0.2yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, WY Args nrma we Seraeeyi

K alemalar: yor yitzde puan , m.d.: mimkin dedil, ad.: anlamb dedil, {: Geyrak, A Ay, Y-Yarnal, WY Vakif Yannm, Kons: Kansens s
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

is GYO (ISGYO) 4G 18 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel net kar (=)

e is GYO 4C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis tahminlerine paralel 250 mn
TL net kar agikladi. Bu sonug ile sirketin net kar, yillik bazda %187 yikselis gostermistir. Son
ceyrekte kaydedilen 252 mn TL’lik net yatinm amacli gayrimenkul degerleme geliri net karda
onemli oranda artisa neden olmustur. Sirketin 2018 yilinda net donem kar1 2017 yilina gore
%89,8 artarak 342 mn TL duzeyine yukselmistir. Sirket 2017 yiinda 79,8 mn TL yatinnm amach
gayrimenkul degerleme geliri elde etmisti.

e 4C18’de aciklanan satis gelirleri, 155 mn TL’lik beklentimizin %28 altinda 112 mn TL
seviyesinde gerceklesirken, bir onceki ceyrege gore %53 oraninda diisiis gostermistir. Bu gelir
dususunin  onemli nedeni 4C’de daha az gerceklesen proje teslimatlarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket Kartal Manzara Adalar Karma Projesi biinyesinde gelistirdigi ofis
bloklarindan 18 adet bagimsiz bolimiin 25,8 mn TL bedelle sattigin duyurmustu. Gelirlerin
kinlimina gore, proje teslimatlarindan elde edilen gelir 4C’de 28 mn TL (3C18: 177 mn TL)
olurken, ust hakki dahil kira geliri 55 mn TL (¢/c¢: -%3,5) dizeyinde gerceklesmistir.

e Is GYO’nun FAVOK’ii 4C’de ceyreksel bazda %40,0 azalarak 35 mn TL ile hem bizim hem de
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Bir onceki ceyrege gore daha disiik seviyede
gerceklesen proje teslimatlari FAVOK’ii olumsuz etkilemistir. Ancak sirketin 3C’de %24,4 olan
FAVOK marj1 4C’de %31,1 diizeyine ¢ikmistir. 2018 yili tamaminda ise FAVOK’te yillik bazda
%50,2 artis olmasina karsin, aym dsnemde FAVOK marj1 %32,7’den %19,7 diizeyine geriledi. Is
GYO’nun 3C18’de 1,32 mlr TL diizeyinde olan net borcu 4C18 itibariyle %5 dususle 1,26 mlr TL
diizeyine gerilemistir.

Yorum: is GYO’nun 4C18 operasyonel sonuclar1 beklentimizin bir miktar altinda gerceklesirken, net
kar 250 mn TL ile tahminimize paralel gerceklesmistir. Son ¢eyrekte kaydedilen 252 mn TL’lik yatirim
amacli gayrimenkul degerleme geliri net karda énemli oranda artisa neden olmustur. Aciklanan 4¢
sonuclarinin genel olarak piyasa beklentilerine yakin gerceklesmesi nedeniyle hisse performansi
lizerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik donemde sirket hisseleri BIST 100 getirisine
gore %13,9 negatif ayrisma géstermistir. is GYO icin 1,06 TL hedef fiyat ve kisa vadede “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadede “TUT” dnerimizi koruyoruz.

Detayli rapora ulasmak icin tiklayiniz.
Soda Sanayi (SODA) 4C18 Finansal Sonuglari: Piyasa beklentisine paralel sonuglar (=)
e Soda Sanayi, yilin son ceyreginde piyasa beklentisine paralel, beklentimizin ise altinda 81 mn
TL net kar aciklamistir. Cam elyaf yatinmi kaynakli 121 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri,

4C18’de net kar aciklanmasinda etkili olmustur. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endeksin
altinda bir getiri performansi sergilemistir. Son donemdeki endeks alti getiri performansi ile
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sirket hisselerinin 4C18 finansallarim fiyatladigi gorisiindeyiz. Soda Sanayi icin hisse basi fiyat
hedefimiz 10,38 TL olup, uzun vadeli 6nerimiz ise AL olarak devam etmektedir.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Trakya Cam (TRKCM) 4C18 Finansal Sonuglari: Net kar beklentinin hafif lizerinde (=)

e Trakya Cam 4C18 dénemini piyasa beklentisinin lizerinde, beklentimizin ise altinda net kar ile
tamamlarken, operasyonel tarafta da beklentilere paralel sonuclar agikladi. Yilbasindan
bugiine endeksin lizerinde bir getiri performansi sergileyen sirket hisselerinin, aciklanan 4C18
finansallarim fiyatladigr goriisiindeyiz. Trakya Cam icin hisse basi fiyat hedefimiz 4,09 TL
olup, kisa vadeli 6nerimiz Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli 6nerimiz ise TUT olarak devam
etmektedir.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK Baskan1 Mehmet Ali Akben yaptig1 aciklamada, 3 bin 500 TL'yi
asan cep telefonu kredilerinde 12 ay vadenin nisan sonuna kadar devam edecegini soyledi.
Kaynak: AA

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat Emeklilik’in 2018 yili dordiincli ceyrekte
net donem kan bir onceki ceyrege gore %13,0 oraninda azalarak 54,3 mn TL ile piyasa
beklentisinin %9 altinda gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 60 mn TL) Anadolu
Hayat Emeklilik’in 4C18’de hayat bransinda teknik karinin bir onceki ceyrege gore %3,5
azalmasina karsin, emeklilik bransinda teknik karin %13,4 artmasi ile Sirket’in genel teknik
kan bir énceki ceyrege gore %2,1 artis ile 56,6 mn TL oldu. Ancak Sirket’in 4C18’de net yatinm
gelirlerinin ¢ceyreksel bazda %37,1 oranminda azalmasi net kara dusls getirmistir. Yorum: Son 1
ayda Anadolu Hayat hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %17,4 daha kéti performans
gostermistir. Beklentiye yakin gelen net karin hisse performansina etkisinin nétr olabilecegini
dlistintiyoruz.

e (+) I3 Bankasi (ISCTR): Banka Yonetim Kurulu tarafindan 1 mlr TL tutara kadar, bu tutardan
fazla talep gelmesi halinde azami ihrac¢ tavanina (5 mlr TL) kadar artinilmak iizere ilgili mevzuat
uyarinca ilave ana sermaye hesaplamasina dahil edilmesi icin gereken sartlan haiz, yurt icinde,
TL cinsinden farkl tutar, vade ve faizlerde, tertipler halinde bor¢clanma araci ihrac edilmesine
karar verildigi ve gerekli tim islemler icin genel midirligin yetkilendirildigi aciklandi.
Yorum: Planlanan 1 mlr TL tutarindaki ihracin bankanin sermaye yeterlilik rasyosunu yaklasik
30 bp olumlu etkileyecegini tahmin ediyoruz.

e (+) Giibre Fabrikalarn (GUBRF): Sirket ile Socar Turkey Enerji A.S. ("STEAS"), STEASn bagli
bulundugu SOCAR sirketler grubu petrokimya tesislerinden ve yakin cografyadaki diger
Ureticilerden karbamit/ire ithal edilmesi ve ithal edilen karbamit/lirenin Tirkiye Cumhuriyeti
ic pazarinda ve yurt dis1 pazarlarda satilmasi faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla potansiyel is
birliginin gerceklestirilmesi ve bu cercevede faaliyette bulunmak iizere her iki tarafin da
paylarinin  %50'sine sahip olacag1 bir Ortak Girisim kurulmasi amaciyla niyet mektubu
imzalandigi bildirildi.

e (=) Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (KLNMA): Plasman imkanlarinin arttirilimasi
amaciyla, bankanin 2,5 mlr TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani icerisinde, 500 mn TL
olan cikarilmis sermayesinin, tamam nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %70 oraninda
artinlarak 850 mn TL'ye cikarilmasina karar verildigi aciklandi. Riichan hakki kullandirma
fiyatinin 1,00 TL oldugu belirtildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

01 Subat 2019 Cuma

e Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket Yonetim Kurulu, 2018 yil1 konsolide mali tablolara gore ve Vergi
Usul Kanunu hiikiimleri cercevesinde olusan zarar sebebiyle 2018 faaliyet dénemi icin kar
dagitimi yapilmamasinin Genel Kurul'a onerilmesi karari aldi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin toplam odenmis sermayesinin %82,275'ine ve toplam oy
haklarinin %90,153'line tekabiil eden ve hakim ortaklarin miilkiyetinde bulunan 65,8 mn TL
nominal degerli paylarin 213,9 mn $ bedelle satisina iliskin olarak 31.01.2019 tarihinde hakim
ortaklar ile Eaton Corporation PLC istiraki olan Eaton Capital Unlimited Company arasinda Pay
Alim Sozlesmesi imzalandigi bildirildi. S6zlesme kapsaminda belirlenen satin alma bedeli, pay
devrinin gerceklesmesi tarihi itibariyla Sirketin net nakit durumunun negatif veya pozitif
olmasina gore azalabilecek veya artabilecek. Pay satis isleminin tamamlanmasi igin
sozlesmede belirli 6n kosullarin ongoriildigii ve kapams icin en fazla 6 aylik bir siire
belirlendigi, bu siirenin belirli kosullar altinda uzatilabilecegi belirtildi. Sozlesmede belirtilen
kosullarin gerceklesmesini miiteakip pay devir islemi tamamlandiktan sonra yeni pay sahibi
bakimindan pay alim teklifi yikiimliiligli ortaya cikacak olup, zorunlu pay alim teklifi icin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulacag bildirildi. Yorum: Nihai olmamakla birlikte
aciklamada belirtilen satis fiyat1 mevcut kur lizerinden hisse basi yaklasik 16,87 TL ile hissenin
son kapanis fiyatinin yaklasik %3,2 lizerindedir. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gére son 1
ayda %10 negatif ayrisirken, son 3 ayda %29 pozitif ayrismistir.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

01 Subat 2019 Cuma

TSi i Beklenti Onceki
1 Sub. Japonya 02:30 Ara. i§sizlik Oram % dl 2,50% 2,50%
1 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI Imalat Al 49,70 49,70
1 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat dl 44,20
1 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit/BME PMI imalat dl 49,90
1 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 50,50
1Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE Yillk % dl 1,40% 1,60%
1 Sub. ABD 16:30  Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 163 Bin 312 Bin
1 Sub. ABD 16:30  Oca. issizlik Oran1 % dl 3,80% 3,90%
1 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat dl 54,90
1 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI d 54,30 54,10
1 Sub. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 90,70
1 Sub. Tirkiye 4C18 TSKB ve YKBNK'1n 4C18 finansallarin1 agiklamas1 bekleniyor.
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Aylik % dl -0,40%
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Yiluk % d 20,30%
4 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylk % dl -2,22%
4 Sub. Tiirkiye 10:00  Oca. Yurt ici OFE - Yiluk % dl 33,64%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylk % il -0,20% -0,30%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yiluk % Fil 4,10% 4,00%
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dl
4 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Sub. ABD 03:30 Fed - Mester'in Konusmasi
5 Sub. Fransa 11:50  Oca. Markit PMI imalat Dis1 Fil 47,50
5 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10
5%ub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dist dl 50,80
5S%ub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 50,70
5S%ub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,60%
5 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,20
5 Sub. ABD 18:00  Oca. ISM imalat Dis1 PMI dl 57,50 58,00
5 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -1,00%
6 Sub. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -54 MIr $ -55,5 MIr $
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl
7 Sub. Fransa 10:45 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl
7 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari d 0,75%
7 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
7 Sub. Tirkiye 17:30  Oca. Hazine Nakit Dengesi il
7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

01 Subat 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 36.816 7,08 296 AL E0UG 7,60 7%
GARAN 38.052 9,06 804 AL E0G 10,00 10%
HALKB 9.500 7,60 320 AL EPG 9,40 24%
ISCTR 25.560 5,68 169 AL EPG 6,78 19%
YKBNK 16.472 1,95 161 AL E0G 2,51 29%
ALBRK 1.143 1,27 4 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.380 0,85 30 AL E0G 1,17 38%
Cam
ANACM 2.190 2,92 7 AL EUG 4,29 47%
SODA 7.170 7,17 37 AL E0G 10,38 45%
TRKCM 4.538 3,63 18 TUT EPG 4,09 13%
Cimento
CIMSA 1.101 8,15 3 TUT EPG 9,03 11%
AKCNS 1.539 8,04 2 TUT EPG 9,10 13%
BOLUC 506 3,53 1 TUT EPG 4,30 22%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 12.514 18,52 Y TUT EPG 21,00 13%
VESTL 2.278 6,79 50 TUT EPG 7,00 3%
Demir-Celik
EREGL 29.715 8,49 164 AL E0G 10,18 20%
KRDMD 2.044 2,62 297 AL EPG 3,25 24%
Gayrimenkul
TRGYO 1.810 1,81 1 AL EUG 2,35 30%
EKGYO 6.004 1,58 58 AL E0G 2,87 82%
ISGYO 1.016 1,06 6 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
TAVHL 10.128 27,88 141 AL E0G 38,00 36%
THYAO 21.280 15,42 835 AL EUG 25,40 65%
PGSUS 3.102 30,32 45 AL E0G 33,40 10%
Holding
KCHOL 43.871 17,30 55 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 19.119 9,37 72 AL EPG 10,30 10%
SISE 15.278 6,79 43 TUT EPG 6,35 -6%
Savunma
ASELS 29.298 25,70 369 AL EUG 35,70 39%
OTKAR 2.606 108,60 7 AL E0G 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 21.037 59,95 21 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 10.530 21,06 34 AL E0G 25,55 21%
DOAS 1.067 4,85 2 TUT EPG 5,00 3%
Perakende
BIZIM 419 6,99 1 AL E0G 9,00 29%
BIMAS 27.400 90,25 88 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 3.078 17,00 23 AL E0G 32,10 89%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar "2 Vakif Yatinm

01 Subat 2019 Cuma

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kar FVAOK
4C17 % Degisim 4C18  4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 [ a.d.

Garanti Y.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Is G.M.Y.O. ISGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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