Giinliik Strateji Biilteni

04 Subat 2019 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 1 Subat  %Deg. Ybb
BIST100 v 102.937,1  -1,1%  12,8%
BIST030 v 129.506,0 -1,3% 13,3%
VIOP030 Endeks v 131,775 -1,3%  11,7%
FTSE A 7.020,2 0,7% 4,3%
DJI A 25.063,9 0,3% 7,4%
DAX A 11.180,7 0,1% 5,9%
RTS v 1.211,2 -0,3%  13,3%
Parite 1 Subat  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,2294 0,4%  -1,2%
EUR/TRY A 5,9877 0,3%  -1,3%
($+€)/TRY A 5,5958 0,7%  -1,2%
EUR/USD v 1,1446 -0,1% -0,1%
Emtia 1 Subat  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 62,93 -0,1% 16,2%
Bakir ($/ton) v 2,75 -0,4% 1,0%
Altin ($/0ns) v 1.317  -0,4% 2,8%
Giimiis ($/ons) v 15,82 -0,7% 1,8%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%)

Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine 104.000 iUzerinden yatay baslayan endeks, acilis
sonrasinda yurt dis1 piyasalardaki kararsiz seyre paralel, yon arayisina girdi.
Yikselislerde satislar gozlenen endekste, giuinin devaminda da satislar 102.600
lizerine kadar devam etti. Kapanis ise 102.937 seviyesinden gerceklesirken,
endeksin haftalik bazdaki getirisi %1,1 oldu.

Avrupa tarafinda gordiigimiiz giin ici toparlanma cabalarina karsiik ABD
piyasalan kararsiz seyretti. ABD’de giclu gelen tarim dis1 istihdam verileri
ardindan Nasdaq haric piyasalar pozitif kapanirken, Avrupa piyasalarinda da
alicili kapanislar izledik.

Bu haftaya iceride Ocak ay1 enflasyon verisi ile baslayacagiz. Ocak ayinda
TUFE’de %1,35 artis (Piyasa beklentisi: %1,03) beklentimiz bulunuyor. Yurt
disinda ise Avro Bolgesi UFE, ABD’de fabrika siparisleri ve dayanikli mal
siparisleri verisi takip edilecek. Asya piyasalarinda bu sabah Cin kapali olurken,
Japonya’da alicili seyirler goriiyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin agilisinda
yine kararsiz seyirler bekleniyor. BIST’in ise yatay baslamasim bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

o Imalat PMI endeksi ocak ayinda 44,2 olarak gerceklesti
e Istanbul’da perakende fiyatlar ocak ayinda %1,14 artis gosterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Sise Cam (SISE) 4C18 Finansal Sonuclari: Net kar piyasa beklentisinin
hafif lizerinde (=)

e TSKB (TSKB) 4C18 Finansal Sonuclar: Ozkaynak karliligi %16,0’ya
geriledi (=)

e Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklentilerin
lizerinde net kar (+)

RALYH 18% | MERKO -19% | THYAO 1091 o . o .
EGPRO 16% | IEYHO 14% | GARAN 765 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, Gayrimenkul Sektorii, Turizm
LINK 13% | SNKRN -11% | KRDMD 537 Sektoru, AKSEN, ANSGR, ODAS, OTKAR, TCELL
METAL 11% | ISBIR -8% | ASELS 399 e  Takip Listesi
INTEM 10% | ALYAG -7% | ODAS 371 e Aciklanan Karlar
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri T —— — RIS
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Aylik % 1,35% -0,40%
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Yiluk % 20,70% 20,30%
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) - —— BIST-100 (Sol) 4Sub.  Tirkiye  10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylik % -2,22%
105.000 - 12.000 4Sub.  Turkiye  10:00 Oca. Yurt i UFE - Yiluk % 33,64%
104500 | 104189 404074 4Sub. Awro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylik % -0,30%
104.000 - 10.000 4 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yiluk % 4,00%
103.500 | 102,937 4 Sub. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri 0,30% -2,10%
103.000 | 8.000 4Sub. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri 1,70% 0,80%
102,500 - - 4 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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imalat PMI endeksi ocak ayinda 44,2 olarak gerceklesti

e Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi ocak ayinda,
2018 Aralik ayina gore degisim gdstermeyerek 44,2 seviyesinde yatay seyretti. Veriler zorlu
faaliyet kosullarinin 2019 yilinda da devam ettigine isaret etti ancak ocak ayinda yeni
siparislerdeki yavaslama ivme kaybederek onceki aylara gore daha istikrarli seyretti.

e Girdi fiyatlarindaki artis hizi ocak ayinda da gerilemeye devam etti ve imalatcilarin satis
fiyatlarini diisiirmelerine olanak sagladi. Nihai {irlin fiyatlan Ust Uste ikinci ay azalma gosterdi.
Zorlu kosullar sonucunda istihdamdaki azalma da devam etti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Ocak
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Kaynak:ISO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
istanbul’da perakende fiyatlar ocak ayinda %1,14 artis gosterdi

e lIstanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Ocak ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %1,14, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %18,0 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %22,95 artis goriildi.

e Sektorler bazinda bakildiginda bir 6nceki aya gore en yiiksek artis %5,49 ile diger harcamalar
grubunda goriiliirken, giyim harcamalan ve kiiltiir, egitim ve eglence harcamalarinda diisiis
gorildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /9
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Sise Cam (SISE) 4C18 Finansal Sonuclar: Net kar piyasa beklentisinin hafif ilizerinde (=)

Sise Cam, 4C18 donemini beklentimizin altinda, piyasa beklentisinin ise hafif lizerinde net kar
ile tamamlarken, operasyonel tarafta beklentiler paralelinde sonuclar gormekteyiz.
Yilbasindan bugiline sirket hisseleri endeksin lizerinde bir getiri performansi sergilemistir.
Sirket hisselerinin, aciklanan 4C18 finansallarina notr tepki vermesini beklemekteyiz. Sise Cam
icin hisse bas1 fiyat hedefimiz 6,35 TL olup, kisa vadeli onerimiz Endekse Paralel Getiri, uzun
vadeli onerimiz ise TUT olarak devam etmektedir.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

TSKB (TSKB) 4C18 Finansal Sonuclari: Ozkaynak karlilig1 %16,0’ya geriledi (=)

TSKB, 4C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis tahminlerine paralel 170 mn TL
net kar acikladi. Aciklanan net kar ceyreksel bazda %2,0, yillik bazda ise %18,5 artisa isaret
etmektedir.

TSKB’nin 4C18’de artan TUFEX gelirleri nedeniyle net faiz gelirleri ceyreksel bazda %22,0
oraninda yukselis gostermistir. Ancak bankanin aym donemde artan faaliyet giderleri ve net
ticari zarannin yani sira efektif vergi oraninin yikselmesi net kardaki artis1 sinirlamistir.
TSKB’nin 2018 yilinda toplam kredi hacmi, kur etkisinden arindirilmis olarak bir onceki yila
gore %3,0 daralma gostermistir. Bankanmin 3C18’de %7,4 olan grup 2 kredilerinin oran 4C18’de
%9,5 dizeyine cikarken, Takipteki Krediler Oram (TKO) %2,0’den %2,1 seviyesine cikti.

Yorum: Bankanin 4C finansallarimn piyasa beklentilerine yakin gerceklesmesi nedeniyle hisse
performansi lzerine etkisini ndtr olacagim degerlendiriyoruz. TSKB icin 1,17 TL hedef fiyat ile kisa
vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” énerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,17 F/K (Cari): 3,6

Uzun Vadeli Oneri AL Kapams Fiyati (TL) 0,85 F/DD (Cari) 0,6

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 4C18 3G18  Ceyreksel % 4C17 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 592 486 22% 312 90% 392 51%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6 5 23% 6 5% 5 24%

Net Donem Kar 170 167 2% 143 18% 171 168 -1% 1%
Net Faiz Marji 4,84% 4,54% 0,3 yp 3,94% 0,9 yp 4,25% 0,6 yp

ort. Ozkaynak Karlilig 16,0% 17,9% -1,9yp 18,4% -2,4yp 17,4% -1,4yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

Yap1 Kredi Bankast 4C18 icin bizim tahminimizin %19,1, Research Turkey konsensis
tahminlerinin %18,4 Uzerinde 1,08 mlr TL (ceyreksel -%3, yillik +%23) net kar acgikladi.

Temel olarak 4C18’de beklentimizin Uzerinde gelen net lcret & komisyon gelirleri ve
tahminimizin altinda gelen karsilik giderleri net kar 6ngériimuzde yukar yonlu sapmaya neden
oldu.

2018 yilinda bankanin kredi biiylimesi %8,4, mevduat blyumesi ise %19,6 olarak gerceklesmis
olup, bundan dolay1 2017 sonunda %115 olan kredi-mevduat oran1 4C18 itibariyle %104 diizeyine
gerilemistir.

Bankanin 4C’de TKO’su %5,50 ile beklentimizin bir miktar Uzerinde gerceklesirken, 3C’de %7,7
olan grup 2 kredilerinin oram 4C’de %14,4 duzeyine cikmistir.

Banka 2019 yil1 icin sabit kredi-mevduat makasi, kontrollu gider yonetimi ve ihtiyath karsiik
politikas1 ile TL kredi buyumesi tarafindan desteklenen “dusik onlu” diizeyinde maddi
ortalama ozkaynak karliig1 hedefledigini acikladi. Banka 2019 yiinda KOBIi ve perakende
krediler basta olmak ilizere TL kredilerde yaklasik %15 biiyime ongormektedir. Bu oran hem
bizim hem de piyasa beklentilerinin Uzerindedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir

Vakif Yatinm
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Yorum: Bankanin beklentinin lizerinde gelen 4C sonuclarinin hisse performansina etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Banka bugtiin analist toplantisi gerceklestirecek. Yapi Kredi Bankas igin 2,51 TL
hedef fiyat ile kisa vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzer Getir Hedef Fivat (TL) 2,51 F/K (Cari) 3.0

Uzun Vadeli Gner AL Kapams Fiyaty (TL) 1,96 F/DD (Cari) 0,3

BDDK Solo Gelir Tablosu- Gzet | aciklanan Beklenti | Sapma %

{mn TL) 4C18 3C18 Geyreksel % 417 yiilk % VY Kons. WY Kons.
Met Faiz Gelifie ri 1573 4143 5% 1684 5% 3828 %

Met cret v Komisyon Geliferi 1.059 577 B TER ME 953 T4

Met DEnem Kar 1084 1.1415 3% 88D 8% 508 913 19% 18%
Met Faiz Marj 447% 4, 15% 0yp 14TH 0.7 yp 4.11% 01 yp

Ort. Ozkaynak Karibd 13,5% 12.9% 0,6 yp 12,9% 0.7 yp 12,6% 0.9 vp

Kaynak: §irket, Research Turkey, WKY Aragtirma ve strateji
Krsaltmalar: ypr yiizde puan, m.d.: miimkiindedil, a.d.: anlamir degii, ¢ Ceyrek, A: Ay, vovarml, VR vakif ratirim, Kons: Koreensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e Bankacilik Sektorii: BDDK, 1 Subat 2019 tarihi itibariyla fiyat1 3.500 TL’nin lizerinde olan cep
telefonu alim1 amaciyla kullandinlan kredilerin vade simirinin alti1 ay olarak uygulanacagini
bildirdi.

e Gayrimenkul Sektorii: Cevre ve Sehircilik Bakam Murat Kurum, yurt disinda yasayan
vatandaslarin Tirkiye’den gayrimenkul almalarini kolaylastirmak adina basta 12 ulkede olmak
Uzere temsilcilikler acilacagini acikladi.

e Turizm Sektorii: Yabanci ziyaretci sayis1 2018'de bir onceki yila gore %21,84 artarak 39,5
milyona yiikselen Tiirkiye'de, 2023 icin belirlenen “70 mn turist, 70 mlr $" hedefine ulasmak
icin calismalar surduriluyor. Kiltir ve Turizm Bakan1 Mehmet Nuri Ersoy, Turkiye'nin turizm
politikalarinda ilk kez 6zel sektoriin de s6z sahibi olmasim saglayacak ve bir “cati yap1” olma
ozelligini tastyacak Turizm Gelistirme Fonu'nun son asamaya geldigini, secimlerden sonra
hayata gecirilmesinin planlandigini kaydetti. (Kaynak: Diinya)

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Bolu Goyniik Termik Enerji Santralinin 2019 yiinda EUAS’a satis
hacminin 1.135.521,704 MWsa olarak belirlendigini bildirdi. 2019 yil1 i¢in satistan 58,5-64,3 mn
$ gelir beklendigi, alim miktar ile fiyat araliginin ayn1 kalmasi1 durumunda 2020 yii ve
devamindaki 5 yiin gelirlerinin de aym seviyelerde gerceklesmesinin ongdriildiigiini bildirdi.
EUAS'a satilacak enerji disinda, santralin iiretecegi toplam enerjinin kalan kismim spot piyasa
islemleri veya ikili anlasmalar cercevesinde TL olarak satmaya devam ederken kapasite
mekanizmasi cercevesinde ayrica gelir yaratmaya da devam edecegi aciklandi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 4C18’de net dénem kan bir nceki ceyrege
gore %25,6 artisla, bir onceki yilin ayn1 donemine gore ise %11,7 oraninda gerileyerek 75,4 mn
TL diizeyinde gerceklesti. Sirket’in hayat dis1 bransinda 4C18’de teknik karinin ceyreksel bazda
%20,8 diisiis ile 121,1 mn TL’ye gerilemesi ve diger giderlerinin 16,5 mn TL’den 75,2 mn TL’ye
yiikselmesi nedeniyle vergi oncesi net kar1 bir onceki ceyrege gore %70,3 oranminda disiis
gostermistir. Ancak Sirket’in 4C’de 38 mn TL’lik vergi geliri kaydetmesi ceyreksel bazda net
karina yiikselis getirmistir. Ote yandan Sirket’in son ceyrekte prim iiretimi ceyreksel bazda
%33,3, yillk bazda %21,0 artis ile 1,62 mlr TL duzeyinde gerceklesti. Yorum: Son 1 ayda
Anadolu Sigorta hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %13,2 daha kéti performans gdstermistir.
4C18 finansal sonuclarinin hisse performansina etkisini nétr olacagini disiiniiyoruz.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): EUAS ile bagli ortakiigi Can Koémiir insaat arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde 2019 yili donemine yonelik Can-2 Termik Santralinden toplam
1.244.267,02 MWh elektrikin EUASa satilacagim bildirdi. Bu kapsamda Can-2 Termik
Santrali'nin 2019 yili dénemi icin ABD Dolarina endeksli satislarindan saglanacak gelirlerin
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toplami asgari 64 mn $, azami ise 70,4 mn $ olacagini, s6z konusu $’a endeksi tesvikli satisin
mevcut yonetmelik cercevesinde 7 yil boyunca devam edecegini belirtti.

e (=) Otokar (OTKAR): Otokar’in, 4C18 finansallarin1 bu aksam seans kapanisi sonrasi agiklamasi
bekleniyor. Sirketin 4C18’de net satis gelirlerinin yillik bazda %91 artisla 793 mn TL (piyasa
ortalama beklentisi: 813 mn TL), FAVOK’iiniin yiluk bazda %367 artisla 219 mn TL (piyasa
ortalama beklentisi: 198 mn TL) ve net karimin %284 artisla 187 mn TL (piyasa ortalama
beklentisi: 174 mn TL) olmasini bekliyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirketin %55 oraninda bagli ortakligi inteltek araciigiyla Spor Toto
Teskilat Baskanlig tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde diizenlenecek iddaa ihalesine katilacag
aciklandi.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9
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TSi Beklenti Onceki
4 Sub. Tiirkiye 10:00  Oca. TUFE - Aylk % il 1,35% -0,40%
4 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE - Yiluk % il 20,70% 20,30%
4 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt Ici UFE - Aylk % d -2,22%
4 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 33,64%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylk % Fil -0,30%
4 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yillk % Fil 4,00%
4 Sub. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri 4l 0,30% -2,10%
4 Sub. ABD 18:00 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri il 1,70% 0,80%
4 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Sub. ABD 03:30 Fed - Mester'in Konusmas1
5 Sub. Fransa 11:50  Oca. Markit PMI imalat Dis1 4l 47,50
5 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit PMI imalat Dis1 4l 53,10 53,10
5 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 50,80 50,80
5Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 50,70
5S%ub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,20% 0,60%
5 Sub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru Fil 75,00
5 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dis1 Fil 54,20 54,20
5 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI Bilesik Pl 54,50
5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI 4l 57,30 57,60
5 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,20% -1,00%
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -6,80% -4,30%
6 Sub. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi K -54 Mlr $ -55,5 Mlr $
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. ABD 02:05 Fed - Quarles'in Konusmasi
7 Sub. ABD 03:30 Fed - Powellin Konusmasi
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,70% -1,90%
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) il -2,80% -4,70%
7 Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 il 0,75% 0,75%
7 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 253 Bin
7 Sub. ABD 17:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
7 Sub. Turkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi dl -23,7 Mlr TL
7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. Tirkiye 4C18 TOASO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l 133,8 Mlr Y -559,1 Mlr ¥
8 Sub. ABD 03:30 Fed - Bullard'in Konusmasi
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fil 20,5 MLr €
8 Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l -1,30%
8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Sub. Tirkiye 4C18 ISCTR'nin 4C18 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.776 6,88 295 TUT EUG 7,60 10%
GARAN 37.926 9,03 802 TUT E0G 10,00 11%
HALKB 9.438 7,55 319 AL EPG 9,40 25%
ISCTR 26.280 5,84 169 AL EPG 6,78 16%
YKBNK 16.556 1,96 160 AL E0UG 2,51 28%
ALBRK 1.143 1,27 4 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.380 0,85 29 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 2.288 3,05 7 AL EUG 4,29 41%
SODA 6.960 6,96 36 AL E0G 10,38 49%
TRKCM 4.375 3,50 19 TUT EPG 4,09 17%
Cimento
CIMSA 1.086 8,04 3 TUT EPG 9,03 12%
AKCNS 1.514 7,91 2 TUT EPG 9,10 15%
BOLUC 506 3,53 1 TUT EPG 4,30 22%
Dayanmkh Tiiketim
ARCLK 12.332 18,25 39 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 2.248 6,70 50 TUT EPG 7,00 4%
Demir-Celik
EREGL 28.980 8,28 163 AL EUG 10,18 23%
KRDMD 1.982 2,54 300 AL EPG 3,25 28%
Gayrimenkul
TRGYO 1.750 1,75 1 AL E0G 2,35 34%
EKGYO 5.852 1,54 60 AL EUG 2,87 87%
ISGYO 1.026 1,07 7 TUT EPG 1,06 -1%
Havacilik
TAVHL 10.121 27,86 41 AL E0UG 38,00 36%
THYAO 20.369 14,76 837 AL E0G 25,40 72%
PGSUS 2.979 29,12 45 AL E0G 33,40 15%
Holding
KCHOL 43.110 17,00 53 AL EPG 19,30 14%
SAHOL 18.629 9,13 71 AL EPG 10,30 13%
SISE 15.210 6,76 42 TUT EPG 6,35 -6%
Savunma
ASELS 28.340 24,86 364 AL EUG 35,70 44%
OTKAR 2.592 108,00 7 AL E0G 110,00 2%
Otomotiv
FROTO 20.370 58,05 20 TUT EPG 62,50 8%
TOASO 10.400 20,80 33 AL EUG 25,55 23%
DOAS 1.045 4,75 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 409 6,82 1 AL E0G 9,00 32%
BIMAS 27.567 90,80 88 TUT EPG 98,20 8%
MGROS 3.121 17,24 23 AL EUG 32,10 86%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%
Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%
Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.
Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%
Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.
GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 Al a.d. 1 Al a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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