Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

05 Subat 2019 Sali

Piyasalara Bakis

Borsa istanbul, haftaya 103.000 iizerinden yatay bir baslangic yapti. Giiniin
devaminda yurt disindaki kararsiz seyirler, endeksi baskilarken, giniin kapanisi
102.255 seviyesinden gerceklesti.

Piyasa Verileri
Endeksler 4 Subat  %Deg. Ybb

BIST100 v 102.255,0 -0,7% 12,0%
BIST030 v 128.596.6  -0,7%  12,5% Avrypa ve A.BD tarafindaki karsik seyirlerin devam ettigini izledik. Bu kararsiz
seyirler, guin sonunda Avrupa tarafinda karisik kapanislara neden olurken,
VIOP030 Endeks v 130,875  -0,7%  11,0% ABD’de ise piyasalar giinii pozitif bolgede tamamladi.
FTSE A 7.034,1  0,2%  4,6% . ] ) S ) .
Bugiin yurt disi piyasalarda hizmet PMI verilerini takip ediyor olacagiz. Asya
DJI A 25.239,4  0,7%  8,2% tarafinda Japonya’da satis baskisi 6n plana cikarken, Avrupa’da alicili, ABD’de
DAX v 11.176,6 0,05  5,9% ise saticili baslangic bekleniyor. Yurt disindaki kararsiz seyirler nedeniyle
BIST’in giine temkinli bir baslangi¢c yapacagi goriisiindeyiz.
RTS v 1.211,2 0,0% 13,3%
Parite 4 Subat  %Desg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY v 5,2118 -0,1%  -1,1% - .. .
e  TUFE ocak ayinda aylik bazda %1,06 artis gosterdi
EUR/TRY v 5,9613 -0,1% -1,7%
($+€)/TRY A 5,5983 0,0% -1,1% Sektor ve Sirket Haberleri
A v kel G e Yabanci yatirimcilar 2019 yii Ocak ayinda 4,3 mlr TL net alim
Emtia 4 Subat  %Desg. Ybb gerceklestirdi
Brent Petrol(bbl) A 62,91 0,1% 16,1% e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektori, ASELS, KFEIN, OTKAR, TSGYO,
Bakir ($/ton) A 2,79 1,3%  2,4% TSKB, TTKOM ) o
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: AKSA
Altin ($/0ns) v 1319 -0,1%  2,9% o
e Takip Listesi
Giimiis ($/ons) A 15,92 0,2% 2,4% o Aciklanan Karlar
. . Takvim
Performans ve islem hacmi verileri i Beklenti Onceki
Yiikselenler (%) D'ti.senler (%) Hacim (mn TL) 5 Sub. Fransa 11:50 Oca. Markit PMI imalat Dis1 47,50
TKURU 20% | EGCEY -8% | THYAO 814 > 5”';' AA‘"‘:?:’a _ 1;;3 gca' xart‘:t m: :"‘at""t 2‘5‘ 5;;2 5;;2
DOKTA 18% | SANEL 8% | GARAN 517 23ub. Ao BOgest 1200 Oca. arit P Rt o 080 %
5Sub. Awro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik 50,70
KRGYO 12% | TOASO -8% | TTKOM 420 5Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % 0,20% 0,60%
PENGD 12% | ATSYH -8% | ASELS 353 5 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazl Reel Efektif Ddviz Kuru 75,00
ALYAG 11% | EGCYO -7% | AKBNK 275 5Sub.  ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dis1 5420 54,20
5 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI Bilesik 54,50
5Sub.  ABD 18:00 Oca. ISM imalat Digi PMI 57,30 57,60
BIST 100 ve i§Iem hacmi verileri 5 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Sub. Tirkiye 4C18  OTKAR'IN 4C18 finansallarint agiklamast bekleniyor.
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

05 Subat 2019 Sali

TUFE ocak ayinda aylik bazda %1,06 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ocak ayinda bizim
beklentimizin (aylik %1,35 artis) altinda, piyasa beklentilerine ise paralel olarak aylik bazda
%1,06 artis gosterdi. Boylece TUFE, yillik bazda %20,35 artis géstermis oldu.

e Ocak ayinda aylik bazda en yiiksek artis %6,43 ile gida ve alkolsiz icecekler grubunda
gerceklesirken, aylik bazda en fazla disus gosteren grup %7,95 ile giyim ve ayakkabi grubu
oldu. Yillk bazda en yiiksek artis %30,97 ile gida ve alkolsuz icecekler grubunda gerceklesti.
Cekirdek enflasyon (C Endeksi) ocak ayinda aylik bazda %0,04 artis gosterdi ve yillik bazda
%19,53 seviyesinden %19,02 seviyesine geriledi.

e Yurtici Uretici fiyatlar (Yi-UFE) ocak ayinda, bir 6nceki aya gore %0,45 artarken, yillik bazda
artis %33,64’ten %32,93’e geriledi. Ocak ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %1,90 ile sermaye mallarinda gerceklestigi
goruluyor. Enerji grubunda ise aylik bazda %1,27 diisus yasandi1 ve yillik bazda artis %61,49’a
geriledi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Tiiketici fiyatlar1 ocak ayinda iki aylik diisiisiinii sonlandirarak piyasa beklentilerine
paralel olarak aylik bazda %1,06 artis gdsterdi. Yillik bazdaki artis ise sinirli kaldi ve %20,30’dan
%20,35’e yiikseldi. Ocak ayinda; lcret artislari, gida fiyatlarindaki oynaklik ve olumsuz baz etkisi
enflasyondaki yiikselisin belirleyicilerinden olurken, TL’nin dengeli seyri ve enerji
maliyetlerindeki gerilemenin devam etmesi ise TUFE’deki artis1 simirladi. Ocak ayinda ézellikle
gida ve alkolsliz icecekler grubundaki artis manset veriyi olumsuz etkilemeye devam etti. Olumsuz
hava kosullarinin da etkisiyle arz yonlii sorunlarin artmasi gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki
fivat artislarinin endeks tarihinin en yiiksek seviyesinde gerceklesmesine neden oldu. Buna
karsilik, TL’deki dengeli seyrin 2019’un ilk ayinda da devam etmesi cekirdek enflasyondaki
ivilesmenin devam etmesini sagladi. Gida fiyatlarindaki oynakligin etkilerinin subat ayinda da
enflasyon orani lzerinde belirleyici olmasini ve enflasyonun yilin ilk ¢ceyreginde %20 seviyelerini
korumasim bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

05 Subat 2019 Sali

Yabanci yatinnmcilar 2019 yili Ocak ayinda 4,3 mlir TL net alim gerceklestirdi

e Borsa istanbul’da 2019 yili Ocak ayinda yabanci yatinmailar toplam 4,3 mlr TL net alim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinnmcilarin en ¢ok net alim yaptig hisseler AKBNK (560 mn TL), YKBNK (448 mn TL),
PETKM (417 mn TL) iken en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirastyla THYAO (771 mn TL), KOZAA
(121 mn TL), OZGYO (44 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Kisa Kisa Haberler

e (-) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore Ocak 2019’da otomobil ve hafif ticari arac pazarn
toplam satis1 14.373 adet olurken, Ocak 2018’deki 35.076 adetlik satisa gore pazar %59,02
oraninda daraldi. Ocak ayinda otomobil satislan yillik bazda %58,7 gerileyerek 10.979 adet
olurken, hafif ticari arac pazan yillik %59,9 gerileyerk 3.394 adetlik satis gerceklestirdi.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, Metro istanbul Sanayi ve Ticaret A.S. ile istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi'nin ihtiyac1 kapsaminda, Yenikapi-Otogar-Havalimani-Kirazli-Halkali Metrosu
Araciistii Sinyalizasyon Sistemi Temin ve isletmeye Alma isi kapsaminda toplam bedeli yaklasik
110 mn TL tutarinda so6zlesme imzaladigim, sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2023 yilinda
tamamlanacagim bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin 3¢ 18 sonu itibariyle 8,6

e (+) Kafein Yazihim (KFEIN): Sirket, 4C18’i 6 mn TL (4C17: 1 mn TL) net kar ile tamamladi.
Sirketin satis gelirleri 4C18’de yillik %145 artisla 35,7 mn TL’ye ulasirken, FAVOK’ii yillik bazda
7 kat artarak 10,8 mn TL seviyesine yiikseldi. FAVOK marj1 ise yillik bazda yaklasik 22 puan
artisla 4C17°deki %8,7 seviyesinden 4C18’de %30,4 seviyesine yikseldi. Sirket hisselerinin
getirisi, yilbasindan bugiine endekse gore %5 negatif ayrismaya isaret etmektedir. 4C18
finansallan sirket hisselerinin performansina pozitif yansiyabilir goriisiindeyiz.

e (=) Otokar (OTKAR): Otokar’in, 4C18 finansallarin1 bu aksam seans kapanisi sonrasi agiklamasi
bekleniyor. Sirketin 4C18’de net satis gelirlerinin yillik bazda %91 artisla 793 mn TL (piyasa
ortalama beklentisi: 813 mn TL), FAVOK’iiniin yilik bazda %367 artisla 219 mn TL (piyasa
ortalama beklentisi: 198 mn TL) ve net karinin %284 artisla 187 mn TL (piyasa ortalama
beklentisi: 174 mn TL) olmasini bekliyoruz.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 04 Subat 2019’da TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 0,73 - 0,75 TL fiyat araligindan 464 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%86,86 seviyesine ulasmistir.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket, irlanda Borsasinda islem goren Tiirk Telekom tahvillerinin
Tiirk Telekom ve/veya Grup sirketleri tarafindan yonetimin belirleyecegi fiyat ve seviyelerde,
piyasa kosullarina bagli olarak alim ve/veya satim islemlerinin gerceklestirilmesine karar verdi.
Bu karar kapsaminda, alim i¢in ayrilan azami fon tutari 20 mn $ olarak belirlendi. Bu baglamda,
1 Subat tarihinde toplam 5 mn $ nominal degerde sirket tahvillerinin Tiirk Telekom tarafindan
alindigini acikladi.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
| Giinliik (4 Subat) i Toplam i A
. H geri alim oram %
! Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama -
X X + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye. Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Adi | Tutar (mn . | Tutar (mn Islem |

1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) X Oranm (%) + (mn) TL)
| TL | TL) Fiyat1 (TL) |
| amw |

AKSA Aksa Akrilik ;0,1 0,5 86 | 33 35,1 10,5 1,8% | 167% 17,6%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

05 Subat 2019 Sali

TSi i Beklenti Onceki
5 Sub. ABD 03:30 Fed - Mester'in Konusmasi
5 Sub. Fransa 11:50  Oca. Markit PMI imalat Dist d 47,50
5 Sub. Almanya 11:55  Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10 53,10
5S%ub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 o 50,80 50,80
5%ub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Bilesik dl 50,70
5Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % il 0,20% 0,60%
5 Sub. Tirkiye 14:30  Oca. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Fil 75,00
5 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dist il 54,20 54,20
5 Sub. ABD 17:45  Oca. Markit PMI Bilesik il 54,50
5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM Imalat Dig1 PMI dl 57,30 57,60
5 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Sub. Tirkiye 4C18 OTKAR'In 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 0,20% -1,00%
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (calisma glinii diizelt.-Yiluk %) dl -6,80% -4,30%
6 Sub. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -54 MIr $ -55,5 MIr $
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. ABD 02:05 Fed - Quarles'in Konusmasi
7 Sub. ABD 03:30 Fed - Powell'n Konusmasi
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,70% -1,90%
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -2,80% -4,70%
7 Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0,75% 0,75%
7 Sub. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulan dl 253 Bin
7 Sub. ABD 17:30 Fed - Clarida'’nin Konusmasi
7 Sub. Turkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi ol -23,7 Mlr TL
7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. Tirkiye 4C18 EREGL ve TOASO'nun 4C18 finansallarini aciklamasi bekleniyor.
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 133,8 MIr ¥ -559,1 Mlr ¥
8 Sub. ABD 03:30 Fed - Bullard'in Konusmas1
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi il 20,5 Mlr €
8 Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,30%
8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Sub. Tirkiye 4C18 ISCTR'nin 4C18 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
11 Sub. ingiltere 12:30 4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60%
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -2,90 MIr £
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,50%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

05 Subat 2019 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.568 6,84 294 TUT E0G 7,60 11%
GARAN 37.506 8,93 794 TUT EUG 10,00 12%
HALKB 9.425 7,54 317 AL EPG 9,40 25%
ISCTR 25.875 5,75 170 AL EPG 6,78 18%
YKBNK 16.387 1,94 159 AL EUG 2,51 29%
ALBRK 1.143 1,27 4 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.352 0,84 29 AL E0G 1,17 39%
Cam
ANACM 2.295 3,06 7 AL E0G 4,29 40%
SODA 6.550 6,55 37 AL E0G 10,38 58%
TRKCM 4.225 3,38 19 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.070 7,92 3 TUT EPG 9,03 14%
AKCNS 1.512 7,90 2 TUT EPG 9,10 15%
BOLUC 511 3,57 1 TUT EPG 4,30 20%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.778 18,91 39 TUT EPG 21,00 11%
VESTL 2.234 6,66 49 TUT EPG 7,00 5%
Demir-Celik
EREGL 28.945 8,27 162 AL EUG 10,18 23%
KRDMD 1.966 2,52 300 AL EPG 3,25 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.710 1,71 1 AL EUG 2,35 37%
EKGYO 5.700 1,50 61 AL E0G 2,87 92%
ISGYO 1.016 1,06 7 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
TAVHL 10.172 28,00 Y AL EUG 38,00 36%
THYAO 20.631 14,95 836 AL E0G 25,40 70%
PGSUS 3.018 29,50 45 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 43.060 16,98 53 AL EPG 19,30 14%
SAHOL 18.813 9,22 71 AL EPG 10,30 12%
SISE 14.895 6,62 Y TUT EPG 6,35 -4%
Savunma
ASELS 27.725 24,32 361 AL EUG 35,70 47%
OTKAR 2.554 106,40 7 AL E0G 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 19.984 56,95 20 TUT EPG 62,50 10%
TOASO 9.580 19,16 33 AL E0G 25,55 33%
DOAS 1.069 4,86 2 TUT EPG 5,00 3%
Perakende
BIZIM 432 7,20 1 AL E0G 9,00 25%
BIMAS 27.415 90,30 87 TUT EPG 98,20 9%
MGROS 3.089 17,06 23 AL E0UG 32,10 88%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar /& Vakaf Yatinm

05 Subat 2019 Sali

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

Garanti Y.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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