Giinliik Strateji Biilteni

06 Subat 2019 Carsamba

Piyasa Verileri

Endeksler 5 Subat  %Deg. Ybb
BIST100 A 102.448,4 0,2% 12,2%
BIST030 A 128.951,2 0,3% 12,8%
VIOP030 Endeks A 130,950 0,1%  11,0%
FTSE A 7.177,4 2,0% 6,7%
DJI A 25.411,5 0,7% 8,9%
DAX A 11.368,0 1,7% 7,7%
RTS A 1.223,5 1,0%  14,5%
Parite 5 Subat  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,2003 0,1%  -1,6%
EUR/TRY v 5,9320 -0,1% -2,2%
($+€)/TRY v 5,5718  -0,5%  -1,6%
EUR/USD v 1,1400 -0,1%  -0,5%
Emtia 5 Subat  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 62,10 0,0%  14,6%
Bakir ($/ton) A 2,80 0,0% 2,8%
Altin ($/0ns) v 1.318  -0,1% 2,8%
Giimis ($/ons) v 15,82  -0,1% 1,8%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
ISBIR 20% | MERKO -20% | GARAN 1177
SALIX 15% | UMPAS -9% | THYAO 1061
GARFA 8% | NIBAS -9% | ISCTR 833
1ZFAS 8% | METUR -7% | KRDMD 503
SNGYO 8% | ISCTR -6% | VAKBN 398
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
104500 [ 104.189 12.000
104074
U |y 10000
103.500 |
8.000
103.000 |
6.000
102.500 |
4.000
102.000 |
101500 F 2.000
101.000 0

30/01

31/01 1/02 4/02

5/02

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla 102.700 uzerinden baslayan endekste, bankacilik hisselerindeki
alimlarla guniin devaminda 103.800 iizerine kadar yukselis izledik. Bu seviye
lzerinden gelen satislar endeksin yeniden 102.000 seviyesinin altina geri
cekilmesinde etkili olurken, giiniin kapamis1 102.448 seviyesinden gerceklesti.

Avrupa tarafinda aciklanan hizmet PMI verileri, piyasalardaki yukari hareketi
desteklerken, ABD tarafinda ise toparlanma cabalar gorduk. Giin sonunda ise
Avrupa piyasalan pozitif kapanmirken, ABD piyasalari da giinu yiukselisle
tamamladi.

Yurt icinde bugiin onemli bir veri akisi bulunmamaktadir. Yurt disinda ise
Almanya fabrika siparisleri ile ABD dis ticaret dengesi izlenecektir. Bu sabah
Japonya’da alicili seyir gorliyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin ise giine hafif
saticili baslamasi bekleniyor. BIST tarafinda ise alicili bir baslangic gorebiliriz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB, ocak ay fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
o TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda 75,61 seviyesine
geriledi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: AKSA, DESPC, EKGYO, MGROS, NETAS, TCELL,
TSKB, TSGYO

e Takip Listesi

e Aciklanan Karlar

Takvim
Ulke  TSi

Donem Beklenti Onceki

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % 0,20% -1,00%

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yillk %) -6,80% -4,30%
6Sub. ABD  16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi -54 MIr § -55,5 Mlr $
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB, ocak ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 1,06 puan artarak %20,35 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Ocak ayindaki yiikseliste, gida grubundaki taze meyve
ve sebze fiyatlarindaki glicli artisin olumsuz etkileri gozlenirken, enerji grubunda elektrik,
dogalgaz ve su fiyatlarindaki indirimler artis1 simirladigi belirtildi. Temel mal fiyatlarimin iimb
seyrine bagli olarak cekirdek gostergelerin yillik enflasyonunda gerileme olmasina dikkat
cekildi. Hizmet grubundaki artisin ise ic talepteki zayif seyre karsin maliyet etkilerine bagh
olarak yasandigi acikland1.

e Aylik bazda %0,45 yiikselen ancak yillik bazda %32,93’e gerileyen uretici fiyatlan Gizerinde TL
ve emtia fiyatlarindaki gelismelere bagli olarak gerileme yasandigi ancak birikimli etkilerle
yliksek seviyelerin korundugu aciklandi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda 75,61 seviyesine geriledi
e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi ocak ayinda 76,15 seviyesinden 75,61 seviyesine

geriledi. Son u¢ aydir yiikselen endeksteki diisus, Tirk mallarinin yabanci mallar cinsinden
fiyatinin ocak ayinda azaldigin1 gosteriyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Akrilik (AKSA): Hammadde fiyatlarindaki asin yikselme nedeniyle Eylul 2018
tarihinde yaptig1 aciklamada, 315 bin ton/yil liretim kapasitesindeki azaltim1 %20 seviyesinden
%40’a yukselten sirket, akrilik elyaf talebindeki olumlu gelismelere paralel, kapasitesini sektor
ortalama seviyelerine yiikselttigini bildirdi.

e (-) Despec Bilgisayar (DESPC): DESPEC INTERNATIONAL FZCO, 4 mn TL nominal tutarli Despec
Bilgisayar (DESPC) hissesini Merkezi Kayit Kurulusu’na kaydettirdi. Yorum: S6z konusu hisse
miktar1 Sirket 6denmis sermayesinin yaklasik %17’sine, fiili dolasimdaki hisse sayisinin ise
vaklasik %34’iline denk gelmektedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden Nigde Emlak Konutlari, Konut ve Ticaret
insaatlar ile Altyap1 ve Cevre Diizenleme Isinin gecici kabuliiniin 04 Subat 2019 itibariyle
yapildig1 aciklandi. Ayrica Sirket yaptig diger aciklamada, istanbul Kayabasi Emlak Konutlan
2. Etap Konut, Altyap1 ve Cevre Diizenleme insaatlar ile Atasehir ilcesinde; Okul Spor Salonu
ve ilce Emniyet Midirliigli Ek Hizmet Binast Yapim ve Tadilat Islerinde, Kayabasi Emlak
Konutlar 2. Etap Konut, Altyap1 ve Cevre Diizenleme insaati islerinin (Projedeki Son Kisim),
kismi kesin kabuliiniin 31 Ocak 2019’da yapildig1 bildirildi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, 31 Ocak 2019 itibariyle magaza sayisinin yurt icinde 2.040 ve yurt
disinda ise istirakleri vasitasiyla 44 olmak iizere toplam 2.084 oldugunu bildirdi (2018 sonu:
yurt ici 2.059, toplam 2.103 magaza).

e (-) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, ABD'de Cumhuriyetci ve Demokratlardan
olusan bir grup Kongre uyesi Cinli telekomiinikasyon sirketi ZTE'yi hedef alan yeni bir karar
tasanis1 hazirladilar. Hazirlanan tasariya gore, ZTE Corp (Netas’in %48,05 ile ana hissedar1) ABD
yasalarina gore faaliyetlerini diizenlemedigi ve Trump ydnetimi ile bir anlasmaya varmadig
takdirde yeniden yaptinmlarla karsi karsiya kalacak. (Kaynak: Foreks)

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, bagli ortaklig1 Superonline iletisim Hizmetleri A.S. tarafindan,
bir Varlik Kiralama Sirketi araciigiyla 500 mn TL'ye kadar, Tiirk Lirasi cinsinden, 12 aya kadar
vadelerle, yurt icinde, bir veya birden fazla seferde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya
nitelikli yatinmcilara satilmak uzere yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalan ihrac
edilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 05 Subat 2019°da TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 0,77 TL fiyattan 106 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%86,90 seviyesine ulasmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa3 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,20% -1,00%
6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il -6,80% -4,30%
6 Sub. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -54 Mlr $ -55,5 MIr $
6 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. ABD 02:05 Fed - Quarles'in Konusmas1
7 Sub. ABD 03:30 Fed - Powellin Konusmas1
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) P 0,70% -1,90%
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) 4l -2,80% -4,70%
7 Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 il 0,75% 0,75%
7 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart il 253 Bin
7 Sub. ABD 17:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
7 Sub. Tirkiye 17:30  Oca. Hazine Nakit Dengesi dl -23,7 Mlr TL
7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. Tiirkiye 4C18 EREGL ve TOASO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l 133,8 Mlr ¥ -559,1 Mlr ¥
8 Sub. ABD 03:30 Fed - Bullard'in Konusmasi
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fil 20,5 MLr €
8 Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1,30%
8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Sub. Tirkiye 4C18 ISCTR ve AVISA'nin 4C18 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
11 Sub. ingiltere 12:30  4C18 GSYH Ceyreksel % il 0,60%
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Dis Ticaret Dengesi d -2,90 MIr £
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,50%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Tirkiye 4C18 FROTO'nun 4C18 finansallarin1 agiklamas1 bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 36.192 6,96 294 TUT E0UG 7,60 9%
GARAN 37.968 9,04 793 TUT E0G 10,00 11%
HALKB 9.475 7,58 310 AL EPG 9,40 24%
ISCTR 24.210 5,38 179 AL EPG 6,78 26%
YKBNK 16.641 1,97 158 AL EUG 2,51 27%
ALBRK 1.170 1,30 4 TUT EPG 1,58 22%
TSKB 2.408 0,86 29 AL E0G 1,17 36%
Cam
ANACM 2.243 2,99 7 AL EUG 4,29 43%
SODA 6.570 6,57 37 AL E0G 10,38 58%
TRKCM 4.088 3,27 19 TUT EPG 4,09 25%
Cimento
CIMSA 1.067 7,90 3 TUT EPG 9,03 14%
AKCNS 1.512 7,90 2 TUT EPG 9,10 15%
BOLUC 513 3,58 1 TUT EPG 4,30 20%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.150 19,46 39 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 2.234 6,66 49 TUT EPG 7,00 5%
Demir-Celik
EREGL 28.910 8,26 160 AL E0G 10,18 23%
KRDMD 1.919 2,46 300 AL EPG 3,25 32%
Gayrimenkul
TRGYO 1.710 1,71 1 AL EUG 2,35 37%
EKGYO 5.814 1,53 62 AL E0G 2,87 88%
ISGYO 1.016 1,06 7 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
TAVHL 10.303 28,36 40 AL EUG 38,00 34%
THYAO 20.024 14,51 833 AL EUG 25,40 75%
PGSUS 3.020 29,52 45 AL E0G 33,40 13%
Holding
KCHOL 43.795 17,27 53 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 19.078 9,35 71 AL EPG 10,30 10%
SISE 14.063 6,25 42 TUT EPG 6,35 2%
Savunma
ASELS 27.269 23,92 353 AL E0G 35,70 49%
OTKAR 2.534 105,60 7 AL EUG 110,00 4%
Otomotiv
FROTO 20.265 57,75 20 TUT EPG 62,50 8%
TOASO 9.935 19,87 33 AL E0G 25,55 29%
DOAS 1.063 4,83 2 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 439 7,31 1 AL E0G 9,00 23%
BIMAS 28.174 92,80 86 TUT EPG 98,20 6%
MGROS 3.091 17,07 23 AL E0G 32,10 88%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/7
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 05.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa6 /7
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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