Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

07 Subat 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Hafif alimlarla giine 102.800 lzerinden baslayan endeks, giinin devaminda
103.000 seviyesini test etse de hareketin devami gelmedi. Satislarla yeniden
102.000 altina sarkan endekste kapanis ise 102.584 seviyesinden gerceklesti.

Endeksler 6 Subat  %Deg. Ybb

BIST100 A 102.584,3 0,1%  12,4%
BISTO30 v 128.869.7  -0.1%  12,7% Ayrupa ve ABD tarafmdga. kararsiz seyirler diin de devam etti. Giin lc_;lrzde
gozlenen satis baskisi gun sonuna tasininca, hem Avrupa hem de ABD’de
VIOP030 Endeks v 130,900  0,0% 11,0% endeksler giinlin hafif satislarla tamamladi.
FTSE v 71731 -0,1%  6,6% . . _ _ o ,
Bugiin yurt icinde Hazine Nakit Dengesi izlenirken, yurt disinda ise Almanya
DJI v 25.390,3  -0,1%  8,8% sanayi Uretimi ile ingiltere MB faiz karar takip edilecek. Sabah Japonya’da sat1s
DAX v 11.324,7  -0,4%  7,3% baskis1 bir seyir goriyoruz. Avrupa ve ABD piyasalaninin da giine saticil
baslamasi1 bekleniyor. BIST tarafinda ise yatay bir baslangic gorebiliriz.
RTS v 1.215,8 -0,6%  13,8%
Parite 6 Subat  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,2242 0,2% -1,1% . L. . .. .
e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
EUR/TRY A 5,9434 0,2% -2,0%
($+€)/TRY A 5,5868 0,3% -1,3% Sektor ve Sirket Haberleri
ALY v L L 2 e Otokar (OTKAR) 4C18 Finansal Sonuclari: “Giiclii net kar, sinirl
Emtia 6 Subat  %Deg. Ybb yikselis potansiyeli: AL 6nerimizi TUT’a cekiyoruz” (+)
Brent Petrol(bbl) V¥ 62,57 -0,3% 15,5% e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, Konut Sektorii, EREGL, KFEIN,
Bakir ($/ton) v 280 -0,3% 2,9% THY’AO,’TOA:SO, TSKB, TSGYO, VAKBN
Altin (§/ v 1.307 0,6% 2,0% *  Takip Listesi
n ($/ons . -0, , .
n ( ) 0 ° e Aciklanan Karlar
Giimiis ($/ons) v 15,64  -0,4% 0,6%
Takvim
Tarih  Ulke TSi Donem Beklenti  Onceki
Performans ve islem hacmi verileri 7Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) 0,70% -1,90%

— = — = _ 7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) -2,80% -4,70%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 7Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari 0,75%  0,75%
ADESE 20% | ISBIR -18% | THYAO 1217 7 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maast Bagvurulari 253 Bin
SONME 20% | MERKO -18% | GARAN 986 75ub.  ABD  17:30 Fed - Claridanin Konusmast
ALBRK 18% | TKURU -9% KRDMD 459 7 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi -23,7 Mlr TL
OLMIP 15% | EGCYH -8% | ISCTR 428 7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

EGCYO 14% ZOREN 8% | YKBNK 381 7 Sub. Tiirkiye 4C18 EREGL ve TOASO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfal/8



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

07 Subat 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

07 Subat 2019 Persembe

Otokar (OTKAR) 4C18 Finansal Sonuclari: “Giiclii net kar, sinirh yiikselis potansiyeli: AL onerimizi
TUT’a ¢ekiyoruz” (+)

e Otokar, 4C18’de beklentimizin %34, piyasa ortalama beklentisinin %44 lizerinde yillik bazda
%414 artisla 250 mn TL net kar acikladi (3C18: 7,2 mn TL net zarar). Operasyonel olmayan
tarafta beklentimizden daha iyi gerceklesen performans ve ertelenmis vergi gelirlerindeki
artis, net kardaki pozitif sapmanin ana unsurlari oldu. 4C18 sonuclarinin hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz. Sirketin, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Bukres siparisleri
kapsaminda 2019 yilinda gerceklesmesini bekledigimiz yiiklii teslimatlarinin, operasyonel
karliigin1 olumlu yonde etkileyecegini Ongorilyor, orta-uzun vadeli beklentilerle Sirketi
begenmeye devam ediyoruz. Otokar’a yonelik kisa vadeli oOnerimizi “Endekse Paralel
Getiri”den “Endeksin Uzerinde Getiri”ye yiikselterek yaptisimiz yukan yonlii 6neri degisikligini
iceren 06.11.2018 tarihli raporumuzu yayimladigimizdan bu yana Sirket hisseleri BIST100
endeksinden %37,6 oraninda pozitif ayristi. 4C18 donemine ve 2019 yilina iliskin olumlu
beklentilerin 6nemli dlciide hisse fiyatina yansidigini disiinliyoruz. Bu dogrultuda, 110,00 TL
seviyesinde olan 12-aylik hedef fiyatimizin mevcut fiyata gore sundugu sinirli orandaki getiri
potansiyelini de g6z 6niinde bulundurarak, Otokar icin kisa vadeli 6nerimizi “Endeksin Uzerinde
Getiri”den “Endekse Paralel Getiri”ye, uzun vadeli onerimizi “AL”dan “TUT”a ¢ekiyoruz.

KisaVadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat [TL) 110,00 FO¥FA WO (Cari) - 13.7x
Lzun Vadeli Oneri TuT Kaparusg Fiyati [TL) 106,50 R [Cari): 156x
LFR5 Gelir Tablosu - Jzet Agiklanan Beki eno Sapma %
[mnTL} 418 Jp18 Ceyreksel ¥ 4017 Yill it 5% 12818 1ZR17 Yillik 5% VKY Kons @ WKY Kons.
ret Satiglar BT0 320 171,5% 415 109.3% 1678  1.785 -B,0% a3 213 . 10% i
Br it Kar 38T 104 271.9% 144 T168.9% K 472 25,7% - = Pomd. m.d.
FAVOK 232 ] T03.8% 47 393.7% 228 188 21,7% 219 198 1 B% 7%
Iet Ddnem Kar 250 -7 ad. 43 414.3% 164 2] B3, 3% 187 174 | 4% 4%
Briit Kar Marji 44, 5% 32.5% 12 0 34.6% 59w 35% 6% 89 m.d. md | md m.d.
FAVOK Marji ZE.TH B0% 1.7 11.3% 15,4 yp 13.5% 104% 31 AT TR 243% -Typ 23w
Net KarMar 28.8% -22% H 11.7% 17 1yp 0% B3 4.2 236%  214% . 52w 74w

Faynak: Jikeet, Research Turkey, WY Aragima ve Sraigl
Kisafmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimbkin deqil, 5.d.; anfaml degil, G: Geprek, A Ay Y-Yampl, WY Vala! Yairm, Kons: Konsensiz

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e Havacalik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Havalimani’nda Kolin insaat’in
%20 hissesini Kalyon’a devretmesinden sonra bir hissedarin daha ayrilmak lizere oldugu iddia
edildi. Kolin insaat’a ait %20 hisseyi devralmasiyla %40 hisseye ulasan ve biiyiik ortak durumuna
gelen Kalyon insaat, %20’lik diger hissenin de sahibi olmak icin harekete gecti.
(AirportHaber.com)

e Konut Sektorii: Cevre ve Sehircilik Bakan1 Murat Kurum yeni kentsel donlsim stratejisini
acikladi. Bakan Kurum, yillik en az 300 bin konut doniistiirme hedefi konuldugunu bunun 30
bin konutunu bakanlik eliyle yiriitiilecegini belirtti. Kurum ayrica, yillk 300 bin konut
donusturme hedefiyle donusturilmesi gereken 6,7 mn konutun 20 yil icerisinde donusturulmus
olacagin acikladi.

e Erdemir (EREGL): Bugin sirketin 4C18 finansallarini agiklamasim bekliyoruz. Erdemir’in
4C18’de yillik bazda satis gelirlerinin %31 artarak 6.981 mn TL (piyasa ortalama beklentisi:
7.081 mn TL), FAVOK’iin y1llik %36 artisla 2.216 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 1.995 mn
TL) ve net karinin yillk %32 artisla 1.575 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 1.356 mn TL)
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz.

e (=) Kafein Yazilm (KFEIN): %51 pay ile bagli ortakligi konumundaki Smartiks Yazilim‘in halka
acilmaya iliskin SPK ve Borsa basvurularinin 6 Subat itibariyle yapildigini acikladi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Genel Midiirii Bilal Eksi, Boeing 787 tipi ucagin haziran
ayinda THY'nin filosuna katilacagini, Airbus A350 tipi ucagin ise ilk tesliminin 2020 yilinin Mart
ayinda planlandigini belirtti. (Kaynak: Sabah)
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

07 Subat 2019 Persembe

e (=) Tofas (TOASO): Sirketin 4C18 finansallarim1 bu aksam seans kapamsi sonrasi agiklamasi
bekleniyor. 4C18’de net satis gelirlerinin yillk bazda yatay kalarak 5,06 mlr TL (piyasa
ortalama beklentisi: 5,02 mlr TL), FAVOK’iiniin %17 diisiisle 545 mn TL (piyasa ortalama
beklentisi: 574 mn TL) ve net karimin %35 disiisle 276 mn TL (piyasa ortalama beklentisi: 342
mn TL) olmasim bekliyoruz.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 06 Subat 2019’da TSKB GYO paylari ile
ilgili olarak 0,78 TL fiyattan 297 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%86,99 seviyesine ulasmistir.

e Vakifbank (VAKBN): Bankanmin yurtdisi faaliyetlerinin genisletilmesi amaciyla Cin Halk
Cumbhuriyeti ve Katar'da temsilcilik ofisi agilmasi icin BDDK'dan onay alindig1 agikland.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

07 Subat 2019 Persembe

TSi i Beklenti Onceki
7 Sub. ABD 02:05 Fed - Quarles'in Konusmas1
7 Sub. ABD 03:30 Fed - Powellin Konusmas1
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,70% -1,90%
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) 4l -2,80% -4,70%
7 Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 il 0,75% 0,75%
7 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart P 253 Bin
7 Sub. ABD 17:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
7 Sub. Tiirkiye 17:30  Oca. Hazine Nakit Dengesi dl -23,7 Mlr TL
7 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Sub. Tirkiye 4C18 EREGL ve TOASO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l 133,8 Mlr ¥ -559,1 Mlr ¥
8 Sub. ABD 03:30 Fed - Bullard'in Konusmasi
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fil 20,5 Mlr €
8 Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,30%
8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Sub. Tirkiye 4C18 ISCTR ve AVISA'nin 4C18 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
11 Sub. ingiltere 12:30  4C18 GSYH Ceyreksel % il 0,60%
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi 4l -2,90 MIr £
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -1,50%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Tirkiye 4C18 FROTO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
13 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yiltk % 4l 1,50%
13 Sub. ingiltere 12:30  Oca. TUFE- Yiluk % ¥ 2,10%
13 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -1,70%
13 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) Fil -3,30%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Aylik % 4l 0,10% -0,10%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,90%
13 Sub. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitge Dengesi il -10,5 Mlr $§ -204,9 MIr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

07 Subat 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.256 6,78 291 TUT E0UG 7,60 12%
GARAN 37.380 8,90 788 TUT E0G 10,00 12%
HALKB 9.300 7,44 303 AL EPG 9,40 26%
ISCTR 23.895 5,31 181 AL EPG 6,78 28%
YKBNK 16.894 2,00 160 AL EUG 2,51 26%
ALBRK 1.377 1,53 6 TUT EPG 1,58 3%
TSKB 2.408 0,86 29 AL E0G 1,17 36%
Cam
ANACM 2.288 3,05 7 AL EUG 4,29 41%
SODA 6.790 6,79 38 AL E0G 10,38 53%
TRKCM 4.150 3,32 19 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 1.067 7,90 3 TUT EPG 9,03 14%
AKCNS 1.491 7,79 2 TUT EPG 9,10 17%
BOLUC 516 3,60 0 TUT EPG 4,30 19%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.332 19,73 39 TUT EPG 21,00 6%
VESTL 2.150 6,41 48 TUT EPG 7,00 9%
Demir-Celik
EREGL 28.700 8,20 161 AL E0G 10,18 24%
KRDMD 1.841 2,36 304 AL EPG 3,25 38%
Gayrimenkul
TRGYO 1.710 1,71 1 AL EUG 2,35 37%
EKGYO 5.738 1,51 62 AL E0G 2,87 90%
ISGYO 1.007 1,05 7 TUT EPG 1,06 1%
Havacilik
TAVHL 10.397 28,62 39 AL EUG 38,00 33%
THYAO 20.493 14,85 840 AL EUG 25,40 71%
PGSUS 3.030 29,62 45 AL E0G 33,40 13%
Holding
KCHOL 44.378 17,50 52 AL EPG 19,30 10%
SAHOL 19.078 9,35 70 AL EPG 10,30 10%
SISE 14.198 6,31 42 TUT EPG 6,35 1%
Savunma
ASELS 27.086 23,76 351 AL E0G 35,70 50%
OTKAR 2.566 106,90 7 TUT EPG 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 20.300 57,85 20 TUT EPG 62,50 8%
TOASO 9.980 19,96 33 AL E0G 25,55 28%
DOAS 1.056 4,80 2 TUT EPG 5,00 4%
Perakende
BIZIM 438 7,30 1 AL E0G 9,00 23%
BIMAS 28.311 93,25 86 TUT EPG 98,20 5%
MGROS 2.995 16,54 23 AL E0G 32,10 94%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar " Vakif yatinm

07 Subat 2019 Persembe

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kar FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 3 1 a.d. -3 1 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is GirisimSrmy. Y.O. I1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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