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Piyasalara Bakis

Gine 102.700 uUzerinden baslayan endeks, giinin devaminda ise 101.900-

Piyasa Verileri 2 : 136
102.900 araliginda dalgalandi. Yurt disindaki satis baskisiyla birlikte yukar

s
e HET vEeRE b el hareketlerde satislar gozlenen endekste giinun kapanis1 102.784 seviyesinden
BIST100 A 102.784,0 0,2% 12,6% gerceklesti.
BISTO30 A 129-138,5  0.2%  12,9% Yurt dis1 piyasalarda acgilista goriilen satis baskisi, giin icinde de devam etti.
VIOP030 Endeks v 130,625  -0,2%  10,7% Avrupa tarafinda Almanya’nin sanayi iiretiminin beklenti altinda kalmasi ve AB
FTSE v 7.093,6  -1,1% 5,4% Komisyoqu taraf1ndan_2019 biyime biyiume beklentilerindek_i asagl revziypn'Z
Avrupa piyasalarindaki satislarin devamina neden oldu. ABD piyasalan da giinu
DJI v 25.169,5  -0,9%  7,9% negatif bolgede tamamladi.
DAX v 11.022,0 -2,7% 4,4% .
Bugun iceride bir veri aciklamas1 bulunmuyor. Avrupa tarafinda Almanya dis
RTS v 1.200,1 -1,3%  12,3%

ticaret verisi ile Fransa sanayi uretimi takip edilecek. ABD Baskani Trump’in
Parite 7 Subat  %Deg. Ybb Mart ayindan once Cin devlet baskani ile goriismeyecegi aciklamasi ardindan
Asya tarafinda bu sabah Japonya’da %2 satis goriyoruz. Avrupa tarafinda

LR v S karisik, ABD tarafinda ise saticili acilis dngériiliiyor. Acilista BIST tarafinda da

EUR/TRY v 5,9751  -0,1%  -1,5% satis baskis1 gorebiliriz.

(3+€)/TRY A 35968 0.2%  -1,2% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1343 0,0%  -1,0%

Emtia 7 Subat  %Deg. Ybb e Hazine nakit dengesi ocak ayinda 2,49 mlr TL fazla verdi

Brent Petrol(bbl) V¥ 61,35 -0,8% 13,3% Sektor ve Sirket Haberleri

Bakir ($/ton) v 2,81 -0,6% 3,0%

Altin ($/0ns) v 1313 -0,1% 2,5% e Yabanci y.atl.rlmcﬂar 1 Subat haftasinda 270 mn $ hisse alimi
- gerceklestirdi

Giimiis ($/ons) v 15,67  -0,3% 0,8%

e Bankacilik sektorinde mevduat hacmi gecen hafta %0,7 daraldi

e Erdemir (EREGL) 4C18 Finansal Sonuclari: Net kar piyasa beklentisinin
lizerinde (+)

e Tofas (TOASO) 4C18 Finansal Sonuclar: Beklentilerin Uzerinde
operasyonel karliik (+)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

ALBRK 13% | KRGYO -9% | THYAO 1108 s .
ANELE 11% | SONME -8% | GARAN 677 e  Bugin Is Bankas1 (ISCTR) 4C18 finansallarin aciklayacak (=)
EGCYH 9% | oLMIP -8% | EREGL 410 ¢ Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, Havacilik Sektorli, AKGRT,
ISBIR 8% | 1ZFAS -6% | KRDMD 358 AVISA, DGZTE, ISDMR, ODAS, SASA, VAKBN
PARSN 8% | OYLUM -6% | ISCTR 322 e Takip Listesi
e Aciklanan Karlar
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
Tarih  Ulke  TSi Ddnem i Beklenti Onceki
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi 20,5 MIr €
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) 8Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % -1,30%
103,000 - 102.937 60 8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
' ’ 8 Sub. Tiirkiye 4C18  ISCTR ve AVISAnin 4C18 finansallarini agiklamast bekleniyor.
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Hazine nakit dengesi ocak ayinda 2,49 mir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan verilere gére hazine nakit dengesi ocak ayinda
2,49 mlr TL fazla verdi. Faiz dis1 denge ise 9,07 mlr TL fazla verdi. Bir onceki yilin ayn1 ayina
gore Hazine’nin gelirleri %69,2 artarken, giderler %60,3 artis gosterdi. Hazine ocak ayinda 11,8
mlr TL net i¢ bor¢lanma, 17,6 mlr TL net dis bor¢clanma gerceklestirdi.
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Yabanci yatirimcilar 1 Subat haftasinda 270 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 1 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 270 mn_$ net abhm olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 106 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 34,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 1 Subat ile
sona eren haftada 35,3 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 19,2 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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. Haftalik Net Aim/Satim == Ayliklandinlmis Aim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi gecen hafta %0,7 daraldi

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 01 Subat 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,1 oraninda yiikselis gosterdi. TL kredilerin (+%0,5) zayif seyrini
stirdiirmesinin yam sira YP krediler TL bazinda %0,6 disiis ($:+%0,5) kaydetti. Haftalik bazda
ticari krediler %0,3 yukselirken, kredi kartlar %3,7 artis gosterdi.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 azalma gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,5 gerilerken, YP mevduat dolar bazinda %1,2 yukseldi.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %38,2 artarak
12,9 mlr TL olurken, 6zkaynaklar ise 514,4 mlr TL olarak gerceklesti.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,21 (onceki:
%4,17) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %66,9 (Onceki: %67,4) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya YBB-
T 01.02.2019 25.01.2019 — 28.12.2018 Degisim %
Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 479.976 479.482 0,1% 461.635 4,0%
Krediler 2.375.704  2.373.960 0,1% 2.392.780 -0,7%
Mevduat 2.054.981  2.070.369 -0,7% 2.044.425 0,5%
Ozkaynaklar 514.435 512.455 0,4% 507.459 1,4%
Takipteki Krediler Orani 4,21% 4,17% 5 bp 3,92% 30 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 66,9% 67,4% -46 bp 68,2%  -130 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Erdemir (EREGL) 4C18 Finansal Sonuclari: Net kar piyasa beklentisinin iizerinde (+)

e Erdemir 4C18 doneminde beklentilerimize yakin sonuclar aciklamistir. Bununla birlikte
aciklanan finansallar, operasyonel tarafta piyasa beklentilerinin lizerinde gelirken, net kar
tarafinda ise piyasa beklentisini %24 asmistir. Yilbasindan bugine sirket hisseleri endeksin
uzerinde bir getiri performansi sergilemistir. Sirket hisselerinin, aciklanan 4C18 finansallarina
pozitif tepki vermesini bekliyoruz. Finansallar ardindan Erdemir icin hisse basi fiyat hedefimiz
olan 10,18 TL’de degisime gitmiyor, kisa vadeli énerimizi Endeks Uzeri Getiri, uzun vadeli
onerimizi ise AL olarak koruyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayinmz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,18 FD/IFAVOK (Cari)  3,2x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 8,59 F/K (Cari) 5,4x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti i Sapma %
(mn TL) 4G18 3C18  Ceyreksel % 4G17  Yillilk %  VKY  Kons. i VKY Kons.
Net Satiglar 7.594 7.792 -3% 5.432 40% 6.981 7.081 ¢ 9% 7%
Briit Kar 2.144 2.467 -13% 1.672 28% - - m.d. m.d.
FAVOK 2.216 2.567 -14% 1.726 28% 2.216 1.995 0% 11%
Net Donem Kari 1.684 1.338 26% 1.192 41% 1.575 1356 7% 24%
Briit Kar Marji 28,2% 31,7% -34yp 30,8% -25yp m.d. md.  md. m.d.
FAVOK Marji 29,2% 32,9% -3,8yp 31,8% -2,6 yp 31,7% 282% i -2,6yp lyp
Net Kar Marji 22,2% 17,2% 5yp 21,9% 0,2 yp 226% 191% | -04 yp 3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimktin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Tofas (TOASO) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin lizerinde operasyonel karlilik (+)

e Tofas, 4C18’de beklentimizin %18 lUzerinde, piyasa ortalama beklentisinin ise %5 altinda yillik
bazda %23 disiisle 327 mn TL net kar acikladi. Beklentimizden daha iyi gerceklesen operasyonel
karliik, net kardaki pozitif sapmanin ana unsuru oldu. Hem beklentimizin hem de piyasa
ortalama beklentisinin Uizerinde gerceklesen operasyonel karliliga ragmen, Sirket hisselerinin
son 1 aylik donemde BIST100 endeksine gore yaklasik %7 pozitif ayrismasin1 da goz onunde
bulundurarak sonuclarin hisse fiyatina simrli olumlu yansimasini bekliyoruz. Tofas icin
indirgenmis Nakit Akimlan yontemine gore hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimiz1 25,55 TL’de
koruyoruz. Hedef fiyatimizin mevcut fiyata gore sundugu yaklasik %27 oranindaki getiri
potansiyeline ragmen kisa vadede onemli bir katalist gormedigimizden kisa vadeli onerimizi
“Endeksin Uzerinde Getiri”den “Endekse Paralel Getiri”ye cekiyor, uzun vadeli 6nerimizi ise
“AL” yoniinde devam ettiriyoruz. Sirket bugiin TSI 18:00’da 4C18 finansallarina iliskin bir
telekonferans gerceklestirecek.

KisaVadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 2555 FO¥FA WOK [ Cari): S
Leun Vadeli Oneri AL Kapamg Fiyat: (TL) 20,10 FiK. [ Cari): Thx
LFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %

[mnTL}) 418 318 Geyreksal 3 4017 Yillik % 12818 12A17 Yillik % WY  Kons. VY Kons
ket Satiglar 4775 4333 10,3% 7 -5,7% 1 17.468 B 5% 5.085 5.018 -6% -5%
Br it Kar G54 723 -9.6% -6, 4% 2028 24.2% - - m.d. m.d.
FAVOK 641 T3 -122% 656 -23% . 20 26.5% 545 574 18% 12%
Iet Ddnem Kan 127 311 5,0% 424 -23.0% 1.330 1283 3T% 276 242 18% -5%
Briic Har Marji 137% T6.7% -2 13.8% -0 1yp 4% 12% 19w m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 13.4% T16.8% 35 13.0% 05w 136% 11.5% 22w 10.8% 114% 27w 2yp
Net Kar Marji £ 2% T2 -03 wp 24% -1Layp 7% 7% -0.2yp 39% E.8% 14w 0yp

Kaynak: Zikef, Ressarch Turkesy VKY Armsirma v Sirsig)
Kizalimalar: yp: Wizde puan, m.d.: mdmkin degl, a.d.; anlaml degil, G Geprek. A: Ay, Y-Yanal VEY: Welaf Yainm, Kons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Bugiin is Bankas1 (ISCTR) 4C18 finansallarini agiklayacak (=)

¢ Is Bankas’min 4C18’de net dénem karinin ceyreksel bazda %1,2, yillik bazda %66,9 artis ile 1,25
mlr TL (Research Turkey: 1,5 mlr TL)’ye ulasmasini bekliyoruz. Temel olarak 4C18’de bankanin
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bir onceki ceyrege gore karsilik giderlerinde gerileme (-%65,1) bekliyoruz, bunun da net kan
olumlu etkileyecegini disiiniiyoruz.

e s Bankasi’nin 4C18’de net faiz gelirlerinde bir 6nceki ceyrege %25,1 gerileyecegini ve net iicret
& komisyon gelirlerinin ceyreksel bazda %11,5 oraninda artis gosterecegini tahmin ediyoruz.

e Banka’nin 4C18’de toplam faaliyet giderlerinde yillik bazda %8,6, ceyreksel bazda %6,3 yukselis
bekliyoruz.

e s Bankas hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gére %9,2 , BIST banka endeksi gére %9,3
daha iyi performans gosterdigi goriilmektedir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan yayinlanan kredi islemlerine iliskin yonetmelik
taslagina gore, aciklanan maddenin yirirliik tarihinden once kullandirilan ve anapara ve/veya
faiz 6demelerinin tahsili geciken ihtiyac kredilerinin borg bakiyelerinin, borclu tarafindan talep
edilmesi durumunda en fazla 60 ay ile sinirli olmak iizere yeniden yapilandirilabilecek. Yorum:
ilgili taslagin bankalarin kisa-orta vadede aktif kalitesi acisindan sinirli olumlu olabilecegini
degerlendiriyoruz. BDDK tarafindan yayinlanan 01 Subat tarihli haftalik verilere gére, ihtiyac
kredileri tiiketici tarafta 204 mlr TL, ticari tarafta 336 mlr TL diizeyinde olup, toplam kredi
biiyiikliigii icerisindeki pay1 %22,7 diizeyindedir. Bankacilik sektdriinde tahsili geciken ihtiyac
kredi biiyiikliigiine iliskin bir veri yayinlanmamaktadir. Ancak 1 subat itibariyle ihtiyac (sadece
tiiketici) kredilerinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %5,3 olup, ayni dénemde 6nemli bir
kismini ihtiyac kredilerinin olusturdugu taksitli ticari kredilerde TKO ise %6,9 diizeyindedir.
Tiiketici kredilerinde ise en yiiksek pazar payina sahip olan bankalar su sekildedir: Garanti
Bankasi, Is Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi.

e Havacilik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, Istanbul Havalimani icin tasinma tarihinin
3 Mart’tan Nisan ayina ertelendigi belirtiliyor. (Kaynak: AirportHaber.com)

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2018 yili dordiincu ceyrekte net donem kar1 bir onceki
ceyrege gore %9,5 dusis, yillik bazda %51,9 oraninda artarak 62,5 mn TL ile piyasa beklentisinin
%8 altinda gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 68 mn TL). 4C18’de hayat dis1 bransta
Sirket’in prim Uretimi ceyreksel bazda %26,0 oraninda artarak 971 mn TL olarak gerceklesirken,
teknik karinin (hayat dis1) ceyreksel bazda %18,5 diisus gostererek 94,7 mn TL’ye gerilemesi
net kari1 olumsuz etkiledi. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda BIST 100 getirisinin %7,2 altinda,
sigortacilik endeksinin ise %2,6 lizerinde bir performans sergiledi. Aciklanan finansal
sonuclarin hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Avivasa Hayat Emeklilik (AVISA): Sirket bugtin 2018 yilsonu finansal sonuclarin agiklamay1
planlamaktadir. Research Turkey beklenti anketine gore, Avivasa’nin 4C18 icin 59,5 mn TL net
kar (minimum:54 mn TL, maksimum:65 mn TL) aciklamas1 beklenmektedir.

e (=) Demiroren Gazetecilik (DGZTE): SPK, Demiroren Gazetecilik’in oy haklarimin %98’inden
fazlasina sahip hakim ortagi Demirdren Medya tarafindan, satma hakkin kullanmayan diger
ortaklarin ortakliktan cikarilmasi islemi kapsaminda, bu ortaklara ait toplam 342.528 TL
nominal degerli paylarin iptal edilerek Demiréren Medya’ya tahsisli olarak satilacak 342.528
TL nominal degerli paylara iliskin ihrag belgesinin SPK tarafindan onaylanmasi talebini, ¢ikarma
hakki kullanim bedelinin 1 TL nominal degerli pay basina 8,0812 TL olarak esas alinmasi
suretiyle olumlu karsiladi. Demiroren Gazetecilik paylaninin borsa kotundan cikanlip islem
gormekten surekli olarak men edilmesine iliskin Borsa kararinin KAP’da duyurulmasini izleyen
ilk isguni itibanyla sirket, SPK tarafindan resen Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindan
cikarlacak.

e (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): 4C18’de sirketin net kar yillik bazda %37,5 artarak 1,15
mlr TL seviyesinde gerceklesirken, operasyonel tarafta FAVOK yillik %22 artarak 1,42 mlr TL’ye
yiikseldi. Sirketin FAVOK marj1 ise 4C17°deki %36,6 seviyesinden 4C18’de 4 puan gerileyerek
%32,5 seviyesine dusis gosterdi. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugtine endeks getirisine
gore %5 pozitif ayristi. Sirket hisselerinin finansallara pozitif tepki vermesi beklenebilir.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): %96 oraninda istiraki konumunda olan Anadolu Export Maden
Sanayi”nin yonetim kurulu, Kiitahya ve Usak bolgesindeki Yildiz Karaagac altin ve glimiis ruhsati
icin su ana kadar gerceklestirilmis olan 4 mn $ yatirnm harcamasina ilave olarak senelik 40.000
Ons Altin ve 315.000 Ons Gumiis isletme kapasitesine sahip olacak li¢ tesisi icin ongorilen 23,1
mn $ tutarindaki ilave yatinm icin, ilave sondaj ve finansman calismalarinin yapilmasina karar
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verdi. Degerli metal madenciliginden elde edilecek yillik doviz gelirini toplam 57,3 mn $ olarak
ongoren sirket, Anadolu Export bunyesinde su ana kadar yapilan yatinm harcamalarinin
Ozkaynak ile gerceklestigini, bundan sonra planlanan harcamalarin yatim finansman
harcamalari olarak gerceklesecegini aciklad.

e (=) SASA (SASA): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 sirkete gonderdigi yazi ile Adana
Yumurtalik’da yer alan yaklasik 6.800 doniimlik alana iliskin Cevresel Etki Degerlendirmesi
(CED) surecinin tamamlanmasim talep etti. Sirket CED raporu alinmasi amaci ile calismalara
basladigini bildirdi.

e Vakifbank (VAKBN): Vakifbank, ipotek teminatli menkul kiymet programi kapsaminda yurt
disindan temin ettigi uzun vadeli yeni kaynagi imalatci ve ihracatct KOBI’lerin kullanimina
sundugunu acikladi. Yillik cirosu 25-40 mn TL olan ve ‘Yerli Mali Belgesi’ bulunan imalatc1 ve
ihracatci KOBI’lerin, 6 ay demesiz dénem, 60 aya varan vade ve aylik %1,45 faiz oram ile
toplam 1 mlr TL kredi kullanabilecegi belirtildi.
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Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki

8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 133,8 MIr ¥ -559,1 MIr ¥
8 Sub. ABD 03:30 Fed - Bullard'in Konusmasi

8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fil 20,5 MLr €
8 Sub. Fransa 10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,30%

8 Sub. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Sub. Tirkiye 4C18 ISCTR ve AVISA'nin 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

11 Sub. ingiltere 12:30 4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60%
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -2,90 MIr £
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -1,50%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

12 Sub. Tirkiye 4C18 FROTO'nun 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

13 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yiluk % dl 1,50%
13 Sub. ingiltere 12:30  Oca. TUFE- Yillk % d 2,10%
13 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,70%
13 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) Fil -3,30%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Aylik % dl 0,10% -0,10%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Yiltk % dl 1,90%
13 Sub. ABD 22:00 Ara. Hazine Biit¢e Dengesi dl -10,5 Mlr § -204,9 Mlr §
14 Sub. Japonya 02:50  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% -0,60%
14 Sub. Japonya 02:50 4C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% dl 1,40% -2,50%
14 Sub. Almanya 10:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,20%
14 Sub. Almanya 10:00  4C18 GSYH Yiluk % dl 1,10%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge dl 0,99 Mlr §
14 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,30%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % il -6,50%
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 0,20%
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Yilk (mevs. diizelt. %) dl 1,20%
14 Sub. Tiirkiye 14:30  Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 15,91%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Aylk % dl -0,20%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Yiluk % dl 2,50%
14 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl

14 Sub. Cin Oca. Dis Ticaret Dengesi d 32,00 Mlr $ 57,06 MIr $
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak i¢in tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

08 Subat 2019 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.360 6,80 290 TUT EUG 7,60 12%
GARAN 37.254 8,87 780 TUT E0G 10,00 13%
HALKB 9.300 7,44 299 AL EPG 9,40 26%
ISCTR 23.805 5,29 183 AL EPG 6,78 28%
YKBNK 17.063 2,02 158 AL E0G 2,51 24%
ALBRK 1.557 1,73 9 TUT EPG 1,58 9%
TSKB 2.380 0,85 29 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 2.355 3,14 7 AL EUG 4,29 37%
SODA 6.840 6,84 37 AL EUG 10,38 52%
TRKCM 4.225 3,38 19 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.062 7,86 3 TUT EPG 9,03 15%
AKCNS 1.507 7,87 2 TUT EPG 9,10 16%
BOLUC 513 3,58 0 TUT EPG 4,30 20%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 13.427 19,87 38 TUT EPG 21,00 6%
VESTL 2.147 6,40 48 TUT EPG 7,00 9%
Demir-Celik
EREGL 30.065 8,59 166 AL E0UG 10,18 19%
KRDMD 1.857 2,38 304 AL EPG 3,25 37%
Gayrimenkul
TRGYO 1.700 1,70 1 AL EUG 2,35 38%
EKGYO 5.662 1,49 63 AL EUG 2,87 93%
ISGYO 1.026 1,07 7 TUT EPG 1,06 -1%
Havacilik
TAVHL 10.172 28,00 38 AL EUG 38,00 36%
THYAO 20.217 14,65 844 AL E0G 25,40 73%
PGSUS 3.032 29,64 44 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 43.643 17,21 52 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 18.955 9,29 70 AL EPG 10,30 11%
SISE 14.378 6,39 41 TUT EPG 6,35 -1%
Savunma
ASELS 27.132 23,80 347 AL EUG 35,70 50%
OTKAR 2.556 106,50 7 TUT EPG 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 20.107 57,30 20 TUT EPG 62,50 9%
TOASO 10.050 20,10 33 AL EPG 25,55 27%
DOAS 1.041 4,73 2 TUT EPG 5,00 6%
Perakende
BIZIM 450 7,50 1 AL E0G 9,00 20%
BIMAS 28.129 92,65 85 TUT EPG 98,20 6%
MGROS 2.998 16,56 23 AL EUG 32,10 949%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar < Vakif yatinm

08 Subat 2019 Cuma

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C17 % Degisim 4C18  4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
Is Y.0. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%

Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.0. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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