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 Piyasa Verileri   

Endeksler   11 Şubat %Değ. Ybb 

BIST100  104.394,7 1,9% 14,4% 

BIST030  131.407,9 2,1% 14,9% 

VIOP030 Endeks  132,950 1,8% 12,7% 

FTSE  7.129,1 0,8% 6,0% 

DJI  25.053,1 -0,2% 7,4% 

DAX  11.014,6 1,0% 4,3% 

RTS  1.201,3 0,1% 12,4% 

Parite   11 Şubat %Değ. Ybb 

USD/TRY  5,2740 0,0% -0,3% 

EUR/TRY  5,9504 0,0% -1,9% 

($+€)/TRY  5,6023 0,3% -1,1% 

EUR/USD  1,1277 0,0% -1,6% 

Emtia   11 Şubat %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  62,06 0,8% 14,6% 

Bakır ($/ton)  2,78 -1,2% 2,1% 

Altın ($/ons)  1.312 0,0% 2,4% 

Gümüş ($/ons)  15,73 0,2% 1,2% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

ALBRK 20% SALIX -15% THYAO 1109 

IZTAR 20% EGCEY -6% GARAN 979 

MRGYO 19% EKIZ -6% VAKBN 409 

TACTR 17% BUCIM -5% ASELS 384 

NIBAS 15% TGSAS -5% ISCTR 369 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Endeks haftaya 103.200 üzerinden güçlü bir başlangıç yaptı. Açılış sonrasında 
da bankacılık hisselerindeki alımlarla birlikte 104.600 üzerine kadar yükseliş 
izledik. Kısmen gelen kar satışları ardından ise endeksin kapanışı 104.395 
seviyesinden gerçekleşti.    
 
Avrupa tarafında dün endekslerde toparlanma izledik. Kapanışta da bu 
pozitiflik korunurken, ABD tarafında ise karışık bir seyir gözlendi. Dow hariç 
ABD’de endeksler günü pozitif tamamladı.  
 
Saat 20:45’de Fed Başkanı Powell’dan gelecek açıklamalar piyasalar tarafından 
yakından takip edilecek. Hem yurt içi hem de yurt dışında bugün açıklanacak 
bir veri akışı ise bulunmamaktadır. Asya piyasalarında bu sabah yukarı yönlü 
seyirler ön plana çıkmış görünüyor. Avrupa ve ABD piyasalarında da açılışta 
pozitif hareketler beklenmektedir. BİST’in de güne yükselişle başlaması 
beklenebilir.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

 Önemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadır   

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Kısa Kısa Haberler: AKBNK, ENKAI, FROTO, ISCTR, TTRAK, ULUSE 

 Açıklanan Pay Geri Alım Bildirimleri: ENKAI 

 Sermaye Hareketleri: INTEM 

 Takip Listesi 

 Açıklanan Kârlar 

Takvim 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

12 Şub. ABD 20:45 Fed - Powell'ın Konuşması

12 Şub. Türkiye 4Ç18 FROTO'nun 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.
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Kısa Kısa Haberler 

 

 (=) Akbank (AKBNK): Sabancı Üniversitesi yaptığı açıklamada, 8 Şubat 2019’da 1,6 mn adet 
Akbank’ın 10,8 mn TL karşılığında Borsa’da satıldığını belirtti.  
 

 (=) Enka İnşaat (ENKAI): Sahibi bulunduğu ve Yap İşlet modeli kapsamında geliştirilen 
Adapazarı ve Gebze doğalgaz kombine çevrim elektrik santrallerinin EÜAŞ ile olan Elektrik Satış 
Sözleşmesi'nin sonlanmasının ardından belirtilen santrallerde üretimin durduğunu açıkladı. 
Üretime tekrar başlandığında kamuoyuna bilgi verileceği belirtildi. 
 

 (=) Ford Otosan (FROTO): Şirketin 4Ç18 finansallarını bu akşam seans kapanışı sonrası 
açıklaması bekleniyor. 4Ç18’de net satış gelirlerinin yıllık bazda %14 artışla 9,35 mlr TL (piyasa 
ortalama beklentisi: 9,5 mlr TL), FAVÖK’ünün yıllık bazda %13 artışla 670 mn TL (piyasa 
ortalama beklentisi: 765 mn TL) ve net kârının geçen yılın hafif üzerinde 516 mn TL olmasını 
bekliyoruz (piyasa ortalama beklentisi: 528 mn TL).  

 

 (=) İş Bankası (ISCTR): İş Bankası ihracat döviz kredisi kampanyası başlattığını açıkladı. 
Kampanya çerçevesinde ihracatçılara firma başına 500 bin € veya 500 bin $ limite kadar avro 
için aylık %0,39 ABD doları için ise aylık %0,49 faiz oranları ile 24 aya kadar finansman imkanı 
sunulacağı açıklandı. 

 

 (=) İş Bankası (ISCTR): Banka daha önce yaptığı açıklamada, vergi otoriteleri tarafından 
Banka’nın 2011 yılında yapılan inceleme sonucunda Banka adına 5,5 mn TL KKDF ve 8,6 mn TL 
cezai faiz olmak üzere toplam 14,1 mn TL tutarında tahakkuk fişlerinin düzenlendiği,  söz 
konusu tahakkuk fişlerinin iptalini teminen açılan davalarda yürütmenin durdurulmasına ve 
davaya konu tahakkuk işlemlerinin iptaline karar verildiği, davalı idare tarafından ilgili 
mahkemenin kararlarına ilişkin olarak İstanbul Bölge İdare Mahkemesi nezdinde yapılan istinaf 
başvurularının reddine hükmedildiği duyurulmuştu. Davalı idare tarafından İstanbul Bölge İdare 
Mahkemesi kararlarına ilişkin Danıştay nezdinde yapılan temyiz başvurularının reddine karar 
verildiği ve hukuki sürecin Banka lehine kesinleştiği açıklandı.  

 

 (+) Türk Traktör (TTRAK): 4Ç18’de 60 mn TL’lik Research Turkey konsensüs tahmininin %23 
üzerinde 74 mn TL net kar açıkladı. Açıklanan net kar yıllık bazda ise %29 gerilemeye işaret 
etti. 4Ç18’de şirketin satış gelirleri 940 mn TL’lik Research Turkey konsensüs tahminine 
paralel, yıllık bazda ise %21 düşüşle 908 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Şirketin 2018 yılı yurt 
içi traktör satış hacmi yıllık bazda %53 gerileyerek 17.655 adet olarak gerçekleşirken, ihracat 
hacmi %21 artışla 14.502 adet olarak açıklandı. Operasyonel tarafa baktığımızda 4Ç18’de 
FAVÖK, Research Turkey konsensüs tahmini olan 120 mn TL’ye paralel 110 mn TL olarak 
gerçekleşirken, yıllık bazda %20 düşüş göstermiştir. FAVÖK marjı ise 4Ç17’deki %11,9 seviyesine 
yakın 4Ç18’de %12 seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket ayrıca, 2018 yılında 48.044 adet olarak 
gerçekleşen Türkiye traktör pazarının 2019 yılında 33–38 bin adet bandında gerçekleşmesini 
öngörüyor. İç piyasaya traktör satış hacmini 15.500-18.000 bandında, ihracat hacmini ise 
14.000-15.000 bandında gerçekleşmesini bekliyor. Ayrıca şirket, 2019 yılında 200-250 mn TL 
yatırım harcaması öngörmektedir. Yorum: Şirket hisseleri yılbaşından bugüne endekse göre 
%8 negatif ayrıştı. Net kar beklentiler üzerinde gerçekleşirken, 2019 yılına ilişkin satış 
öngörüleri, hem yurt içi hem de ihracat tarafında 2018 yılına göre paralel bir seyre işaret 
ediyor. Şirket hisselerinin finansallara pozitif tepki verebileceğini düşünüyoruz.  
 

 (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Ödenmiş sermayesinin %82,275'ine ve toplam oy haklarının 
%90,153'üne denk gelen hisselerinin satışı için 31 Ocak tarihinde Eaton Capital Unlimited 
Company arasındaki pay alım sözleşmesiyle ilgili olarak, gerekli yasal iznin alınması için 
Rekabet Kurulu'na başvurdu.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sektör & Şirket Haberleri 
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Açıklanan Pay Geri Alım Bildirimleri 
 

 
 

 
Sermaye Hareketleri 
 

 
 

Hisse Şirket Adı
Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı 

(TL)

Alınan 

Adet (mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı (TL)

Sermayeye 

Oranı (%)

Miktar 

(mn)

Tutar (mn 

TL)

ENKAI Enka İnşaat 0,2 1,0 5,0 0,5 2,3 4,9 0,0% 4,7% 3,1%

Program kapsamında 

geri alım oranı %
Günlük (11 Şubat) Toplam

Sektör & Şirket Haberleri 
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Rapora ulaşmak için tıklayınız… 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

12 Şub. ABD 01:00 MSCI 2019 ilk dönem için endeks revizyonları açıklanacak.

12 Şub. ABD 20:45 Fed - Powell'ın Konuşması

12 Şub. Türkiye 4Ç18 FROTO'nun 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

13 Şub. Japonya 02:50 Oca. ÜFE - Yıllık % 92,13 1,00% 1,50%

13 Şub. İngiltere 12:30 Oca. TÜFE- Yıllık % 95,40 1,90% 2,10%

13 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. Sanayi Üretimi - Aylık %(mevs. düzelt.) 61,90 -1,70%

13 Şub. ABD 16:30 Oca. TÜFE- Aylık % 96,09 0,10% -0,10%

13 Şub. ABD 16:30 Oca. TÜFE- Yıllık % 70,31 1,50% 1,90%

13 Şub. ABD 22:00 Ara. Hazine Bütçe Dengesi 76,56 -10,5 Mlr $ -204,9 Mlr $

13 Şub. ABD Gün içinde Fed üyeleri Mester, George ve Bostic'in konuşmaları takip edilecek.

13 Şub. Türkiye 4Ç18 VAKBN ve TAVHL'ın 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

14 Şub. Japonya 02:50 4Ç18 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 96,63 0,40% -0,60%

14 Şub. Japonya 02:50 4Ç18 GSYH - Çeyreksel(Yıllıklandırılmış)% 95,51 1,40% -2,50%

14 Şub. Çin 05:00 Oca. Dış Ticaret Dengesi 60,00 32,00 Mlr $ 57,06 Mlr $

14 Şub. Almanya 10:00 4Ç18 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 81,97 0,10% -0,20%

14 Şub. Türkiye 10:00 Ara. Cari Denge 91,18 -1,50 Mlr $ 0,99 Mlr $

14 Şub. Türkiye 10:00 Ara. Sanayi Üretimi- Aylık % 76,47 -0,30%

14 Şub. Türkiye 10:00 Ara. Sanayi Üretimi- Yıllık % 58,82 -7,50% -6,50%

14 Şub. Avro Bölgesi 13:00 4Ç18 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 92,86 0,20% 0,20%

14 Şub. Türkiye 14:30 Şub. TCMB Beklenti Anketi- Yıl Sonu TÜFE % 40,00 16,45%

14 Şub. ABD 16:30 Oca. ÜFE - Aylık % 70,00 0,10% -0,20%

14 Şub. ABD 16:30 Oca. ÜFE - Yıllık % 70,00 2,30% 2,50%

14 Şub. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98,44 234 Bin

14 Şub. ABD ABD ile Çin arasında ticaret görüşmelerinin üçüncü turu gerçekleştirilecek.

14 Şub. Türkiye 4Ç18 HALKB ve DOAS'ın 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

15 Şub. Çin 04:30 Oca. TÜFE- Yıllık % 50,00 1,90%

15 Şub. Çin 04:30 Oca. ÜFE - Yıllık % 40,00 0,90%

15 Şub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Üretimi- Aylık % 98,88 -0,10%

15 Şub. Türkiye 10:00 Kas. İşsizlik Oranı 73,53 11,80% 11,60%

15 Şub. Türkiye 11:00 Oca. Bütçe Dengesi 44,00 -18,1 Mlr TL

15 Şub. Avro Bölgesi 13:00 Ara. Dış Ticaret Dengesi 50,00 19,0 Mlr €

15 Şub. ABD 16:30 Şub. New York FED Sanayi Endeksi 82,81 7,50 3,90

15 Şub. ABD 16:30 Oca. İthal Ürünler Fiyat Endeksi- Aylık% 78,91 -0,20% -1,00%

15 Şub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Üretimi- Aylık % 89,06 0,10% 0,30%

15 Şub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanımı 62,34 78,80% 78,70%

15 Şub. ABD 17:55 Fed - Bostic'in Konuşması

15 Şub. ABD 18:00 Şub. Michigan Tüketici Güven Endeksi 94,53 94,00 91,20

15 Şub. Türkiye 4Ç18 KCHOL'un 4Ç18 finansallarını açıklaması bekleniyor.

15 Şub. ABD ABD ile Çin arasında ticaret görüşmelerinin üçüncü turu gerçekleştirilecek.

15 Şub. Türkiye S&P, Türkiye için kredi notu değerlendirme raporunu açıklayacak.

18 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Konut Satışları 45,00 136,8 Bin

18 Şub. Türkiye 10:00 Oca. Konut Satışları- Yıllık % 45,00 2,90%

18 Şub. Türkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylık % 88,24 0,37%

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1549634061.pdf
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11-Feb-2019

TRY

AKBNK 36.088 6,94 289 TUT EÜG 7,60 10%

GARAN 38.556 9,18 776 TUT EÜG 10,00 9%

HALKB 9.388 7,51 291 AL EPG 9,40 25%

ISCTR 24.615 5,47 186 AL EÜG 6,78 24%

YKBNK 17.148 2,03 156 AL EÜG 2,51 24%

ALBRK 1.782 1,98 11 TUT EPG 1,58 -20%

TSKB 2.380 0,85 29 AL EÜG 1,17 38%

Cam

ANACM 2.408 3,21 7 AL EÜG 4,29 34%

SODA 6.980 6,98 37 AL EÜG 10,38 49%

TRKCM 4.413 3,53 19 TUT EPG 4,09 16%

CIMSA 1.075 7,96 3 TUT EPG 9,03 13%

AKCNS 1.512 7,90 2 TUT EPG 9,10 15%

BOLUC 517 3,61 0 TUT EPG 4,30 19%

ARCLK 13.488 19,96 37 TUT EPG 21,00 5%

VESTL 2.177 6,49 46 TUT EPG 7,00 8%

EREGL 29.785 8,51 170 AL EÜG 10,18 20%

KRDMD 1.841 2,36 305 AL EPG 3,25 38%

TRGYO 1.760 1,76 1 AL EÜG 2,35 34%

EKGYO 5.700 1,50 64 AL EÜG 2,87 92%

ISGYO 1.055 1,10 7 TUT EPG 1,06 -4%

TAVHL 10.339 28,46 38 AL EÜG 38,00 34%

THYAO 21.031 15,24 838 AL EÜG 25,40 67%

PGSUS 3.073 30,04 44 AL EÜG 33,40 11%

Holding

KCHOL 43.770 17,26 51 AL EPG 19,30 12%

SAHOL 18.772 9,20 69 AL EPG 10,30 12%

SISE 14.265 6,34 41 TUT EPG 6,35 0%

ASELS 27.884 24,46 340 AL EÜG 35,70 46%

OTKAR 2.635 109,80 7 TUT EPG 110,00 0%

FROTO 20.265 57,75 20 TUT EPG 62,50 8%

TOASO 9.750 19,50 33 AL EPG 25,55 31%

DOAS 1.060 4,82 2 TUT EPG 5,00 4%

BIZIM 455 7,59 1 AL EÜG 9,00 19%

BIMAS 28.508 93,90 84 TUT EPG 98,20 5%

MGROS 3.015 16,65 22 AL EÜG 32,10 93%

EÜG: Endeks Üzeri Getiri

EPG: Endekse Paralel Getiri

EAG: Endeks Altında Getiri

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)
Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)

Takip Listesi 
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Şirket BİST Kodu Dönem Açıklama Tarihi

4Ç18 4Ç17 % Değişim 4Ç18 4Ç17 % Değişim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%

Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%

Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 -2 a.d. 10 8 30%

Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%

Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.

Avivasa Emeklilik AVISA 2018/12 08.02.2019 49 28 76%

Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.

Cemtas CEMTS 2018/12 08.02.2019 12 17 -29% 31 20 53%

Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%

Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/12 08.02.2019 26 9 197% 1 1 21%

Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.

Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%

Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

Garanti Y.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%

Hektas HEKTS 2018/12 08.02.2019 16 2 686% 33 5 539%

Is Bankasi (A) ISATR 2018/12 08.02.2019 0 0 192%

Is Bankasi (B) ISBTR 2018/12 08.02.2019 0 0 192%

Is Bankasi (C) ISCTR 2018/12 08.02.2019 2.196 751 192%

Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%

Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is Girisim Srmy. Y.O. ISGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.

Is G.M.Y.O. ISGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%

Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%

Is Y.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%

Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%

Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%

Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%

Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%

Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.

Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%

Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%

Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%

Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%

T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%

T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%

Turk Traktor TTRAK 2018/12 11.02.2019 74 104 -29% 110 137 -20%

Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%

Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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