Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 Subat 2019 Persembe

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla 104.300 Uzerinden baslayan endekste, guiniin kalaninda ise sert
satislar gordiik. Endeks geneline yayilan satislarin ardindan 101.600 lzerine
kadar gerileyen endekste, kapanis 101.646 seviyesinden gerceklesti.

Piyasa Verileri
Endeksler 13 Subat  %Deg. Ybb

BIST100 v 101.645,8 -2,0% 11,4%
BISTO30 v 127.9343  -2,0% 11,9% Yurt d1§1"p1y.asalarda QUn aliali seyir korundu. Avrupa ve ABD .d.e erldeksler
yukar yonlu hareketine devam ederken, kapamislar da pozitif bolgeden
VIOP030 Endeks v 129,675  -1,7% 9,9% gerceklesti.
FTSE A 7.190,8  0,8%  6,9% - . . P, .
Yurt icinde bugiin cari denge ve sanayi uretimi verileri izlenirken, yurt disinda
DJI A 25.543,3  0,5%  9,5% ise Avro Bolgesi’nden ve Almanya’dan gelecek bilyiime verileri ile ABD’de
DAX A 11.167,2 0,4% 5,8% aciklanacak UFE rakamlarini izliyor olacagiz. Ayrica bugiin ABD ile Cin arasinda
ticaret gorusmelerine iliskin Ust diizey temaslar da baslayacak. Sabah Asya
RTS v 11908 -2,0%  11,4% tarafinda Cin piyasalar hafif saticili, Japonya ise alicili seyrediyor. Avrupa ve
Parite 13 Subat  %Des. Ybb ABD piyasalarinin acilisinda kansik seyirler beklenmektedir. Diin g6zlenen sert
T o N N satisin ardindan BIST’in gline tepki alimiyla baslama cabasinda olacagini
BRI A b b e diistiniiyoruz.
EUR/TRY A 5,9779 0,4% -1,4%
($+€)/TRY - 55013 -01%  -1,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 11279 0,1%  -1,6% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Emtia 13 Subat  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 64,04  0,5% 18,2% Sektdr ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 2,79  0,3%  2,3% e  Bugiin Halk Bankas1 (HALKB) 4C18 finansallarin aciklayacak (=)
Altin ($/0ns) v 1.311 -0,3% 2,4% e TAV Havalimanlar Holding (TAVHL) 4C18 Finansal Sonuclan: Zayif
it () v 1560 -0.4%  0,4% operasyonel karliiga karsin, beklentilerin tGzerinde net kar (+)

e Kisa Kisa Haberler: Saglik Sektorli, AYGAZ, DOAS, TSKB, TSGYO,
TTRAK, TUPRS, TCELL, VAKBN

Performans ve islem hacmi verileri e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Aciklanan Temettiiler: TAVHL, TRKCM, SODA, SISE, ANACM

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

FLAP 20% | ALBRK -20% | THYAO 1661 o Sermaye HareketlerI: GEREL
BEYAZ 15% | QNBFL -9% | GARAN 794 Takip Listesi
AVGYO 11% | IZTAR -9% | ISCTR 403 e Aciklanan Karlar
DENGE 10% | TACTR -8% | KRDMD 360
ATSYH 8% | SALIX -7% | AKBNK 312 Takvim
Ulke TSI Donem Beklenti  Onceki
14 Sub. Almanya  10:00 4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 0,10% -0,20%
14Sub. Turkiye  10:00 Ara. Cari Denge -1,50 Mlr $ 0,99 Mlr §
BlST 100 ve i§|em hacmi veri leri 14 Sub. Tirkiye  10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % -0,30%
14 Sub.  Tiirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillk % -7,50% -6,50%
14 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,20% 0,20%
f— i§lem Hacmi (sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) 14Sub. Tirkiye  14:30  Sub. TCMB Beklensi Anketi- Y1l Sonu TUFE % 16,45%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylik % 0,10% -0,20%
105.000 - 9.000 14 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Yiltk % 2,30% 2,50%
104.395 14 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart 234 Bin
104.500 F 8.000 14 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret gdriismelerinin liiincii turu gergeklestirilecek.
104.000 | 7.000 14 Sub.  Turkiye 4018 HALKB ve DOAS'In 4C18 finansallarim agiklamast bekleniyor.
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

14 Subat 2019 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

14 Subat 2019 Persembe

Bugiin Halk Bankas1 (HALKB) 4C18 finansallarin1 agiklayacak (=)

e Halk Bankasi’nin 4C18’de net donem karinin ceyreksel bazda %1,4, yillik bazda %58,3 dusus ile
298 mn TL (Research Turkey: 317 mn TL) seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz.

e 4C18’de bankanin bir onceki ceyrege gore net faiz gelirlerinde gerileme (-%65,1) bekliyoruz,
ancak net ucret & komisyon gelirlerindeki artis (+%8,7) ve 80 mn TL diizeyinde gerceklesmesini
ongordiigiimiiz net ticari karin etkisi ile bankanin cekirdek gelirlerinde %4,2 oraninda artis
bekliyoruz.

e 4C18 bankanin Tufex gelirlerinin ceyreksel bazda %133 oraninda artarak 1,81 mlr TL diizeyine
ulasmasini bekliyoruz. Bunun da net faiz gelirlerindeki diisiisii sinirlayacagini diisiiniiyoruz.

e Halk Bankasi’nin 4C18’de Takipteki Krediler Oran’min %3,1’e yiikselecegini 6ngoriiyoruz.
(3C18: %2,65)

e Banka’nin 4C18’de toplam faaliyet giderlerinde ceyreksel bazda %17,3 yiikselis, karsilik
giderlerinde ise ayn1 donemde %17,1 gerileme bekliyoruz.

e Halk Bankasi hisselerinin son 1 ayda BIST 100 endeksine gore %6,1, BIST banka endeksi gore
%9,1 daha kotii performans gosterdigi goriilmektedir.

TAV Havalimanlan Holding (TAVHL) 4C18 Finansal Sonuglar: Zayif operasyonel karlihga karsin,
beklentilerin iizerinde net kar (+)

e TAV Havalimanlan Holding, 4C18’de beklentimizin %68, piyasa ortalama beklentisinin %95
tizerinde 50 mn € net kar acikladi (4C17: 10 mn € net kar). Beklentimizin altinda gerceklesen
operasyonel karliiga karsin, daha diisiik net finansman giderleri ve efektif vergi oranindaki
gerileme, net kardaki pozitif sapmanin ana unsurlan oldu. Sirketin Istanbul Atatiirk Havalimam
katkis1 haric 2019 yilina iliskin beklentileri, yolcu ve yatinm harcamalarn tarafinda
tahminlerimizle uyumlu iken, FAVOK tarafinda ise beklentimizden daha iyi bir tabloya isaret
ediyor. Sirketin 4C18’de operasyonel karlilikta kaydettigi beklentilerden zayif performansa
ragmen, i) beklentilerden daha giicli net kar biyumesinin, ii) 2019 yili icin operasyonel
karliikta beklentimize gore ¢izdigi iyimser tablonun ve iii) beklentimizin lizerindeki temettii
kararinin, hisse fiyatina olumlu yansiyacagin1 tahmin ediyoruz. Sirket hisseleri BIST100
endeksine gore son 1 ve 3 aylik donemlerde sirasiyla %5,2 ve %8,4 pozitif ayrismistir. TAV
Havalimanlar1 Holding icin Atatiirk Havaliman1 dahil 38,00 TL olarak hesapladigimiz 12 aylik
hedef fiyatimizi korurken, hedef fiyatimizin mevcut fiyata gore sundugu yaklasik %35
oranindaki getiri potansiyelini de goz onuinde bulundurarak kisa vadeli onerimizi “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” yoniinde devam ettiriyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL} 3800 FOIFAVOK. [Cari): 34z
Uzun Vade li Gneri AL Kapamsg Fiyati (TL) 28,08 FK [Cari): Tx
GelirTablosu - Ozet Agiklanan Beklent | Sspma ¥
(mn€) 4¢18 3¢ Ceyreksel % 4047 Yill ik % 12418 12847 Yallik 3% VKY HKons* @ VKY  Hons.
Met Satiglar T3 352 -20.8% T8 0.5% 1.181 1.132 44% Ia 280 ¢ 0% 0%
FAVOK 88 232 -62.2% 118 -23.8% iy 508 12.8% 04 107 | -16% -18%
MNet Dbnem Kan £ 112 -55.9% 10 414.9% 256 178 46.2% 29 25 . B8% 5%
FAVOK Marji 31.4% 65.7% “344p 41.4% 10 o 455% 449%  36p | 372% 381% | 59y -BEp
Net Mar Marji 17.8% 31.5% -141yp 25% 14,30 2% 15% B2y | 10B% 9T% ! T2 AT

Kaynak: Sikeaf, WY Aragimma v =]
Kisdmslsr yp: pizds pusn. m in degil, 5.4 snlzm b degll, G Ceprek, A Ay Yi¥anul, WY Velof Ysfiinm, Kons: Konssnsis

* Sirket tarsfindsn sgiklsnen orslama tahminlerdir

Kisa Kisa Haberler

e Saghk Sektorii: Saglik Bakani Fahrettin Koca, 19 Subat'tan gecerli olmak iizere ilac fiyatlarinda
%26,4 oraninda kur giincellemesi yapilacagini agikladi.

e (-) Aygaz (AYGAZ): 4C18 doneminde, Research Turkey konsensus tahmini olan 128 mn TL net
kar beklentisinin tersine 87 mn TL net zarar agikladi. Bagli ortaklig1 Aygaz Dogalgaz Dagitim
icin ayrilan 178,6 mn TL’lik karsilik (88 mn TL’si SMM, kalan1 esas faaliyetlerden diger giderler
icinde) ve istiraki Entek’in AYAS yatinnmi icin kaydedilen 94 mn TL’lik deger dusukligii karsiigi
(0zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar icinde) nedeniyle zarar yazilmistir. Sirketin
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

14 Subat 2019 Persembe

4C18’de satis gelirleri, Research Turkey konsensiis tahmini olan 2,57 mlr TL’nin altinda kalarak
2,36 mlr TL gerceklesirken, 4C17’ye paralel bir satis geliri elde edilmistir. 4C18’de sirket 104
mn TL negatif FAVOK kaydetmistir (Research Turkey konsensiis tahmini 50 mn TL FAVOK).
Sirket ayrica, 2019 yilinda 295-310 bin ton tiiplugaz ve 695-735 bin ton otogaz satisi
ongormektedir. Yorum: Kaydedilen karsiliklar nedeniyle sirketin 4C18 finansallar
beklentileri karsilamamistir. 4C18 finansallar1 6ncesinde, sirket hisseleri yilbasindan bugtine
endekse gore %5 negatif ayrismistir. Finansallara sirket hisselerinin negatif tepki verecegini
diisiintiyoruz.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirketin 4C18 finansallarin1 bu aksam piyasa kapanisi sonrasi
aciklamasi bekleniyor. 4C18’de net satis gelirlerinin yillik bazda %43 dususle 2,7 mlr TL (piyasa
ortalama beklentisi: 2,9 mlr TL), FAVOK’iiniin %43 disiisle 100 mn TL (piyasa ortalama
beklentisi: 126 mn TL) olmasini ve 4C17’de kaydettigi 41 mn TL’lik net kara karsiik 4C18’de
11 mn TL net zarar aciklamasini (piyasa ortalama beklentisi: 9 mn TL net zarar) bekliyoruz.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 13 Subat 2019’da TSKB GYO paylan ile
ilgili olarak 0,79 TL fiyattan 55 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%87,23 seviyesine ulasmistir.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirket 2018 yili net karindan temetti 6dememe kararini, 12 Mart
tarihli genel kurul onayina sunma karan aldi. Yorum: Sirkete iliskin Bloomberg ortalama
temetti beklentisi hisse basina 4,1 TL seviyesinde olup, sirket hisselerinin habere negatif
tepki vermesi beklenmelidir.

e (=) Tuipras (TUPRS): 4C18’de 1,77 mlr TL net kar agikladi. A¢iklanan net kar, Research Turkey
konsensus tahmini olan 1,54 mlr TL’nin %15 Uzerinde gerceklesirken, yillik bazda 2,6 kat artis
gostermistir. 4C18’de 1,6 mlr TL’lik net finansal gider (4C17: 85 mn TL net finansal gider)
kaydedilmesi net kar negatif etkilerken, 183 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedilmesi net
kara destek vermistir. Sirketin satis gelirleri 4C18’de yillik bazda %69,8 artarak 24,8 mlr TL'ye
yukselirken, Research Turkey konsensus tahmini olan 23,7 mlr TL’ye paralel gerceklesmistir.
FAVOK ise yilik bazda %46,5 biiyiiyerek 1,74 mlr TL seviyesine yiikselmis, Research Turkey
konsensiis tahmini olan 1,48 mlr TL’nin %18 iizerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1, yillik bazda
1 puan azalarak 4C17’deki %8,1 seviyesinden 4C18’de %7 seviyesine gerilemistir. Sirket ayrica,
2019 yiina iliskin ongorilerini de aciklamistir. 2019 yilinda Akdeniz Kompleks marji
beklentisinin 3,75-4,25 $/varil, Net Tiipras rafineri marj1 beklentisinin 6,0-7,0 $/varil olmas
ongorilurken, yaklasik 28 mn ton uretim, 30 mn ton satis ve %95-100 kapasite kullanim
hedeflenmistir. 2019 yilinda 250 mn $ rafinaj yatirimi yapilacag ongorilmistiir. Yorum: 4C18
finansallari, hem operasyonel hem de net kar tarafinda piyasa beklentilerinin lizerindedir.
Sirket hisseleri de yilbasindan bugline endekse gbre %9 pozitif ayrismistir. Aciklanan
finansallarin, yilbasindan bugiine gbzlenen endeks lizeri getiri performansi ile fiyatlara
vansidigi goriisiindeyiz

e (=) Turkcell (TCELL): iddaa ihalesinde nihai tekliflerin 13 Subat 2019 tarihinde verildigini
belirten sirket, ihalenin resmi sonucunun ihale komisyonu tarafindan aciklanacagini bildirdi.
Ihaleye konu olan gelirlerin, konsolide cironun yaklasik %1'ini olusturdugu belirtildi.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2018 yilimin dordiincii ceyregi icin bir onceki ceyrege gore %6,0, bir
onceki y1in ayn1 donemine gore %15,9 artis ile 1,04 mlr TL ile piyasa beklentisinin %3 iizerinde
net kar acikladi. (Research Turkey beklenti: 1,01 mlr TL) Banka’nin 4C18’de net faiz gelirleri
ceyreksel bazda %23,3 dusus gosterirken, net ucret & komisyon gelirleri ise %23,0 yiikselis
kaydetti. Ayn1 donemde bankanin karsilik giderleri bir onceki ceyrege gore %55,0 diisiis ile 960
mn TL diizeyinde gerceklesmistir. Banka’min 3C18’de %14,9 olan 6zkaynak karliik oram ise
4C18’de %15,2 diizeyine ulasti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa4 /9



Sektor & Sirket Haberleri

14 Subat 2019 Persembe

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

> Vakif Yatinm

! Program kapsaminda

| |
| Giinliik (13 Subat) | Toplam | .
. ' geri alim oram %
! Ortalama | !
I Alhnan . I Alinan Ortalama -
Hi et Ao | Alinan Tuta lslem Alinan Tuta il Sermayeye . Miktar Tutar (mn
isse §ir | ndet (mn) U7 (M £iaty | Adet (mn) rimn - Klem e | (mn) L)

| TL) | TL) Fivati (TL} |
| L i

EMNKAI Enka Insaat {03 2,5 51 1,4 71 5,0 0,0x | 142% 9,4%

Aciklanan Temettiiler

HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi

Genel Kurul Tarihi

Hisse Ad1 Tarih

TAVHL 20.03.2019
ANACM 31.05.2019
TRKCM 31.05.2019
SODA 31.05.2019
SISE 31.05.2019

2,09 1,77 7,4%

0,12 0,10 3,8% 07.03.2019
0,14 0,12 3,9% 07.03.2019
0,35 0,29 5,0% 08.03.2019
0,18 0,15 2,8% 08.03.2019

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (Kar Bedelsiz Oran (I¢ Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Tarih
Payindan, %) Kaynaklardan %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
GEREL 14.02.2019 12,66 32,0 55.304.947 80.000.000
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

14 Subat 2019 Persembe

TSi i Beklenti Onceki
14 Sub. Japonya 02:50 4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,40% -0,60%
14 Sub. Japonya 02:50  4C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 1,40% -2,50%
14 Sub. Cin 05:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 32,00 Mlr $ 57,06 MIr $
14 Sub. Almanya 10:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,10% -0,20%
14 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Cari Denge dl -1,50 MIr $§ 0,99 MIr §
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,30%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil -7,50% -6,50%
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,20% 0,20%
14 Sub. Tiirkiye 14:30  Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 16,45%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Aylk % dl 0,10% -0,20%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Yiluk % dl 2,30% 2,50%
14 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 234 Bin
14 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin Gglncu turu gergeklestirilecek.
14 Sub. Tirkiye 4C18 HALKB ve DOAS'In 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
15 Sub. Cin 04:30  Oca. TUFE- Yilik % il 1,90%
15 Sub. Cin 04:30  Oca. UFE - Yiluk % il 0,90%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
15 Sub. Tirkiye 10:00 Kas. issizlik Oram dl 11,80% 11,60%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Blitce Dengesi il -18,1 MIr TL
15 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 19,0 Mlr €
15 Sub. ABD 16:30  Sub. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,50 3,90
15 Sub. ABD 16:30  Oca. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,20% -1,00%
15 Sub. ABD 17:15  Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,10% 0,30%
15 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 78,80% 78,70%
15 Sub. ABD 17:55 Fed - Bostic'in Konusmasi
15 Sub. ABD 18:00  Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 94,00 91,20
15 Sub. Tiirkiye 4C18 KCHOL'un 4C18 finansallarin agiklamas1 bekleniyor.
15 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin Gglnci turu gergeklestirilecek.
15 Sub. Tirkiye S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak.
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislar Fil 136,8 Bin
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislari- Yiluk % il 2,90%
18 Sub. Tiirkiye 14:30  Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,37%
19 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yiluk %) Fil 3,40%
19 Sub. ingiltere 12:30  Ara. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) ¥ 4,00%
19 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl -15,00
19 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl -20,90
20 Sub. Japonya 02:50  Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -55,3 mlr ¥
20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylk % il -0,40%
20 Sub. Tiirkiye 10:00  Sub. Tiiketici Giiven Endeksi il 58,50
20 Sub. ABD 16:30  Oca. Konut Baslangiglari dl
20 Sub. ABD 16:30  Oca. insaat Izinleri d
20 Sub. ABD 16:30  Oca. Konut Baslangiclari -Aylk % il
20 Sub. ABD 16:30  Oca. insaat izinleri - Aylik % A
20 Sub.  Avro Bolgesi 18:00  Sub. Tiiketici Guiven Endeksi dl -7,90
20 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar Fil

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

14 Subat 2019 Persembe

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.216 6,58 292 TUT EUG 7,60 16%
GARAN 37.380 8,90 786 TUT EUG 10,00 12%
HALKB 8.938 7,15 288 AL EPG 9,40 31%
ISCTR 24.165 5,37 193 AL EUG 6,78 26%
YKBNK 16.894 2,00 159 AL EUG 2,51 26%
ALBRK 1.530 1,70 17 TUT EPG 1,58 -7%
TSKB 2.324 0,83 29 AL EUG 1,17 41%
Cam
ANACM 2.385 3,18 7 AL EUG 4,29 35%
SODA 6.910 6,91 37 AL EUG 10,38 50%
TRKCM 4.413 3,53 19 TUT EPG 4,09 16%
Cimento
CIMSA 1.070 7,92 3 TUT EPG 9,03 14%
AKCNS 1.493 7,80 2 TUT EPG 9,10 17%
BOLUC 503 3,51 0 TUT EPG 4,30 23%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.278 19,65 38 TUT EPG 21,00 7%
VESTL 2.113 6,30 44 TUT EPG 7,00 1%
Demir-Celik
EREGL 29.610 8,46 175 AL EUG 10,18 20%
KRDMD 1.724 2,21 303 AL EPG 3,25 47%
Gayrimenkul
TRGYO 1.700 1,70 1 AL E0G 2,35 38%
EKGYO 5.358 1,41 67 AL E0G 2,87 104%
ISGYO 1.016 1,06 7 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
TAVHL 10.194 28,06 38 AL EUG 38,00 35%
THYAO 19.044 13,80 862 AL EUG 25,40 84%
PGSUS 2.959 28,92 45 AL EUG 33,40 15%
Holding
KCHOL 43.313 17,08 51 AL EPG 19,30 13%
SAHOL 18.302 8,97 70 AL EPG 10,30 15%
SISE 14.265 6,34 42 TUT EPG 6,35 0%
Savunma
ASELS 26.608 23,34 336 AL EUG 35,70 53%
OTKAR 2.592 108,00 7 TUT EPG 110,00 2%
Otomotiv
FROTO 19.440 55,40 21 TUT EPG 62,50 13%
TOASO 9.385 18,77 33 AL EPG 25,55 36%
DOAS 1.019 4,63 2 TUT EPG 5,00 8%
Perakende
BIZIM 448 7,47 1 AL E0G 9,00 20%
BIMAS 28.629 94,30 80 TUT EPG 98,20 4%
MGROS 2.812 15,53 22 AL EUG 32,10 107%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

14 Subat 2019 Persembe

BIiST Kodu Donem Agiklama Tarihi Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%
Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%
Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%
Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 920 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 -2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/12 12.02.2019 6 18 -63% 1 1 52%
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/12 08.02.2019 49 28 76%
Aygaz AYGAZ 2018/12 13.02.2019 -87 85 a.d. -104 69 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Bilici Yatirim BLCYT 2018/12 12.02.2019 13 4 216% 17 16 8%
Cemtas CEMTS 2018/12 08.02.2019 12 17 -29% 31 20 53%
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/12 08.02.2019 26 9 197% 1 1 21%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Erbosan ERBOS 2018/12 13.02.2019 16 14 15% 16 13 22%
Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2018/12 12.02.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2018/12 12.02.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 2018/12 12.02.2019 -1 0 a.d. 0 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.
Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%
Ford Otosan FROTO 2018/12 12.02.2019 411 510 -19% 818 595 38%
Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%
Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.
GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Hektas HEKTS 2018/12 08.02.2019 16 2 686% 33 5 539%
Is Bankasi (A) ISATR 2018/12 08.02.2019 0 0 34%
Is Bankasi (B) ISBTR 2018/12 08.02.2019 0 0 34%
Is Bankasi (C) ISCTR 2018/12 08.02.2019 2.196 1.644 34%
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. ISGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%
Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%
Lokman Hekim LKMNH 2018/12 13.02.2019 3 3 -2% 11 8 37%
Logo Yazilim LOGO 2018/12 13.02.2019 15 13 20% 24 20 17%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Idealist Danismanlik IDEAS 2018/12 12.02.2019
Orge Enerji ORGE 2018/12 13.02.2019 24 6 297% 17 5 207%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/12 13.02.2019 2 2 -9% 3 3 -22%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/12 13.02.2019 323 59 445% 839 674 25%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Turk Traktor TTRAK 2018/12 11.02.2019 74 104 -29% 110 137 -20%
Tupras TUPRS 2018/12 13.02.2019 1.766 493 258% 1.743 1.190 47%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2018/12 13.02.2019 1.044 901 16%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Ce[ik, Taahhiit, KUgUk ve Orta Olgekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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