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15 Subat 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Endeks guine alimlarla 101.900 Uizerinden baslarken, acilis sonrasinda yeniden
satis baskis1 gordiik. Satislarla 100.700 iizerine kadar gerileyen endeks, giiniin
devaminda toparlanarak kapanisin1 102.130 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 14 Subat  %Deg. Ybb

BIST100 A 102.130,0 0,5% 11,9%
ABD ile Cin gorusmelerinden gelecek haber akislar oncesinde Avrupa ve ABD
BISTO30 & 128.785,8 0.7%  12,6% piyasalarinda dalgali seyir siirdii. ABD2de Nasdaq hari¢ kapamslar negatif
VIOP030 Endeks A 129,775 0,1%  10,0% bolgeden olurken, Avrupa tarafinda ise Ingiltere piyasalann hari¢c saticili
FTSE A 71970 0,1%  7,0% kapanislar izledik.
DJI v 25.439,4  -0,4%  9,1% Bugiin iceride issizlik verisi ile biitce dengesi yakindan izlenecek. ABD’de
DAX v 11.089,8 -0,7%  5,0% aciklanacak sanayi Uretimi ve tiiketici giiveni de takip edilecek diger veri
akislar olacaktir. Sabah Asya tarafinda piyasalar saticili seyrediyor. Avrupa ve
RTS v 1.156,3  -2,9% 8,2%

ABD piyasalarinin da acilisinda satis baskisi beklenmektedir. BIST’in ise giine
Parite 14 Subat  %Deg. Ybb yatay baslamasini bekliyoruz.

LR A s L Bk Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY v 5,9637 -0,1% -1,7%
($+€)/TRY A 56295 07% -0,6% o San'ayl Uretim endek§1 aralik ayinda yillik bazda .%9,8 darald
e Cariislemler dengesi 2018 Aralik ayinda beklentilere paralel 1,4 mlr $
EUR/USD v 1,1286  -0,1%  -1,5% .
acik verdi
Emtia 14 Subat  %Deg.  Ybb e TCMB subat ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 15,91
Brent Petrol(bbl) A 65,05  0,5% 20,1% oldu
Bak /t 2,78  -0,6% 2,0% . . .
alar (5/ton) v Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1316  0,2%  2,7%
Giimis ($/0ns) A 15,54  0,1%  0,0% e Dogus Otomotiv (DOAS) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin
izerinde operasyonel karlilik (+)
e  Vergi finansallarin1 agiklayan Emlak Konut GYO (EKGYO), kar dagitim
Performans ve islem hacmi verileri politikasin revize etti (=)
Yikselenler (%) Dusenler (%) _Hacim (mnTL) ¢ Halk Bankasi (HALKB) 4C18 Finansal Sonuclari: Beklentilere yakin net
IHLGM 20% | PKART -10% | THYAO 2152 kar (=)
KLNMA 14% | VERUS -9% | GARAN 1076 e Kisa Kisa Haberler: AKSA, ASELS, GOZDE, KCHOL, TATGD, THYAO
ATSYH 13% | FLAP -9% | ASELS 373 e Aciklanan Temettiiler: TOASO
ERBOS 9% | GUSGR -8% | ISCTR 350 e Sermaye Hareketleri: MIPAZ, IHGLM
IHYAY 9% | INTEM -7% | KRDMD 337 o Takip Listesi
e Aciklanan Karlar
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
TSi  Ddnem i Beklenti  Onceki
i islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Tirkiye 10:00 Kas. Issizlik Oran1 11,80% 11,60%
Tirkiye 11:00 Oca. Biitce Dengesi -18,1 MIr TL
105.000 104395 10.000 Avro Bolgesi  13:00  Ara. Dis Ticaret Dengesi 19,0 Mlr €
104.500 ¢ 9.000 ABD 16:30  Sub. New York FED Sanayi Endeksi 7,50 3,90
104.000 F 8.000 ABD 16:30  Oca. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% -0,20% -1,00%
103.500 F 7.000 ABD 17:15  Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,10% 0,30%
103.000 - 6.000 ABD 17:55 Fed - Bostic'in Konusmas1
102,500 - 5.000 ABD 18:00  Sub. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 94,00 91,20
Tirkiye S&P, Turkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak.
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Sanayi iiretim endeksi aralik ayinda yillik bazda %9,8 daraldi

e Aralik ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yillik bazda piyasa beklentisi olan
%7,0 Ustunde %9,8 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis veri aylik bazda %1,4
daralmaya isaret etti. Boylece 2018’in dordiincii ceyreginde takvim etkisinden arindirilmis
sanayi Uretimi bir onceki yiin aym ceyregine gore %7,5 daraldi. 2018 Aralik ayinda madencilik
ve tas ocakciligi sektorli endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %2,1, imalat sanayi sektori
endeksi %10,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme liretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise
%1,2 azald.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis verilerle yilhk
bazda en sert daralma %14,9 ile ara mali Uretiminde gorulurken, dayanikli tiiketim mallarn
tiretimi %8,9, sermaye mali Uretimi endeksi ise %8,6 azald.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Aralik ayinda sanayi liretimi endeksinde 2009 Haziran ayindan bu yana gériilen en sert
daralma gerceklesti. Aralik ayinda devam eden tesviklere ragmen dayanikli tiiketim mallari liretiminde
gerileme oldugunu goriiyoruz. Ara mallari ve sermaye mallari liretim endekslerindeki diisiis, lretim ve
vatirim talebindeki gerilemenin derinlestigini gdsteriyor. Sanayi Uretimindeki daralmanin
beklentilerin lizerinde gerceklesmesi, 2018 yilinda ekonomik biiyiimenin de beklentilerin altinda
gerceklesebilecegine isaret ediyor. 2018 yilinda %3,3 seviyesinde gerceklesmesini bekledigimiz
biiyiimenin aciklanan veriler ile %3 seviyesinin altinda gerceklesebilecegini diisiiniiyoruz.

Cari islemler dengesi 2018 Aralik ayinda beklentilere paralel 1,4 mir $ acik verdi

e  TCMB’nin agikladig verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Aralik ayinda, piyasanin 1,5 mlr $
acik beklentisine paralel 1,44 mlr $ agik verdi. 2017 Aralik ayinda 7,75 mlr $ acik veren
odemeler dengesinin 2018 Aralik ayinda 1,44 mlr $ acik vermesiyle birlikte, 2018 yilinda cari
acik 27,63 mlr $’a geriledi.

e 2018 Aralik ayinda dis ticaret dengesi 1,68 mlr $ acik verdi. Bir dnceki yilin ayn1 ayina gore
ihracatta %2,06, ithalatta ise %27,80 dusus gerceklesti. 2017 Ocak - Aralik doneminde 58,9 mlr
S olan dis ticaret acigi, 2018’in aym doneminde 41,6 mlr $’a geriledi. 2017°de cari agiga
olumsuz katkida bulunan altin ithalat1 2018 yilinda %32 gerileme gerceklesti.

e  Finans hesab1 altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler aralik ayinda 803 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 860 mn $ artis gorilirken, net hata noksan kalemine
2,82 mlr $’lUk giris oldu. Ekim ve kasim aylarinda giris gerceklesen portfoy yatirimlan aralik
ayinda 1,84 mlr $ cikis kaydetti.
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Cari islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Agustos ayindan itibaren fazla veren cari islemler dengesi, 2018 Aralik ayinda 1,44 mlr $
acik verdi. Aciklanan veriler ile cari acik 2018 yilinda 27,6 mlr S’a gerilemis oldu. Ekonomik
aktivitedeki yavaslamaya paralel dis ticaret acigindaki gerilemenin katkisiyla diisiis gdsteren cari acik
verilerinde,aralik ayinda turizm gelirlerinde yasanan diisiis ile hizmetler dengesinden gelen olumlu
katki zayifladi. 2018’in geneline baktigimizda cari aciktaki gerilemeyi olumlu bulmakla beraber
finansman kalitesine iliskin sorunlarin siirdiigiinii gériyoruz. Yilin genelinde dogrudan yatirimlarda
zayif bir seyir gormekle beraber portféy yatirimlari agirlikli olarak cikis kaydetti. Boylece cari acik
finansmaninda net hata noksan ve TCMB rezervlerinin katkisinin arttigim gordiik. 2019 yilinda
ddemeler dengesindeki iyilesmenin siirmesini ve cari yillik bazda cari agigin 20 mlr S seviyelerinde
gerceklesebilecegini diistiniiyoruz.

TCMB subat ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 15,91 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde subat ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Subat ay1 beklenti anketinde y1l sonu TUFE beklentisi %15,91, yilsonu GSYH biiyiime
beklentisi %1,2 ve cari islemler acig1 beklentisi 23,6 mlr $ oldu.

TCMB Beklenti Anketi Eyliil-18 Ekim-18 Kasim-18 Aralik-18 Ocak-19 Subat-19
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 19,61 24,22 24,45 21,28 16,45 15,91
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 14,46 17,03 17,38 16,46 15,91 15,47
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 11,42 12,70 12,97 12,43 12,00 12,10
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,5938 5,9894 5,6405 5,4372 6,1847 5,9898
Yiluk Cari i§lemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -49,70 -40,69 -36,7 -33,35 -24,67 -23,58
Yilik GSYH Bliyiime Beklentisi % (Y1l Sonu) 3,40 3,20 3,10 3,04 1,40 1,20
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 21,69 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Dogus Otomotiv (DOAS) 4C18 Finansal Sonuclar: Beklentilerin iizerinde operasyonel karlilik (+)

e  Dogus Otomotiv, 4C18’de 11 mn TL net zarar yoniinde olan beklentimizin ve 9 mn TL net zarar
yoniinde olan piyasa ortalama beklentisinin aksine yillik bazda yaklasik %90 dususle 4,2 mn TL
net kar acikladi. Beklentimizin {izerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve vergi gelirleri, net
kardaki pozitif sapmanin ana unsurlari oldu. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gore son 1 ve 3
aylik donemlerde yaklasik %3 negatif ayrismis olup, beklentilere gore daha iyi operasyonel
karlilk ve net zarar beklentilerinin aksine gerceklesen net karin, hisse fiyatina olumlu
yansimasin bekliyoruz. Dogus Otomotiv icin Indirgenmis Nakit Akimlar yéntemine gore
hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimmiz1 5,00 TL olarak koruyor, hedef fiyatimizin mevcut fiyata
gore sundugu yaklasik %8 oranindaki getiri potansiyelini de goz oniinde bulundurarak kisa vadeli
onerimizi “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli onerimizi “TUT” yoniinde devam ettiriyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 5,00 FDIFAVOK (Cari): 5,7x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 4,63 F/K (Cari): 7,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti i Sapma %
(mnTL) 4C18 3C18  Ceyreksel % 4C17 Yillk%  12A18 12A17  Yilhik% | VKY  Kons. i VKY  Kons.
Net Satiglar 2.921 1.999 46,1% 4718 -38,1% 10.688 13220  -192% 2692 2.959 8% -1%
Briit Kar 360 292 23,0% 414 -13,1% 1301 1301 0,0% - - m.d. m.d.
FAVOK 155 129 20,1% 175 -11,3% 592 535 10,6% 100 126 | 54% 23%
Net Donem Kari 4,2 -8 a.d. 41 -89,7% 133 183 -27,3% -11 -9 -138%  -145%
Briit Kar Marji 12,3% 14,6% -23yp 8,8% 35yp 12% 10% 23yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 5,3% 6,5% -12yp 3% 1,6 yp 55%  4,0% 15yp 3%  43% 16yp 1yp
Net Kar Marji 0,1% -0,4% 0,5yp 0,9% -0,7yp 1% 1% -0,1yp -04% -03% i 06yp 05y

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Vergi finansallarim agiklayan Emlak Konut GYO (EKGYO), kar dagitim politikasini revize etti (=)

e Sirket’in aciklanan SPK mevzuatina gore diizenlenmemis vergi finansallarina gore, 2018 yilsonu
net satislar1 4,32 mlr TL, net donem kari ise 1,17 mlr TL diizeyinde gerceklesmistir.

e Emlak Konut GYO, kar dagitim politikasini, yil sonlarinda hesaplanan dagitilabilir net donem
karinin % [10]J'unun nakit temettii ve/veya bedelsiz dagitilabileceginin sekilde revize
edilmesine karar verdigini bildirdi.

e Aynica sirket yaptig1 diger aciklamada, 1,8 mlr TL olarak acikladigi 2018 yili net kar hedefinin
1,25 mlr TL’ye revize edildigini duyurdu.

Yorum: 4C18 itibariyle mali tablolarin1 konsolide olarak diizenleyecek olan Sirket IFRS finansal
sonuglarini 11 Mart tarihinde aciklayacak. VUK esasli finansal verileri baz aldigimizda Sirket’in son
ceyrekte net satis gelirlerini 1,7 mlr TL, net karim 76,5 mn TL olarak hesapliyoruz. Sirket’in 4C18’de
net satis gelirlerinin 1,59 mlr TL, net karinin ise 419 mn TL (Research Turkey beklenti anketi: 492 mn
TL) diizeyinde gerceklesmesini bekliyorduk. Ancak SPK mevzuatina gére hazirlanan finansal verilerin
VUK esasli verilere gore degisiklik gosterebilecegini hatirlatmak isteriz. Sirket’in kar dagitim
politikasini revize etmesini olumlu karsiliyoruz, sirketin 2018 yili net karindan hisse basina 0,2 TL
temetti dagitacagini 6ngdriiyoruz, bu da yaklasik %14 temettii verimine isaret etmektedir.

Halk Bankas1 (HALKB) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere yakin net kar (=)

e Halk Bankas1 2018 yili dordiincu ceyrek i¢in hem bizim hem de Research Turkey konsensus
tahminlerine paralel 317 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir dnceki ceyrege gore %4,6 artis,
bir onceki yi1lin ayn1 donemine gore ise %55,7 diisise isaret etmektedir.

e 4C18’de bankamin kredi-mevduat makasinda goriilen disiise ragmen, ceyreksel bazda %134
artan TUFEX gelirleri, net faiz gelirlerindeki dusust sinirlamrmistir. Ayrica 4C18’de 189 mn TL
diizeyinde gerceklesen net ticari kar ve komisyon gelirlerindeki %18’lik artis, cekirdek
gelirlerde %17 diizeyinde artis saglamistir.

e 4C18’de 414 mn TL tutarinda serbest karsilik ayirma karar alan bankamin karsilik giderleri bir
onceki ceyrege gore %25,0 artarken, ayni donemde faaliyet giderlerinin %23 artmasi, vergi
oncesi kan (%-73,0) olumsuz etkilemistir. Ancak 4C’de kaydedilen ertelenmis vergi geliri (net
etki: 225 mn TL) net kan desteklemistir.

e Bankanin 4C’de Takipteki Krediler Oram %3,3’e ulasirken, ayni dénemde Ozkaynak karliigi
%9,3’e geriledi.

Yorum: Aciklanan 4C18 net karinin piyasa beklentilerine yakin gerceklesmesi nedeniyle hisse lizerine
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Halk Bankasi hisseleri son 1 ayda BIST 100’e gére %5,4, banka
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Vakif Yatinm

endeksine gore %7,8 daha kétii performans gdstermistir. Halk Bankasi icin 9,40 TL hedef fiyat ile kisa
vadede “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” Gnerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getii Hedef Fiyat (TL) 9,40 F/K (Cari): 3.0

Uzun Vadeli Oneri Kapams Fiyaty (TL) 7,27 F/DD (Cari 0.3

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %

mnTL) 4018 ag18 Ceyreksel % 4017 Yillik % VEY Keons. VIRY Kons.
HMet Faiz Gelidern 19532 2.002 2% 2.038 4% 1881 4%

Het Ucret v Komisyon Gelirleri 563 479 18% 458 20% 521 B%

Met Dinem Kar M7 303 5% T8 55.7T% 258 "7 6% 0%
Met Faiz Marj 2,30% 2,45% 02 yp 2,91% 06 yp 2,30% 0.01 yp

Ort. Gzkaynak Karig 9.3% 11,1% 1.8 vp 16,0% -&.7 yp 9,.3% 0 yp

Kaynak: Sirket, Besearch Turkey, VY Aras birma ve Stratefi

Kisaltmalar: yor wirde puan, md.: mimkin dedil, a.d: anlamly dedil, O Ceyrak, A Ay, Y-¥arl, WY: Valof ¥abnm, Kans: Kansans i

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

(+) Aksa Akrilik (AKSA): 4C18 doneminde 190,5 mn TL net kar aciklayan sirketin net karinda
yillik bazda %169 yiikselis gerceklesti. Net karda gozlenen bu biyimede, 4C18’de DowAksa
kaynakli kaydedilen 50 mn TL’lik gelir (4C17: 13,6 mn TL gider) ile 4C17°de 42 mn TL’lik net
finansal giderin 4C18’de 184 mn TL net finansal gelire donmesi etkili oldu. Sirketin 4C18’de
satis gelirleri yiluk %3 artisla 831,5 mn TL’ye yiikselirken, FAVOK yillik %48 gerileyerek 75 mn
TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK mariji da 4C18’de yillik bazda 8 puan daralarak %9 seviyesine
geriledi. Yorum: Operasyonel tarafta gbzlenen zayifliga karsilik, operasyonel olmayan gelirler
sirketin net karinda buiyiimeyi beraberinde getirdi. 4C18 finansallar1 oOncesinde, sirket
hisseleri yilbasindan bugline endekse gbre %7 pozitif ayrissa da finansallara pozitif tepki
verecedini diisiiniiyoruz.

(+) Aselsan (ASELS): Aselsan ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Merkezi Finans ve ihale Birimi
arasinda Avrupa Birligi Katiim Oncesi Mali Yardim Arac1 (IPA 1) kapsaminda finanse edilen ve
T.C. lcisleri Bakanligrnin faydalanicisi oldugu Tirkiye'nin Simr Gozetleme Kapasitesinin
Artinlmasina Yonelik toplam bedeli 92,9 mn € olan i¢ sozlesme imzalandigi ve
sozlesmeler kapsaminda teslimatlarin 2020 yili sonuna kadar tamamlanacag bildirildi. Yorum:
S6z konusu sozlesmelerin toplam tutar1 Aselsan’in 3C18 sonu itibariyle 8,6 mir $

(+) Gozde Girisim (GOZDE): Portfoylndeki Kumas Manyezit'in muhtemel stratejik alicilara
satisina yonelik calismalar kapsaminda potansiyel stratejik alicilardan olan RHI Magnesita NV
ile Miinhasirlik Sozlesmesi imzaladigini agikladi. Bu calismalar ve goériismeler kapsaminda
gerceklesecek gelismelerin KAP lizerinden duyurulacagim bildirdi. Yorum: Gézde’nin 9A18
finansallarinda Kiimas’in %51’inin defter dederi 320 mn TL seviyesinde yer almaktadir.
Kimas’in satisina iliskin daha 6nce basina yansiyan haberlerde sirket icin 500 mn S
seviyelerinde satis rakamlar1 telaffuz edilmisti. Satisa iliskin haber akislari, Gozde Girisim
hisselerinde kisa vadede yukari yonlii hareketleri destekleyebilir goristindeyiz.

(=) Kog¢ Holding (KCHOL): Holding’in bugiin 4C18 finansallarim aciklamas1 bekleniyor.
Holding’in son ceyrekte 1,14 mlr TL (Research Turkey beklenti anketi: 1,5 mlr TL) net kar
aciklayacagini 6ngoriiyoruz.

(-) Tat Gida (TATGD): 4C18 donemini 7,7 mn TL net kar ile tamamlad1 (4C17: 22,6 mn TL net
kar). Net kardaki gerilemede, 4C17°de kaydedilen 1,5 mn TL’lik net finansal giderin 4C18’de
10 mn TL seviyesine yukselmesi etkili oldu. Sirketin satis gelirleri 4C18’de yillk bazda %5
gerileyerek 271,8 mn TL, FAVOK ise yillik bazda %73 daralarak 5,8 mn TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK marj1 da 4C18’de yillik bazda 5 puan daralarak %2,1 seviyesine geriledi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sirket ayrica, kar pay1 dagitmama kararin1 genel kurul onayina sunacagini bildirdi. Yorum:
Sirketin hem operasyonel hem de net kar tarafinda zayif sonuclar goriiyoruz. 4C18 finansallar
oncesinde, sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gére %1,5 pozitif ayristi. Finansallara
sirket hisselerinin negatif tepki vermesi beklenebilir.

e (+) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, istanbul Havalimanrna hissedar olacagi ve ciddi bir
bor¢ yiikiiniin kendisine devredilecegine dair ifadelerin yer aldig1 basin haberlerinin gercegi
yansitmadigim ve istanbul Havalimani’na ortak olmaya iliskin herhangi bir degerlendirmesinin
ve kararinin bulunmadigim bildirdi. Ayrica Sirket, operasyonlarinin sorunsuz devam edebilmesi
icin istanbul Havalimanrna gecis siirecine ve mevcut filo bilyiimesi ile ilgili yatinmlarina
odaklanmis durumda oldugunu belirtti. Yorum: Son donemde bahsi gecen haber akisi nedeniyle
baski altinda kalan THY hisselerinde, Sirketten gelen aciklama ile yasanan olumlu hareketin
devam edecegini tahmin ediyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi

TOASO 19.03.2019 1,76 1,50 9,5% 13.03.2019

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi T

Oran (%) Fiyat (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
MIPAZ 15.02.2019 16,62 1,00 178.354.952 208.000.000
IHGLM 15.02.2019 140,00 1,00 140.000.000 336.000.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

15 Subat 2019 Cuma

Onem Beklenti

15 Sub. Cin 04:30  Oca. TUFE- Yiluk % il 1,90%
15 Sub. Cin 04:30  Oca. UFE - Yiluk % il 0,90%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
15 Sub. Turkiye 10:00 Kas. issizlik Oram dl 11,80% 11,60%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Blitce Dengesi dl -18,1 Mlr TL
15 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi il 19,0 Mlr €
15 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,50 3,90
15 Sub. ABD 16:30  Oca. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,20% -1,00%
15 Sub. ABD 17:15  Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,10% 0,30%
15 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 78,80% 78,70%
15 Sub. ABD 17:55 Fed - Bostic'in Konusmasi

15 Sub. ABD 18:00  Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 94,00 91,20
15 Sub. Tirkiye 4C18 KCHOL'un 4C18 finansallarin agiklamas1 bekleniyor.

15 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin liclincii turu gerceklestirilecek.

15 Sub. Tirkiye S&P, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak.

18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislar il 136,8 Bin
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislari- Yiluk % dl 2,90%
18 Sub. Tirkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,37%
19 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Ortalama Haftalik Kazanclar-3 Aylk (Yiluk %) Fil 3,40%
19 Sub. ingiltere 12:30  Ara. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) 4 4,00%
19 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl -15,00
19 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl -20,90
20 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -55,3 mlr ¥
20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylk % il -0,40%
20 Sub. Tiirkiye 10:00  Sub. Tiiketici Giiven Endeksi il 58,50
20 Sub. ABD 16:30  Oca. Konut Baslangiglar dl

20 Sub. ABD 16:30  Oca. insaat izinleri dl

20 Sub. ABD 16:30  Oca. Konut Baslangiclari -Aylik % il

20 Sub. ABD 16:30  Oca. insaat izinleri - Aylik % A

20 Sub.  Avro Bolgesi 18:00 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,90
20 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar Fil

21 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,4%
21 Sub. Fransa 10:45  Oca. TUFE- Yiltk % dl 1,2%
21 Sub. Almanya 11:30  Sub. Markit/BME PMI imalat dl

21 Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat dl

21 Sub.  Awvro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat Dis1 Al

21 Sub.  Awvro Bolgesi 12:00  Sub. Markit PMI Bilesik dl

21 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 17,0
21 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl

21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat Al

21 Sub. ABD 17:45  Sub. Markit PMI imalat Dis1 dl

21 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0.1%
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. EL Konut Satislar dl 4,99 mn

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

15 Subat 2019 Cuma

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.788 6,69 294 TUT EUG 7,60 14%
GARAN 37.212 8,86 792 TUT EUG 10,00 13%
HALKB 9.088 7,27 283 AL EPG 9,40 29%
ISCTR 25.110 5,58 194 AL EUG 6,78 22%
YKBNK 16.810 1,99 160 AL EUG 2,51 26%
ALBRK 1.629 1,81 19 TUT EPG 1,58 -13%
TSKB 2.352 0,84 29 AL EUG 1,17 39%
Cam
ANACM 2.445 3,26 7 AL EUG 4,29 32%
SODA 6.900 6,90 37 AL EUG 10,38 50%
TRKCM 4.600 3,68 23 TUT EPG 4,09 11%
Cimento
CIMSA 1.081 8,00 3 TUT EPG 9,03 13%
AKCNS 1.522 7,95 2 TUT EPG 9,10 14%
BOLUC 504 3,52 0 TUT EPG 4,30 22%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.542 20,04 38 TUT EPG 21,00 5%
VESTL 2.134 6,36 43 TUT EPG 7,00 10%
Demir-Celik
EREGL 30.310 8,66 177 AL EUG 10,18 18%
KRDMD 1.779 2,28 304 AL EPG 3,25 43%
Gayrimenkul
TRGYO 1.780 1,78 1 AL E0G 2,35 32%
EKGYO 5.396 1,42 69 AL EUG 2,87 102%
ISGYO 1.016 1,06 7 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
TAVHL 9.780 26,92 38 AL EUG 38,00 41%
THYAO 19.541 14,16 882 AL EUG 25,40 79%
PGSUS 2.977 29,10 44 AL EUG 33,40 15%
Holding
KCHOL 43.617 17,20 51 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 18.323 8,98 70 AL EPG 10,30 15%
SISE 14.625 6,50 42 TUT EPG 6,35 -2%
Savunma
ASELS 27.337 23,98 334 AL EUG 35,70 49%
OTKAR 2.604 108,50 7 TUT EPG 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 18.949 54,00 21 TUT EPG 62,50 16%
TOASO 9.305 18,61 32 AL EPG 25,55 37%
DOAS 1.019 4,63 2 TUT EPG 5,00 8%
Perakende
BIZIM 450 7,50 1 AL E0G 9,00 20%
BIMAS 27.962 92,10 80 TUT EPG 98,20 7%
MGROS 2.833 15,65 22 AL EUG 32,10 105%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

15 Subat 2019 Cuma

Net Donem Kar1 FVAOK

4C17 % Desgisi 4C17 % Desgis
Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%
Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%
Aksa AKSA 2018/12 14.02.2019 191 71 169% 75 145 -48%
Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%
Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 -2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/12 12.02.2019 6 18 -63% 1 1 52%
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/12 08.02.2019 49 28 76%
Aygaz AYGAZ 2018/12 13.02.2019 -87 85 a.d. -104 69 a.d.
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 [o] a.d.
Bilici Yatirim BLCYT 2018/12 12.02.2019 13 4 216% 17 16 8%
Bossa BOSSA 2018/12 15.02.2019 62 20 214% 28 27 4%
Cemtas CEMTS 2018/12 08.02.2019 12 17 -29% 31 20 53%
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Denizbank DENIZ 2018/12 475
Dogus Otomotiv DOAS 2018/12 14.02.2019 4 41 -90% 155 175 -11%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/12 08.02.2019 26 9 197% 1 1 21%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Erbosan ERBOS 2018/12 13.02.2019 16 14 15% 16 13 22%
Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2018/12 12.02.2019 o] o] a.d. [o] (o] a.d.
Euro KapitalY.O. EUKYO 2018/12 12.02.2019 (o] o] a.d. [o] [o] a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 2018/12 12.02.2019 -1 o] a.d. [o] [o] a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.
Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%
Ford Otosan FROTO 2018/12 12.02.2019 411 510 -19% 818 595 38%
Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%
Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.
Garanti Y.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Halk Bankasi HALKB 2018/12 14.02.2019 317 715 -56%
Halk Sigorta HALKS 2018/12 14.02.2019
Hektas HEKTS 2018/12 08.02.2019 16 2 686% 33 5 539%
Halk G.M.Y.O. HLGYO 2018/12 14.02.2019 323 215 50% 17 12 43%
Icbc Turkey Bank ICBCT 2018/12 -6
Is Bankasi (A) ISATR 2018/12 08.02.2019 (o] (o] 34%
Is Bankasi (B) ISBTR 2018/12 08.02.2019 (o] o] 34%
Is Bankasi (C) ISCTR 2018/12 08.02.2019 2.196 1.644 34%
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. ISGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 2018/12 14.02.2019 (0] 0 a.d. 1 (0] a.d.
Lider Faktoring LIDFA 2018/12 14.02.2019 -18 -9 95%
Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%
Lokman Hekim LKMNH 2018/12 13.02.2019 3 3 -2% 11 8 37%
Logo Yazilim LOGO 2018/12 13.02.2019 15 13 20% 23 20 16%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% (o] 1 -87%
Idealist Danismanlik IDEAS 2018/12 12.02.2019
Orge Enerji ORGE 2018/12 13.02.2019 24 6 297% 17 5 207%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/12 13.02.2019 2 2 -9% 3 3 -22%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2018/12 14.02.2019 =1l 3 a.d. =3 3 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Sekerbank SKBNK 2018/12 39
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Tat Gida TATGD 2018/12 14.02.2019 8 23 -66% 6 22 -73%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/12 13.02.2019 323 59 445% 839 674 25%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Turk Traktor TTRAK 2018/12 11.02.2019 74 104 -29% 110 137 -20%
Tupras TUPRS 2018/12 13.02.2019 1.766 493 258% 1.743 1.190 47%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0o 7173% 0o 0 7%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2018/12 13.02.2019 1.044 901 16%
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2018/12 14.02.2019 4 11 -68%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% [o] -1 -74%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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