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Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniinde yurt dis1 piyasalarda gozlenen alicili seyrin devami

Piyasa Verileri . o 20 .
ile birlikte endeks tarafinda da yukar seyir izlendi. Kapams 103.304

e

e L EC 15 Mart  %Deg. Ybb seviyesinden gerceklesirken, endeksin haftalilk bazdaki kazana %1,7

BIST100 A 103.304,1 0,9% 13,2% seviyesinde olustu. Yurt dis1 tarafta ise hem Avrupa hem de ABD piyasalarinin

BISTO30 A 129.601,2  0.8%  13,3% kapanis1 pozitif bolgede gerceklesti.

VIOP030 Endeks A 131,100  0,7% 8,5% Bugiin iceride konut istatistikleri, yurt disinda ise Avro Bolgesi dis ticaret

FTSE A 7.228,3 0,6% 7,4% dengesinj izlgyg;eé,iz. Sabah Asya tarafinda yukari yb'r)lij seyirlerin_
korundugunu goriyoruz. Hem Avrupa hem de ABD tarafinda piyasalarin yeni

DJI A 25.848,9  0,5% 10,8% haftaya alimlarla baslamasi bekleniyor. BIST’in de giine alicii bir seyirle

DAX A 11.685,7  0,9% 10,7% baslamasin1 beklemekteyiz.

RTS A 1.196,8 1,3%  12,0% Makroekonomi & Politika Haberleri

Parite 15 Mart  %Deg. Ybb

e Issizlik oram 2018 Aralik ayinda %13,5 seviyesine yiikseldi

USD/TRY A 5,4499 0,1% 3,2% .. . . . .
e Merkezi yonetim butcesi 2019 Subat ayinda 16,8 mlr TL acik verdi
EUR/TRY A 6,1829 0,1% 1,9%
($+€)/TRY v 5,8105  -0,3% 2,6% Sektor ve Sirket Haberleri
EUR/USD A 11338 0O1% -1,0% «  Kisa Kisa Haberler: ANSGR, AKBNK, AKGRT, BANVT, ISCTR, THYAO
Emtia 15 Mart  %Deg.  Ybb e  Temettii Odemeleri: POLTK
Brent Petrol(bbl) A 67,02  0,0% 23,7% e Aciklanan Temettiiler: ADEL, AYES, FMIZP, GOODY, KFEIN
Bakir ($/ton) A 2,94 0,5%  7,8% e Takip Listesi
Altin ($/0ns) v 1.299  -0,3%  1,4%
Glimiis ($/ons) v 15,28 -0,3%  -1,7% Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
18 Mar.  Tiirkiye 10:00  Sub. Konut Satislar 72,9 Bin
18 Mar. Awvro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi 17 Mlr €
Performans ve islem hacmi verileri 18 Mar.  Tirkiye  14:30 Oca.  Konut Fiyat Endeksi - Aylik % -0,01%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 18 Mar.  Tirkiye 14:30  Oca. Konut Fiyat Endeksi - Yiluk % 9,69%
DAGHL 13% | ALYAG -16% | KRDMD 1000
SODSN 10% | ISGSY -7% | THYAO 567
BAKAB 9% | UMPAS -7% | GARAN 552
MMCAS 9% | KLMSN -5% | PETKM 549
TEKTU 8% | POLTK -4% | TCELL 369
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issizlik oran1 2018 Aralik ayinda %13,5 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2018 Aralik ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore 3,1 puan artarak %13,5 seviyesinde gerceklesti. Piyasanin beklentisi ise issizlik
oraninda %12,8 artis olacagi yoniindeydi. Mevsim etkilerinden arindirilmis veri de yillik bazda
2,9 puan artarak %12,7’ye yiikseldi.

e Aralik ayinda issiz sayis1 bir onceki yiin ayn1 ayina gore 1 milyon 11 bin kisi artarak 4 milyon
302 bin kisi oldu. 2018 Aralik ayinda istihdam oran yillik bazda 1,5 puan azalis ile %45,4 olurken
is giiciine katilim oram degisim gostermeyerek %52,4 olarak gerceklesti.

e Bir onceki yiin aym ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam diisisu
yasanirken, hizmet sektoriinde istihdam sinirli artis gosterdi. Geng nufusta (15-24 yas) issizlik
orani bir onceki yilin ayn1 ayina gore 5,3 puan artis ile %24,5 seviyesine yiikseldi.

e Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore 2018 Aralik ayinda tarim disi issizlik oram 3,2
puan artarak %14,9 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri - % degisim (Aralik 2015 - Aralik 2018)
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Issizlik Oram  ====Tarim Disi Issizlik Oran1 === Genc issizlik Oram

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Aralik ayinda issizlik orani beklentilerin lizerinde artis géstererek kasim ayindaki
%12,3 seviyesinden %13,5 seviyesine yiikseldi. Ekonomik aktivitedeki yavaslamaya paralel
olarak issizlik orani 2010 Subat ayindan sonraki en yiiksek seviyeye ulasmis oldu. Yilin ilk
ceyredinde de ekonomide beklenen yavaslama issizlikte artisin devam edecegine isaret ediyor.

Merkezi yonetim biitcesi 2019 Subat ayinda 16,8 mir TL acik verdi

e 2019 Subat ayinda, merkezi yonetim biitce giderleri yillik bazda %33,2 oraninda artarken,
gelirler %9,7 artis gosterdi. Boylece yilin ilk iki ayinda bitce 11,7 mlr TL acik vermis oldu.

e Faiz dis1 denge subat ayinda 2,1 mlr TL acik verdi. 2018’in ayn1 ayinda faiz dis1 denge 4,8 mlr
TL fazla vermisti.

e  Gelirler icinde en yiiksek paya sahip olan vergi gelirleri bir 6nceki yiin ayn1 ayina gore %9 artis
gosterdi. Giderlerde ise ocak ayinda da oldugu gibi cari transferler en yiiksek pay1 ald1.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2019 yili Subat ayinda toplam prim uretimi
bir onceki yilin ayn1 ayina gore %30,2 artis, bir onceki aya gore ise %11,4 dusus gostererek 516,5
mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Subat doneminde toplam prim uretimi yilik
bazda %20,2 artarak 1,1 mlr TL olarak gerceklesmistir.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka yapti§i aciklamada, ipotek Teminatli Menkul Kiymet ihrac
Programi (ihrag tavani 1,5 mlr TL) kapsaminda 200 mn TL nominal degerli 5 yil vadeli kiymetin
yurt disinda ihracimin tamamlandigini bildirdi.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Sirket yaptig1 aciklamada, 2011 ve 2012 yillarina ait sovtaj islemlerinde
BSMV'ye iliskin Vergi Mahkemeleri nezdinde acilan davalardan, 2012 yilina ait davada vergi
mahkemesinin sirket lehine (vergi ve ceza tarhiyatlarinin iptaline) karar verdigini duyurdu.
2011 yilina iliskin davanin ise Vergi Mahkemesi nezdinde devam ettigi belirtildi.

e (=) Banvit (BANVT): Rekabet Kurumu tarafindan Agustos 2017’de Tiirkiye'de tavuk eti iiretimi
ile ilgili rekabet kurallarin1 ihlal ettigi iddiasiyla sirket hakkinda baslatilan sorusturma
kapsaminda, Banvit'e toplam 30,5 mn TL tutarinda idari para cezasi verildigini belirtti. Karar
icin yarg1 yolu acik olmakla birlikte idari para cezasinin siiresi icinde 6denecegini, 2019 yilinin
ilk ceyregi icin s6z konusu tutarin kayitlarina gider olarak yansitacagim acikladi. Odemenin,
gerekeeli kararin teblig edilmesinden itibaren 30 giin icinde yapilmasi durumunda %25 indirim
uygulanacagim belirten sirket, bu karara iliskin yasal haklarini kullanacagin ve yargi yoluna
basvuracagin bildirdi.

e (=) isBankasi (ISCTR): is Bankas1, 400 mn TL tutarindaki ipotek Teminatli Menkul Kiymet (ITMK)
ihracin1 tamamladigin1 duyurdu.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Yénetim Kurulu Baskam ilker Ayci, THY'nin satilacag:
iddialarin1 yalanlayarak herhangi bir satis goriismesinin olmadigini belirtti. (Kaynak: Diinya)

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

POLTK 18.03.2019 0,91 0,77 2,5% 14.03.2019

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi

FMIZP 01.04.2019 1,94 1,65 11,0% 25.03.2019
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 7,2% 08.04.2019
AYES 28.05.2019 0,05 0,05 3,3% 28.04.2019
GOODY 0,09 0,08 2,5% 11.04.2019
KFEIN 02.04.2019 0,08 0,07 1,0%
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TSi Onem  Beklenti Onceki
18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 305,1 Mlr ¥ -1415,6 Mlr ¥
18 Mar. Japonya 07:30  Oca. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -3,70%
18 Mar. Japonya 07:30  Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,00%
18 Mar. Japonya 07:30  Oca. Kapasite Kullanim Orani1 - Aylik % dl -1,90%
18 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Satislar1 dl 72,9 Bin
18 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi il 17 Mlr €
18 Mar. Turkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl -0,01%
18 Mar. Tirkiye 14:30  Oca. Konut Fiyat Endeksi - Yilik % dl 9,69%
19 Mar. ingiltere 12:30 Oca. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,00% 4,00%
19 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl -11,50 -13,40
19 Mar. ABD 17:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl 0,00% 0,10%
19 Mar. ABD 17:00  Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,40%
20 Mar. Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklari (22-23 Ocak)
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % dl 0,10% 0,40%
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 2,80% 2,60%
20 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE - Aylik % il 0,50% -0,80%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,50%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,25%
20 Mar. ABD 21:00 Fed Baskani Powelln Basin Toplantisi
21 Mar. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
21 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl
21 Mar. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
21 Mar. ingiltere 15:00  Mar. BOE Varlk Aim Hedefi dl 435 Mlr £ 435 Mlr £
21 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 4,00 -4,10
21 Mar. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maasi Basvurulari ] 229 Bin
21 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10% 0,00%
21 Mar.  Avro Bolgesi 18:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,40 -7,40
22 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,30% 0,20%
22 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 48,10 47,60
22 Mar. Almanya 11:30  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 54,90 55,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Markit PMI imalat dl 49,50 49,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 52,50 52,80
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 52,00 51,90
22 Mar. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat dl 54,00 53,00
22 Mar. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat Dig1 dl 56,50 56,00
22 Mar. ABD 17:00  Oca. Toptan Stoklar- Aylik % dl
22 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar dl 5,10 Mn 4,94 Mn
22 Mar. ABD 21:00  Sub. Hazine Biitce Dengesi dl -230 MIr § 8,7 Mlr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.788 6,69 301 TUT EUG 7,60 14%
GARAN 38.346 9,13 792 TUT EUG 10,00 10%
HALKB 9.125 7,30 252 AL EPG 9,40 29%
ISCTR 28.215 6,27 229 AL EUG 6,78 8%
YKBNK 18.837 2,23 156 AL EUG 2,51 13%
ALBRK 1.431 1,59 26 TUT EPG 1,38 -13%
TSKB 2.436 0,87 28 AL E0G 1,17 34%
Cam
ANACM 2.370 3,16 [ AL EUG 4,29 36%
SODA 7.920 7,92 37 AL EUG 10,38 31%
TRKCM 4.825 3,86 24 TUT EPG 4,09 6%
Cimento
CIMSA 967 7,16 2 TUT EPG 9,03 26%
AKCNS 1.436 7,50 1 TUT EPG 9,10 21%
BOLUC 478 3,34 0 TUT EPG 4,30 29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.109 19,40 40 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 4.093 12,20 151 AL EUG 8,95 -27%
Demir-Celik
EREGL 32.970 9,42 189 AL EUG 10,18 8%
KRDMD 1.997 2,56 352 AL EPG 3,25 27%
Gayrimenkul
TRGYO 2.130 2,13 1 AL E0G 2,35 10%
EKGYO 6.422 1,69 86 AL E0G 2,87 70%
ISGYO 949 0,99 5 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
TAVHL 9.307 25,62 36 AL EUG 38,00 48%
THYAO 17.912 12,98 975 AL EUG 25,40 96%
PGSUS 3.089 30,20 42 AL EUG 33,40 11%
Holding
KCHOL 46.610 18,38 56 TUT EPG 19,50 6%
SAHOL 17.527 8,59 62 AL EPG 10,60 23%
SISE 14.468 6,43 44 TUT EPG 6,35 -1%
Savunma
ASELS 26.425 23,18 341 AL EUG 35,70 54%
OTKAR 2.916 121,50 8 TUT EPG 110,00 -9%
Otomotiv
FROTO 17.896 51,00 22 TUT EPG 62,50 23%
TOASO 10.520 21,04 21 AL EPG 25,55 21%
DOAS 1.126 5,12 2 TUT EPG 5,00 -2%
Perakende
BIZIM 495 8,25 1 AL E0G 9,00 9%
BIMAS 25.912 85,35 81 TUT EPG 98,20 15%
MGROS 2.774 15,32 23 AL EUG 32,10 110%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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