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20 Mart 2019 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine 104.600 Uzerinden yatay baslayan endeks, yurt dis1 piyasalarin alicili seyir
o - izlemesiyle beraber yeniden yonunu yukar cevirdi. 105.900 seviyelerine kadar
e S WWEL G U yilkselen endekste, giin sonu gelen satislar sonrasinda kapanis 104.862

BIST100 A 104.861,6 0,3% 14,9% seviyesinden gerceklesti.

BISTO30 & 131.829,3 0.2%  15,3% Yurt dis1 piyasalarda acilista gozlenen yatay seyir, giin icinde yerini alimlara

VIOP030 Endeks A 133,225  0,3% 10,2% birakti. Giiniin genelinde de yukari hareket sergileyen Avrupa piyasalar giinii

FTSE A 7.324.0 0.3% 8.9% pozitif bolgede tamamlarken, ABD piyasalar giinu yatay kapatti.

DJI v 25.887,4  -0,1% 11,0% Bugiin Almanya’da UFE, ingiltere’de ise TUFE verisi izlenirken, giiniin en 6nemli

DAX A 11.788,4  1,1% 11,6% giindemi ise saat 21:00’de aciklanacak olan Fed faiz karar olacaktir. Piyasalarda
beklenti faizlerde bir degisim olmayacagi yoniindedir. Karar ardindan Baskan

RTS A 1.219,8 0,5% 14,1%

Powell’in aciklamalar yakindan izlenecektir. Bu sabah Asya tarafinda Cin
Parite 19 Mart  %Desg. Ybb piyasalarinda satislar gozlenirken, Japonya piyasalari yatay seyrediyor. Avrupa
ve ABD piyasalarinin da giine satislarla baslamasi beklenmektedir. Endeksin ise

Lapi A S L S gline yatay baslangic yapmasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,2193 0,0% 2,6%
($+€)/TRY A 5.8463 0.3% 3.3% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1348 0,05 -1,0% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Emtia 19 Mart  %Deg. Ybb . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) W 67,57 -0,1%  24,7%
Bakir ($/ton) v 2,93  -0,1% 7,7% e LPG'li araglarin kapali alanlara girisi icin adim atilacak
Altin ($/ons) v 1305  -0.1% 1.8% e Kisa Kisa Haberler: EREGL, NETAS, TKFEN, ULUSE, VAKBN
Giimis ($/ons) v 1533 -0.3%  -1.4% e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
’ ’ ’ ’ o Temettii Odemeleri: TAVHL
e Aciklanan Temettiiler: ASELS
Performans ve islem hacmi verileri e Sermaye Hareketleri: POLHO
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) ¢ Takip Listesi
MTRYO 19% | IDGYO -17% | THYAO 1881 Takvi
ALYAG 19% | ISFIN -10% | KROMD 1193 akvim
DAGHL 12% | AKSEN -10% | GARAN 782 Tarih TSi  Donem Onem Beklenti Onceki
FRIGO 10% | DYOBY -8% | PETKM 681 20 Mar.  Almanya 10:00  Sub. UFE - Aylik % d 0,10% 0,40%
ISBIR 10% | PEKGY -8% | ASELS 344 20 Mar. Almanya 10:00  Sub. UFE - Yiluk % d 2,80% 2,60%
20 Mar. ingiltere 12:30 Sub. TUFE - Aylk % Pl 0,50% -0,80%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,50%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,25% 2,25%
BIST 100 ve i§|em hacmi verileri 20 Mar. ABD 21:00 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

20 Mart 2019 Carsamba

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Mart 2019 Carsamba

LPG'li araglarin kapali alanlara girisi icin adim atilacak

e Cevre ve Sehircilik Bakan1 Murat Kurum, LPG'li araclarin kapali alanlara girmesine iliskin
yonetmelikle yapilacak diizenlemelerin, nisandan itibaren hayata gececegini bildirdi. Kurum,
tedbirlerin alinmasinin ardindan LPG'li araglar icin AVM, otel ve konutlann otoparklarina giris
izni vermeyi dusunduklerini acikladi. Yorum: 2018 yili itibariyle yakit tiiriine gére trafikte
tescilli araglarin %38’ini otogaz kullanan araglar (4,7 mn adet) olusturmaktadir. Otogaz
pazarinda ise Aygaz (AYGAZ) %22,2 ile lider konumdadir. OMV PO (%12,1 Pazar payi) ile Shell
(%11,7 Pazar pay1) Aygaz’i izlemektedir. istasyon adeti olarak Aygaz’in Pazar payi %16, OMV
PO’nun %13 ve Shell’in ise %8 seviyesindedir. Tiirkiye’de yilda ortalama 117 bin ara¢ otogaza
dondstdiriiliirken, ortalama dondsiim maliyeti 500 $ seviyesindedir. Haberin Aygaz hisse
performansina kisa vadede olumlu yansimasi beklenebilir. Aygaz hisseleri yilbasindan beri
endekse gore %10 negatif ayrismistir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Erdemir (EREGL): Cumhurbaskan Erdogan, Eregli Demir Celik'in 1 mlr $’lik yatirnim karan
aldigini, bu yatinmin bin kisilik ek istihdam saglayacagim belirtti. Kaynak: Diinya

e (+) Netas (NETAS): Sirketin %100’line sahip oldugu Netas Bilisim Teknolojileri, NetRD Bilgi
Teknolojileri ve Telekomiinikasyon icin stratejik alternatiflerin degerlendirilmesi amaciyla
Orion Parent LLC ile bir miinhasirlik anlasmasi imzalad.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Bagli ortakliklarindan Tekfen insaat ve Tesisat’in devam eden
projelerinde meydana gelen siire uzatimi, is miktar ve kapsam artislari sebebiyle olusan ilave
maliyetlerle ilgili olarak isveren idarelerle yapilan goriismeler sonucunda maliyet artisi
taleplerinin karsilanmasi lzerine bazi projelerde anlasma saglandigim acikladi. Anlasma
saglanan projelerinin 1C19 mali tablolarindaki net kar tutarina yaklasik 450 mn TL ilave olumlu
etkisinin olmas1 beklendigini acikladi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin satis siirecinde sirket paylarinin devri icin tamamlanmasi
gereken 6n kosullardan biri olan istiraki Bozat Elektrik Uretim'in satis yoluyla sirket biinyesi
disina ¢ikarilmasina iliskin EPDK basvurusunun yapildigini acikladi.

e Vakifbank (VAKBN): Rekabet Kurulu'nun 07.03.2011 tarihli karan ile 8,2 mn TL tutarinda
verilen idari para cezasinin iptali icin Danistay’a acilan iptal davasi ardindan Danistay’in
davamin reddine karar verdigini hatirlatan banka, Damistay Idari Dava Daireleri Kurulu nezdinde
temyiz basvurusunun da reddedildigini belirtti. Karara karsi diizeltme basvurusu yapilacagini
aciklad.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

I | Program kapsaminda
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ENKAI Enka insaat [ 05 2,5 49 8,5 42,0 4,9 02% | 8,0% 56,0%

Temettii Odemeleri

Hisse Adi  Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

TAVHL 20.03.2019 2,09 1,77 8,1% -199 18.03.2019
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Sektor & Sirket Haberleri

- Vakif Yatinm

20 Mart 2019 Carsamba

Aciklanan Temettiiler

HBT Temettii Genel Kurul

Tarih (briit) Verimi Tarihi
ASELS 19.06.2019 0,02 0,02 0,1% 26.04.2019
ASELS 18.09.2019 0,02 0,02 0,1% 26.04.2019
ASELS 18.12.2019 0,02 0,02 0,1% 26.04.2019

Sermaye Hareketleri

Hisse Adi Tarih  Bedelsiz Oran (%) Mevcut Sermaye (TL) Ulasilacak Sermaye (TL)
POLHO  20.03.2019 105 370.000.000 758.500.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki
20 Mar. Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar (22-23 Ocak)
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % dil 0,10% 0,40%
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 2,80% 2,60%
20 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE - Aylik % d 0,50% -0,80%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 2,50% 2,50%
20 Mar. ABD 21:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) ] 2,25% 2,25%
20 Mar. ABD 21:00 Fed Baskan1 Powelln Basin Toplantisi
21 Mar. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
21 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl
21 Mar. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,75% 0,75%
21 Mar. ingiltere 15:00  Mar. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 MIr £ 435 MIr £
21 Mar. ABD 15:30  Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 4,00 -4,10
21 Mar. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maas1 Basvurulari ] 229 Bin
21 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10% 0,00%
21 Mar.  Awro Bolgesi 18:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,40 -7,40
22 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,30% 0,20%
22 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 48,10 47,60
22 Mar. Almanya 11:30  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 54,90 55,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat dl 49,50 49,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 52,50 52,80
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 52,00 51,90
22 Mar. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat dl 54,00 53,00
22 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat Disi dl 56,50 56,00
22 Mar. ABD 17:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % dl
22 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar dl 5,10 Mn 4,94 Mn
22 Mar. ABD 21:00 Sub. Hazine Biitge Dengesi dl -230 MIr § 8,7 MIr §
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi dl
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Kapasite Kullanim dl
25 Mar. Almanya 12:00  Mar. IFO is Ortam Giiven Endeksi ¥
25 Mar. Almanya 12:00  Mar. IFO Beklenti Endeksi dl
25 Mar. ABD 15:30  Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
25 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar1 dl
25 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar1 - Aylikd% dil
25 Mar. ABD 17:30  Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakaf Vatirim

20 Mart 2019 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.152 6,76 309 TUT EUG 7,60 12%
GARAN 39.648 9,44 799 TUT EUG 10,00 6%
HALKB 9.350 7,48 257 AL EPG 9,40 26%
ISCTR 28.845 6,41 237 AL EUG 6,78 6%
YKBNK 19.682 2,33 157 AL EUG 2,51 8%
ALBRK 1.422 1,58 27 TUT EPG 1,38 -13%
TSKB 2.492 0,89 29 AL EUG 1,17 31%
Cam
ANACM 2.340 3,12 [ AL EUG 4,29 38%
SODA 7.950 7,95 37 AL EUG 10,38 31%
TRKCM 4.913 3,93 24 TUT EPG 4,09 4%
Cimento
CIMSA 982 7,27 2 TUT EPG 9,03 24%
AKCNS 1.445 7,55 1 TUT EPG 9,10 21%
BOLUC 478 3,34 1 TUT EPG 4,30 29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.879 19,06 42 TUT EPG 21,00 10%
VESTL 4.462 13,30 156 AL ElG 8,95 -33%
Demir-Celik
EREGL 33.040 9,44 195 AL EUG 10,18 8%
KRDMD 2.091 2,68 377 AL EPG 3,25 21%
Gayrimenkul
TRGYO 2.340 2,34 1 AL E0G 2,35 0%
EKGYO 6.574 1,73 89 AL E0G 2,87 66%
ISGYO 978 1,02 5 TUT EPG 1,06 4%
Havacilik
TAVHL 9.394 25,86 36 AL EUG 38,00 47%
THYAO 19.596 14,20 1.020 AL EUG 25,40 79%
PGSUS 3.149 30,78 43 AL EUG 33,40 9%
Holding
KCHOL 46.838 18,47 57 TUT EPG 19,50 6%
SAHOL 17.915 8,78 62 AL EPG 10,60 21%
SISE 14.805 6,58 44 TUT EPG 6,35 -3%
Savunma
ASELS 26.767 23,48 343 AL EUG 35,70 52%
OTKAR 2.822 117,60 8 TUT EPG 110,00 -6%
Otomotiv
FROTO 17.756 50,60 23 TUT EPG 62,50 24%
TOASO 9.850 19,70 21 AL EPG 25,55 30%
DOAS 1.181 5,37 2 TUT EPG 5,00 -7%
Perakende
BIZIM 497 8,29 1 AL E0G 9,00 9%
BIMAS 25.563 84,20 81 TUT EPG 98,20 17%
MGROS 2.790 15,41 23 AL EUG 32,10 108%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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