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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Fed toplantisi oncesinde yurt disi piyasalarda gozlenen kararsiz seyirlerle
birlikte endeks giine 104.800 uzerinden yatay basladi. Gun icinde satis baskisiyla
karsilasan endekste, guiniin kapanis1 da 103.310 seviyesinden gerceklesti.

Endeksler 20 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 v 103.310,2  -1,5% 13,2%
) Yurt dis1 piyasalarda gozlenen kararsiz seyirler Fed toplantisi oncesinde de
BISTO30 A 129.621,0 L% 13,4% devam etti. Fed, beklentilere paralel faizlerde degisime gitmezken, Fed'den
VIOP030 Endeks v 131,250  -1,5%  8,6% yapilan aciklamada, Aralik toplantisinda bu yil icerisinde iki faiz artis1 6ngoren
FTSE v 7.291,0 -0,5% 8,4% bgn!famn bu y1l. i_gin fa'n'z art1§1.bekl§nti§inin olmad1_§,1. vurgu!andl. 20?9_1'(;1'_n
biyume beklentisi %2,3'ten %2,1'e geriledi. 2020 yil1 icin %2,0'den %1,9'a indi.
DJI v 25.745,7  -0,6%  10,4% Fed’in bilanco kiiciiltmeyi eyliil ayinda sonlandiracag belirtildi. Avrupa
DAX v 11.603,9 -1,6%  9,9% piyasalarinda kapanislar negatif bolgede olurken, Fed kararlari sonrasinda
Nasdaq haric ABD piyasalari gunu saticili tamamladi.
RTS A 1.226,3 0,5% 14,7%

Parite 20 Mart  %Desg. Ybb Yurt icinde bugiin Mart ayi tiiketici giiveni takip edilirken, yurt disinda ise
Ingiltere MB faiz karari ile Avro Bolgesi tiiketici gliveni izlenecek. Bugiin ayrica

USD/TRY A S o S AB liderler zirvesi de takip edilecektir. Asya piyasalar Fed karar1 ardindan hafif
EUR/TRY A 6,2115 0,3% 2,4% alicii seyrediyor. Avrupa tarafinda endekslerde alicili agilis, ABD’de ise karsik
(5+€)/TRY v 58453 0.0%  3,2% seyirler bekleniyor. BIST’in ise gline alimlarla baslamasin1 bekliyoruz.
EUR/USD A 1,1423  0,1%  -0,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 20 Mart  %Deg. Ybb . . I

e  Fitch, 2019 Mart ay1 Kiresel Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi
Brent Petrol(bbl) A 68,60  0,4% 26,7%
Bakir ($/ton) A 2,97 1,0% 9,1% Sektor ve Sirket Haberleri
Al (o) A Uocih) LECRE e OTV ve KDV indirimlerinin siiresi uzatild:
Gumis ($/ons) A 15,58  1,7%  0,2% e  Kisa Kisa Haberler: Gida Perakendeciligi Sektorii, CIMSA, YKBNK, TSKB,

TSGYO, THYAO
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Takip Listesi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

SANFM 20% | PEKGY -12% | KRDMD 2151 Takvim
ALBRK 18% | EGPRO -11% | THYAO 1126
YKGYO 16% | UTPYA -8% | GARAN 534 i Beklenti Onceki
TDGYO 9% | FORMT -8% | PETKM 511 Japonya Japonyada piyasalar kapali olacak.
NETAS 9% | YYAPI -7% | VESTL 279 Tiirkiye 10:00  Mar. Tiiketici Giiven Endeksi
ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 0,75% 0,75%
ABD 15:30  Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi 4,00 -4,10
BIST 100 ve i§lem hacmi verileri ABD 15:30 Haﬂf'ahk'l§51'zhk Maas1 Basvurular 229 Bin
ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,10% 0,00%
Avro Bolgesi  18:00 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi -7,40 -7,40
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) Avro Bolgesi AB Liderler Zirvesi
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Fitch, 2019 Mart ay1 Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi

e  Fitch Ratings, yayimladigi raporda 2019 ve 2020 icin kiiresel bilyiime beklentilerini disiirdii.
Kurum, Aralik 2018’deki son rapordan bu yana 2019 icin tahminlerin agresif bicimde
dusiriildiigiini ancak kiiresel resesyon beklemediklerini ifade etti.

e Kiuresel ticaretteki yavaslamanin ticaret savaslarinin baskisinin yaninda gelisen Ulkelerdeki
zayif ic talepten kaynaklandigi, Euro Bolgesinde biiyiime goriinimiiniin yavasladigi ve Cin’deki
yavaslamanin belirginlestigi aciklandi. 2019 icin bilyime tahmini %3,1’den %2,8’e, 2020 icin
ise %2,9’dan %2,8’e dusiruldu. Kaynak: BloombergHT
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OTV ve KDV indirimlerinin siiresi uzatildi

e Resmi Gazete’de yayimlanan kararla otomotiv, beyaz esya ve mobilya alimlarinda uygulanan
vergi indirimi uygulamasi ikinci kez uzatildi. 31 Mart'ta sona erecek olan uygulama 30 Haziran'a
kadar uygulanmaya devam edilecek. Diizenlemeyle, vergisiz fiyat1 70 bin liranin altinda olan
araclarda, OTV oram %45'ten %30, fiyat1 70 bin ila 120 bin arasi olan araclarda %50'den %35'e;
ticari araclara yonelik uygulanan %18lik KDV oram %1'e indirilmis, beyaz esyada OTV
sifirlanmirken, mobilyada KDV oranm %18'den %8'e cekilmisti. 31 Mart'ta sona erecek olan tapu
harclarinda yonelik indirim diizenlemesinin de suresi yil sonuna uzatildi. Ayrica, dizenleme ile
doviz mevduat hesaplarinda 1 yila kadar stopaj orani1 %20'ye (onceki: %16,0), 1 yildan uzun
vadeli hesaplarda %18’e (oncekki: %13) yikseltildi.

Yorum: Tesviklerin uzatilmasinin, zayif seyreden i¢ talebin canlanmasi adina destekleyici olabilecegini
distintiyoruz. BDDK’nin haftalik verilerine gore Tiiketici kredileri tarafindan baktigimizda, yilbasindan
bu yana konut kredileri %2,8, tasit kredileri %3,9 daralma gosterirken, ihtiyac kredileri ayni dbnemde
%1,2 biiyiime gostermistir. Kredi faiz oranlarinda oniimiizdeki dénemlerde asa$i yonlii hareketlerle
birlikte sektérlerdeki canlanma ivme kazanabilir. Doviz mevduata uygulanan stopaj oraninin
artirilmasnini ise TL mevduat biiyiimesini destekleyebilecegini diisiiniiyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e Gida Perakendeciligi Sektorii: Ticaret Bakan1 Ruhsar Pekcan, Perakende Yasasi calismalan
kapsaminda marketlerin genelde kendi markalariyla iretim yaptinp sattiklarini, buna bir
sinirlama getirip, diger ireticilerin de bu marketlerde yer almasimi zorunlu kilacaklarinm
belirtti. (Kaynak: Hirriyet) Yorum: Satislarinin 6nemli kismi 6zel markali (private label) iiriin
satislarindan olusan indirimli perakendeciler (Bim ve Sok Marketler) basta olmak lizere séz
konusu uygulama gida perakendecileri acisindan olumsuz etkide bulunabilir.

e (+) Cimsa (CIMSA): ispanya'da yerlesik Cemex Espana S.A.'min sahip oldugu Bufiol Beyaz
Cimento Fabrikasi'n1 180 mn $ bedelle satin alinmasina iliskin Cemex ile uzlastigini bildirdi.
Satin almaya iliskin sozlesme miizakerelerinin devam ettigi belirtildi. Satinalma isleminin
yurtdisinda var olan veya kurulacak olan istiraki tarafindan yapilacagi belirtildi. Yorum:
Cimsa’nin mevcut durumda toplam 6,6 mn ton klinker kapasitesi mevcut olup, bunun 1,56 mn
ton’u beyaz cimento tarafindadir. Satin alinmasi distiniilen fabrikanin ise 1,1 mn ton gri ve
vaklasik 600 bin ton beyaz klinker kapasitesi mevcuttur. ic talepte gézlenen daralmayr asma
adina ihracat gelirlerini ve kar marji yiiksek beyaz cimento satislarini destekleyici olasi satin
almanmn yilin ikinci yarisinda tamamlanmasini éngoriiyoruz. Cimsa’nin net bor¢ pozisyonu
mevcut durumda 1,3 mir TL olup, NetBorc/FAVOK rasyosu ise 3,2x seviyesindedir.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen 31 Ocak 2019 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 396,3 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 24,0 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi acgiklandi. Yorum: Banka’nin gerceklestirdidi bu satis
isleminde tahsilat oranin %6,05 olarak hesapliyoruz. Banka 2018 yilinda ise yaklasik 2 mlr
TL’lik takipteki portféy satisi gerceklestirmis olup, ortalama tahsilat oram %5,22°dir. Ote
yandan Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 17 bp diistis
olabilecegini hesapliyoruz. Bu satis islemi sonucunda 1¢19'da Banka'nin gelir tablosuna 24 mn
TL'lik gelir yansiyacak.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 20 Mart 2019°da TSKB GYO paylan ile
ilgili olarak 0,80 TL fiyattan 189 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%87,66 seviyesine ulasmistir.

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Tiirk Hava Yollar1 Basin Miisaviri Yahya Ustiin sosyal medya
Uizerinden yaptig1 aciklamada, THY hakkinda farkli zamanlarda ortaya atilan ve yeniden
giindeme gelen ’Tiirk Hava Yollar Satiliyor’ bastikli haberlerin gercegi yansitmadigini belirtti.
(Kaynak: Foreks)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri [7&8 Vakif Yatinm

21 Mart 2019 Persembe

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Toplam .
geri alim oram %

| | |
| | |
! Ortalama ! !
| Alinan | Alinan Ortalama -
. X . Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn . | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 :Adet (mn) i Oram (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
i a i
ENKAI Enka insaat [ 05 2,5 50 9,0 44,5 4,9 02% | 90,0% 59,3%
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Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

21 Mar. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
21 Mar. Tirkiye 10:00  Mar Tiketici Gliven Endeksi 4l
21 Mar. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari ¥ 0,75% 0,75%
21 Mar. ingiltere 15:00  Mar BOE Varlik Aim Hedefi il 435 MIr £ 435 MIr £
21 Mar. ABD 15:30 Mar Philadelphia FED imalat Endeksi il 4,00 -4,10
21 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari 4l 229 Bin
21 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,10% 0,00%
21 Mar.  Avro Bolgesi 18:00 Mar Tiiketici Gliven Endeksi 4l -7,40 -7,40
21 Mar.  Avro Bolgesi AB Liderler Zirvesi
22 Mar. Japonya 02:30  Sub. TUFE - Yiluk % 4l 0,30% 0,20%
22 Mar. Almanya 11:30 Mar Markit/BME PMI imalat 4l 48,10 47,60
22 Mar. Almanya 11:30 Mar Markit PMI imalat Disi dl 54,90 55,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar Markit PMI imalat il 49,50 49,30
22 Mar.  Awvro Bolgesi 12:00  Mar Markit PMI imalat Dis1 il 52,50 52,80
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00  Mar Markit PMI Bilesik il 52,00 51,90
22 Mar. ABD 16:45  Mar Markit PMI imalat il 54,00 53,00
22 Mar. ABD 16:45 Mar Markit PMI imalat Disi 4l 56,50 56,00
22 Mar. ABD 17:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % Fil
22 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar 4l 5,10 Mn 4,94 Mn
22 Mar. ABD 21:00 Sub. Hazine Biitce Dengesi il -230 MIr $ 8,7 Mlr §
25 Mar. ABD 08:00 Fed Evans konusmasi
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 97,20
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar Kapasite Kullanim 4l 74,0%
25 Mar. Almanya 12:00  Mar IFO is Ortam Giiven Endeksi il 98,50
25 Mar. ABD 13:00 Fed Harker konusmasi
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l -0,43
25 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. il 13,10
26 Mar. Fransa 10:45  4C18 GSYH Ceyreksel % 4l 0,30%
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiglar il 1233 Bin 1230 Bin
26 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat izinleri ¥ 1320 Bin 1314 Bin
26 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil 11,00 16,00
26 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi P 131,90 131,40
27 Mar. Cin 04:30  Sub. Sanayi Karlari -Yillk % dl -1,9%
27 Mar. Fransa 10:45 Sub. UFE - Yalik % il 1,4%
27 Mar. ABD 15:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi K| 57,5 mlr $ -59,8 mlr $
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.892 6,71 308 TUT EUG 7,60 13%
GARAN 39.522 9,41 797 TUT EUG 10,00 6%
HALKB 9.225 7,38 256 AL EPG 9,40 27%
ISCTR 29.025 6,45 238 AL EUG 6,78 5%
YKBNK 19.597 2,32 156 AL EUG 2,51 8%
ALBRK 1.674 1,86 29 TUT EPG 1,38 -26%
TSKB 2.492 0,89 30 AL EUG 1,17 31%
Cam
ANACM 2.288 3,05 6 AL EUG 4,29 1%
SODA 7.940 7,94 37 AL EUG 10,38 31%
TRKCM 4.800 3,84 24 TUT EPG 4,09 7%
Cimento
CIMSA 1.002 7,42 3 TUT EPG 9,03 22%
AKCNS 1.472 7,69 1 TUT EPG 9,10 18%
BOLUC 480 3,35 1 TUT EPG 4,30 28%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.535 18,55 42 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 4.411 13,15 160 AL EUG 8,95 -32%
Demir-Celik
EREGL 32.270 9,22 195 AL EUG 10,18 10%
KRDMD 2.068 2,65 406 AL EPG 3,25 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.350 2,35 2 AL EUG 2,35 0%
EKGYO 6.270 1,65 92 AL EUG 2,87 74%
ISGYO 968 1,01 4 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.486 23,36 36 AL EUG 38,00 63%
THYAO 19.624 14,22 1.026 AL EUG 25,40 79%
PGSUS 3.059 29,90 43 AL EUG 33,40 12%
Holding
KCHOL 46.407 18,30 57 TUT EPG 19,50 7%
SAHOL 17.466 8,56 62 AL EPG 10,60 24%
SISE 14.715 6,54 44 TUT EPG 6,35 -3%
Savunma
ASELS 26.174 22,96 342 AL EUG 35,70 55%
OTKAR 2.801 116,70 8 TUT EPG 110,00 -6%
Otomotiv
FROTO 17.335 49,40 23 TUT EPG 62,50 27%
TOASO 9.555 19,11 21 AL EPG 25,55 34%
DOAS 1.153 5,24 2 TUT EPG 5,00 -5%
Perakende
BIZIM 487 8,11 1 AL EUG 9,00 1%
BIMAS 24.728 81,45 82 TUT EPG 98,20 21%
MGROS 2.767 15,28 24 AL EUG 32,10 110%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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