Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

22 Mart 2019 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Fed karar1 ardindan yurt dis1 piyasalarda gozlenen kararsiz seyirlere karsilik
endeks 103.800 lizerinden giine alimlarla basladi. 104.000 lizerine yiikselse de
yukselislerde satislarla karsilan endekste, kapams 103.408 seviyesinden

Endeksler 21 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 A 103.407,8  0,1%  13,3% gerceklesti.
BISTO30 & 129.821,3 0.2%  13,5% Avrupa ve ABD piyasalar Fed karar sonrasinda yoniini belirlemeye calisirken,
VIOP030 Endeks v 130,700  -0,4%  8,2% gln icinde dalgali seyirler izledik. ABD’de piyasalar guni yukselisle
FTSE A 7.355.3 0.9% 9.3% tamamlarken, Avrupa tarafinda ise Ingiltere haric satislar gozlendi.
DJI A 25.962,5  0,8% 11,3% Bugiin hem Avrupa hem de ABD’de PMI verileri izlenecektir. Yurt icinde ise
DAX v 11.550,0 -0,5%  9,4% onemli bir veri akisi bulunmamaktadir. Bu sabaha Asya piyasalarinda satisbaskisi

goriyoruz. ABD’de vyatay, Avrupa piyasalaninda ise kangsik acilislar
RTS A 1.237,7  0,9% 15,8% beklenmektedir. BIST’in ise gline alimlarla baslamasini bekliyoruz.
Parite 21 Mart  %Deg. Ybb

Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY v 5,4655 0,0% 3,4%
EUR/TRY v 6,2204  -0,2% 2,6% o Tiiketici gliven endeksi mart ayinda %2,9 artti
($+€)/TRY v 58363 -0,2%  3,1% . . .

Sektor ve Sirket Haberleri
EUR/USD A 1,1376 0,0% -0,7%
Emtia 21 Mart  %Deg. Ybb e Yabancl yatirnmcilar 15 Mart haftasinda net 107 mn $ hisse satim
Brent Petrol(bbl) A 67,72 0,1%  25,0% gerceklestirdi , o

e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %2,7 artis gosterdi

Balar (5/ton) M 2,93 1,08 7,5% o Kisa Kisa Haberler: EREGL, EKGYO, SASA, SISE, THYAO, VAKBN, VESTL
Altin ($/0ns) A 1.314  0,1% 2,6% e Aciklanan Pay Geri Alm Bildirimleri: ENKAI
Glimiis ($/ons) A 15,48 0,3%  -0,4% e Takip Listesi

Takvim

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 1 - Sekienti Onceki
CMENT 20% | GARFA 20% | THYAO 1505 Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI Imalat 48,10 47,60
PENGD 10% | YKGYO -12% | GARAN 1175 Almanya 11:30  Mar. Markit PMI Imalat Dis1 54,90 55,30
OYLUM 9% | DAGHL -8% | KRDMD 1017 Avro Bolgesi  12:00 Mar. Markit PMI imalat 49,50 49,30
FORMT 9% | ROYAL -8% | AKBNK 520 Avro Bolgesi  12:00  Mar. Markit PMI imalat Dis1 52,50 52,80
CMBTN 9% | RAYSG -6% | HALKB 342 ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat 54,00 53,00
ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat Disi 56,50 56,00
ABD 17:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik %
BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 17:00  Sub. 2. El Konut Satislar 5,10 Mn 4,94 Mn
ABD 21:00  Sub. Hazine Biitce Dengesi 230 Mlr $ 8,7 MIr §
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22 Mart 2019 Cuma

Tiiketici gliven endeksi mart ayinda %2,9 artti

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici
gliven endeksi mart ayinda bir onceki aya gore %2,9 artarak 57,8 seviyesinden 59,4 seviyesine
yukseldi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) subat
ayindaki 75 seviyesinden 78,6 seviyesine yikseldi.

e Mart ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacag beklentisi gerilerken, gelecek 12 aylik
donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen tiiketiciler bir 6nceki aya gore azald1.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Mart 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 15 Mart haftasinda net 107 mn $ hisse satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 15 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 107 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 122 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 1,33 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 941 mn $ satis gerceklesmis oldu.
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %2,7 artis gosterdi

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 15 Mart 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,9 oraninda yikselis gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %1,0 artis
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0, 7 yiikselis ($:+%0,3) kaydetti. 15 Mart haftasinda tiiketici
kredileri zayif seyrini korurken, KOBI (+%1,5) ve taksitli ticari kredilerinde (+%2,2) haftalik
bazda goriilen artis kredi biiyumesini olumlu etkilemistir.

e  Kur etkisinden arindinlmis olarak bakildiginda ise 15 Mart itibariyle toplam kredi hacmi 2018
sonuna gore %1,5 biyudd.

e 15 Mart 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %2,7 yikselis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %2,6 artis gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %2,3 yikseldi. 15
Mart haftasinda ticari kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %6,2 bilyime kaydetti.

e  Kur etkisinden arindinlmis olarak bakildiginda; 15 Mart itibariyle bankacilik sektoriiniin toplam
mevduat hacmi 2018 sonuna gore %3,4 artti.

e 15 Mart 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %89,9 artarak 6,6
mlr TL olurken, yasal 6zkaynaklari ise 520,4 mlr TL olarak gerceklesti.

e 15 Mart 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,30 (onceki:
%4,32) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsik Oram ise %68,3 (onceki: %67,8) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilango (Sektor), Mn Onceki Haftaya YBB-
L 15.03.2019 08.03.2019 Gére Degisim % 28.12.2018 Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 504.571 498.180 1,3% 461.635 9,3%
Krediler 2.453.962 2.433.100 0,9% 2.392.780 2,6%
- Tiiketici Kredileri 396.864 396.455 0,1% 399.543 -0,7%
- Ticari ve Diger Krediler 1.928.515 1.906.750 2,3% 1.860.352 7,4%
- Kredi Kartlar 128.583 129.896 -1,0% 132.885 -3,2%
Mevduat 2.163.720 2.106.845 2,7% 2.044.425 5,8%
-Gergek Kisiler 1.324.669 1.311.345 1,0% 1.265.499 4,7%
-Ticari Kuruluslar 698.946 657.877 6,2% 645.416 8,3%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 140.105 137.623 1,8% 133.511 4,9%
Ozkaynak lar 520.419 520.188 0,0% 507.459 2,6%
Takipteki Krediler Orani 4,30% 4,32% -3bp 3,92% 39bp
-Tiiketici Kredileri 3,18% 3,17% 1bp 2,93% 25 bp
-Kredi Kartlari 6,46% 6,35% 12 bp 5,64% 82 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,53% 8,68% -16 bp 8,27% 26 bp
-KOBI Kredileri 9,90% 9,99% -10 bp 8,99% 91 bp
Takipteki Krediler Karsihk Oram 68,3% 67,8% 48 bp 68,2% 12bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Erdemir (EREGL): OYAK Maden Metaliirji Grup Baskam Toker Ozcan, Eregli tesislerinde
yapilacak 1 mlr $ biitceli yatirnmlarin, 800 bin ton/yil kapasiteli kok Uretim tesisini, 5 mn
ton/yil kapasiteli sinter Uretim tesisini, yeni yiksek finni, celikhane yenileme ve
modernizasyonunu, liman modernizasyonunu ve otomotiv sektoriine uretim yapan hatlarin
endiistri 4.0 penceresinden modernizasyonunu kapsadigini belirtti.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket portfoyiinde bulunan "Kocaeli Derince Arsa Satisi
Karsiig1 Gelir Paylasim isi "nin yap1 ruhsat1 alinmadan tasfiye edildigi ve ilgili arsamn T.C.
Cevre Ve Sehircilik Bakanlig1 Toplu Konut idaresi Baskanligi'na iade edilecegi bildirildi. Yorum:
31.12.2018 itibariyle, 2020’de tamamlanmasi 6ngortilen ilgili projenin kayitli degeri 70,4 mn
TL iken, Emlak Konut i¢in minimum garanti edilen gelir 96,2 mn TL, minimum garanti edilen
kar ise 25,8 mn TL’dir. Devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki
pay1 %0,7’°dir. Haberi hisse performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Sasa Polyester (SASA): Sirket, ciroya katkisi yillik 1,02 mlr $ olan Polimer, Poy ve
Tekstiirize iplik Uretim Tesisi ile Pet Tesisi (Sise Cipsi) yatinmlarimin finansmani kapsaminda
Yurtdis1 ihracat Kredi Kurumu Hermes'e yapilan ve prensipte onaylandigi daha énce kamuoyu
ile paylasilmis olan 232 mn € tutarinda 2 yiii geri 6demesiz 12 yil vadeli kredi basvurusunun
kesin olarak onaylandigini, ilgili kredi islemlerinin HSBC Bank araciligiyla yapildigini ve kredinin
kullanima hazir hale geldigini bildirdi.

e (=) Sise Cam (SISE): Basina yansiyan habere gore Sisecam’in, Roketsan ve TAl ile isbirligi
olanaklarini arastirdigi belirtildi. Kaynak: Diinya

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, Tiirkiye Varlik Fonu'na ait %49'luk hisselerinin yabanc
bir havayolu sirketine satilacagina dair farkli zamanlarda ortaya atilan ve 20 Mart tarihinde bir
sosyal medya platformunda yinelenen iddialarin hicbir sekilde gercegi yansitmadigini bildirdi.
Yorum: S6z konusu basin haberleri daha 6nce Sirket yetkilileri tarafindan da yalanlanmisti.
Bu nedenle haberin hisse fiyati lizerinde 6nemli bir etkide bulunmasini beklemiyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Banka daha dnce yaptig1 aciklamada, GMTN (Global Medium Term Notes)
programinin kurulup, bu programin farkli para birimlerinde/farkli vadelerde ihrac yapmaya
hazir hale getirildigini, sozlesmesel boyutunun 7 mlr $’a arttinldigini ve $ cinsinden tahvil
ihrac1 diizenlenmesi icin yetkilendirme yapildigin1 duyurmustu. Bu kapsamda, banka tarafindan
yurtdist tahvil ihracina iliskin yatirimcilardan talep toplama siirecinin tamamlandigi ve nominal
tutarn 600 mn §, itfa tarihi 28 Mart 2024 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon
odemeli tahvillerin kupon oramimin %8,125 olarak belirlendigi aciklandi.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Whirlpool EMEA S.p.A'ya ait Indesit ve Hotpoint markali beyaz
esya, klima ve kiiciik ev aletlerinin Turkiye ile sinirli olmak lizere montaj, satis sonrasi servisleri
ve cagri merkezi hizmetlerinin, Vestel Elektronik’in %100 bagli ortaklig1 Vestel Ticaret A.S.
tarafindan verilmesine iliskin olarak, Vestel Ticaret A.S. ile Whirlpool EMEA S.p.A arasinda
baglayici olmayan bir Niyet Mektubu imzalandig1 bildirildi. Yorum: Tiirkiye’de gerceklestirdigi
tiretimin tamamini ihracata yonlendirme karar1 alan Whirlpool’un yurt i¢i satis kanallarina
yonelik sdz konusu girisiminin Vestel Elektronik’in finansallarina potansiyel etkisinin sinirli
olumlu olmasini bekliyoruz.
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

T Program kapsaminda
Gilinliik (21 Mart) Toplam

geri alim oram %

! ! !
! ! !
! Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama —
. . + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn

Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn i | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) . Oran (%) : (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| amw |

ENKAI Enka insaat [ 02 0,9 50 9,2 45,4 4,9 02% | 91,9% 60,6%
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Haftalik Ajanda |4 Vakif Yatinm
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Beklenti Onceki
22 Mar. Japonya 02:30  Sub. TUFE - Yiluk % 4l 0,30% 0,20%
22 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat 4l 48,10 47,60
22 Mar. Almanya 11:30  Mar. Markit PMI imalat Dis1 il 54,90 55,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat il 49,50 49,30
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat Dis1 il 52,50 52,80
22 Mar.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Markit PMI Bilesik 4l 52,00 51,90
22 Mar. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat il 54,00 53,00
22 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat Disi 4l 56,50 56,00
22 Mar. ABD 17:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % Fil
22 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar dl 5,10 Mn 4,94 Mn
22 Mar. ABD 21:00 Sub. Hazine Biitce Dengesi 4l =230 MIr $ 8,7 Mlr §
25 Mar. ABD 08:00 Fed Evans konusmasi
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 97,20
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Kapasite Kullanim il 74,0%
25 Mar. Almanya 12:00  Mar. IFO is Ortam Giiven Endeksi il 98,50
25 Mar. ABD 13:00 Fed Harker konusmasi
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l -0,43
25 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. il 13,10
26 Mar. Fransa 10:45  4C18 GSYH Ceyreksel % 4l 0,30%
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiglar 4l 1233 Bin 1230 Bin
26 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat Izinleri 4 1320 Bin 1314 Bin
26 Mar. ABD 17:00  Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fil 11,00 16,00
26 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 131,90 131,40
27 Mar. Cin 04:30  Sub. Sanayi Karlari -Yillk % dl -1,9%
27 Mar. Fransa 10:45  Sub. UFE - Yiluk % dl 1,4%
27 Mar. ABD 15:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi K| -57,5 mlr § -59,8 mlr $
28 Mar. ABD 00:30 Fed George konusmasi
28 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Ekonomi Giiven Endeksi dl 79,40
28 Mar.  Avro Bolgesi 13:00  Mar. Tiketici Gliven Endeksi il
28 Mar. ABD 14:15 Fed Quarles konusmasi
28 Mar. ABD 15:30  4C18 GSYH - Ceyreksel(Yillklandirilmis)% dl 2,30% 2,60%
28 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari 4l
28 Mar. Almanya 16:00 Mar. TUFE- Aylik % il 0,40%
28 Mar. Almanya 16:00  Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,50%
28 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % 4l -0,8% 4,6%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakaf Vatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.828 6,89 314 TUT EUG 7,60 10%
GARAN 40.908 9,74 805 TUT EUG 10,00 3%
HALKB 9.325 7,46 256 AL EPG 9,40 26%
ISCTR 28.755 6,39 241 AL EUG 6,78 6%
YKBNK 19.766 2,34 156 AL EUG 2,51 7%
ALBRK 1.701 1,89 30 TUT EPG 1,38 -27%
TSKB 2.464 0,88 30 AL E0G 1,17 33%
Cam
ANACM 2.280 3,04 [ AL EUG 4,29 41%
SODA 7.860 7,86 37 AL EUG 10,38 32%
TRKCM 4.725 3,78 25 TUT EPG 4,09 8%
Cimento
CIMSA 1.027 7,60 3 TUT EPG 9,03 19%
AKCNS 1.447 7,56 1 TUT EPG 9,10 20%
BOLUC 488 3,41 1 TUT EPG 4,30 26%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.487 18,48 43 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 4.639 13,83 161 AL EUG 8,95 -35%
Demir-Celik
EREGL 31.780 9,08 196 AL EUG 10,18 12%
KRDMD 2.107 2,70 417 AL EPG 3,25 20%
Gayrimenkul
TRGYO 2.440 2,44 2 AL E0G 2,35 -4%
EKGYO 6.308 1,66 93 AL EUG 2,87 73%
ISGYO 968 1,01 4 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.479 23,34 36 AL EUG 38,00 63%
THYAO 19.513 14,14 1.033 AL EUG 25,40 80%
PGSUS 2.991 29,24 43 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 46.204 18,22 58 TUT EPG 19,50 7%
SAHOL 17.568 8,61 63 AL EPG 10,60 23%
SISE 14.333 6,37 44 TUT EPG 6,35 0%
Savunma
ASELS 26.038 22,84 342 AL EUG 35,70 56%
OTKAR 2.772 115,50 8 TUT EPG 110,00 -5%
Otomotiv
FROTO 17.145 48,86 24 TUT EPG 62,50 28%
TOASO 9.375 18,75 21 AL EPG 25,55 36%
DOAS 1.146 5,21 2 TUT EPG 5,00 -4%
Perakende
BIZIM 486 8,10 1 AL E0G 9,00 1%
BIMAS 24.121 79,45 84 TUT EPG 98,20 24%
MGROS 2.730 15,08 24 AL EUG 32,10 113%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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