Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

25 Mart 2019 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Endeks, haftanin son islem giininde sert satis baskisiyla karsilasti. 103.600
tizerinden gelen satislarla 100.000 seviyesini asag1 gecen ve 99.600 iizerine
gerileyen endekste, kapanis 99.835 seviyesinden gerceklesti. Bankacilik endeksi

Piyasa Verileri
Endeksler 22 Mart  %Desg. Ybb

BIST100 v 99.835,3  -3,5% 9,4% %6,7, sanayi endeksi ise %2,8 geriledi. Yasanan sert dusus sonrasinda endekste
. A A .
BISTO30 v 1253315  -3.5% 9,6% haftalik bazdaki kayip %3,4 seviyesinde gerceklesti.
VIOP030 Endeks v 126,900 -2,9%  5,0% Avrupa tarafinda Cuma giinii PMI verilerindeki zayiflik giin icinde endekslere
FTSE v 7.207.6  -2.0% 71% satis olarak yansirken, guniin kapamsi da negatif bolgede gerceklesti. ABD
endeksleri de saticili kapanis gerceklestirdiler.
DJI v 25.502,3 -1,8% 9,3%
DAX v 11.364,2  -1,6%  7,6% Bu haftaya iceride reel kesim giiveni ve kapasite kullanimi verileri ile
baslayacagiz. Yurt disinda ise Almanya’da IFO endeksi izlenecek. Asya piyasalari
RTS v 12134 2,06 13,5% bu sabah saticili seyrediyor. ABD ve Avrupa piyasalarinda ise satis baskisinin
Parite 22 Mart  %De3. Ybb acilista da devami ongoriilmektedir. BIST’in de haftaya saticili baslamasim
bekliyoruz.
USD/TRY v 5,6378  -2,4% 8,7%
EUR/TRY v 6,4075 -1,8% 5,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
+€)/TRY A 6,1118 4,7% 7,9% . . . .
(5+€) e TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara verdi
EUR/USD v 1,1299  0,2%  -1,4% e BDDK ve SPK sorusturma karari ald1
Emtia 22 Mart  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) W 66,57 -0,4% 22,9% Sektdr ve jirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 2,89 -1,2%  5,9% e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, ARCLK, ASELS, ECILC, EKGYO,
Altin ($/ons) A 1322 0,3%  3,2% GUBRF, TSKB, TSGYO
Gimils ($/ons) A 1547 04%  -0,5% e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Aciklanan Temettiiler: ALARK
e Temettii Odemeleri: ANHYT, ISYAT, KORDS, OTKAR
Performans ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Takvi
CMENT 20% | PENGD 15% | GARAN 1620 axvim - e : T
KUYAS 9% | TTKOM 9% | THYAO 1264 Uike 151 Donem cKlenti - Onceki
DENGE 8% | SAMAT 9% | KRDMD 961 25 Mar. ABD 04:45 Fed - Evans konusmasi
ARMDA 8% | AKFGY -8% | AKBNK 536 25 Mar.  ABD 08:00 Fed - Evans konusmasi
EPLAS 7% | SANFM -8% | PETKM 459 25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Sektorel Giiven Endeksleri
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Gliven Endeksi 97,20
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim 74,0%
BIST 100 ve islem hacmi verileri 25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi 98,70 98,50
25 Mar. ABD 13:00 Fed - Harker konusmasi
. islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) 25 Mar. ABD 15:30  Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi -0,25 -0,43
106.000 10.000 25 Mar. ABD 17:30  Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. 9,60 13,10
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TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara verdi

e TCMB tarafindan yapilan basin aciklamasinda, finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate
alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verildigi agiklandi. Yorum:
Piyasalarda yasanan oynaklik lzerine alinan karar ile TCMB fonlamasi gecelik vadede bor¢
verme orani olan %25,50 seviyesinden ve GLP’de bor¢ verme faizi olan %27 seviyesinden
gerceklesecek. Fonlama maliyetlerinin artmasi ile TL likiditenin sikilastirilmasinin
hedeflendigini dliisiiniiyoruz.

BDDK ve SPK sorusturma karar1 aldi

e BDDK, son donemde bazi bankalarin miisterilerini doviz piyasalarina iliskin olarak yaniltic1 ve
manipiilatif bir sekilde doviz alimina yonlendirdiklerine iliskin sikayetlerin ardindan inceleme
ve sorusturma baslatildigini, ilgililer hakkinda gerekli idari ve hukuki siireclerin yiiriitiilecegini
bildirdi. BDDK ayrica, 22 Mart 2019 tarihinde JP Morgan tarafindan yayimlanan raporun yaniltici
ve maniplilatif icerigi sebebiyle finansal piyasalarda oynakliga ve 6zellikle bankalarin itibar ve
deger kaybina yol actigi hususunda kuruma iletilen yogun sikayetler kapsaminda adi gecen
kurum hakkinda inceleme baslatildigim, gerekli idari ve hukuki siireclerin yiiriitiilecegini
belirtti.

e SPK’dan yapilan agiklamada ise 22 Mart tarihinde JPMorgan Chase & Co. tarafindan yayimlanan
raporun yaniltici icerigi nedeniyle basta bankacilik hisseleri olmak iizere Borsa istanbul’da
islem goren hisse senetleri lizerinde spekiilatif etki yarattigina yonelik olarak kuruma iletilen
sikayetler cercevesinde inceleme baslatildigr bildirildi.
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Kisa Kisa Haberler

e Otomotiv Sektorii: 2022’de satisa sunulacak yerli otomobilin %100 elektrikli SUV modeli
olacagi, fikri miilkiyet haklar Tiirkiye’ye ait olan otomobilin iiretilecegi akilli fabrika insaatina
ise bu y1l baslanacagi belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e  (+) Arcelik (ARCLK): Banglades'te Singer markasiyla faaliyette bulunan Singer Bangladesh Ltd
sirketinin yaklasik %57'sinin sahibi olan Hollanda'da kurulu Retail Holdings Bhold B.V. paylarinin
tamaminin, Arcelik’in Hollanda'da kurulu bagh ortakligi Ardutch B.V. tarafindan satin alinmasi
amaciyla, Retail Holdings Asia B.V. ile satin alma sozlesmesi imzalandig belirtildi. S6zlesmeye
gore hisseler, devrin gerceklesecegi kapanis tarihinde Retail Holdings Bhold B.V. ve Singer
Bangladesh Ltdin net isletme sermayesi ve net bor¢ seviyesindeki degisime gore fiyat
diizeltmesine tabi olmak lizere toplam 75 mn $ nakden ve pesin ddenerek satin alinacak.
Yorum: 385 magaza ve 700'iin lzerinde toptan saticisiyla llkenin en biyiik beyaz esya
perakende agina sahip olan Singer Bangladesh hisselerinin satin alinmasini, Arcelik’in gelisen
lilke pazarlarindaki blyiime potansiyelini desteklemesi adina olumlu buluyoruz. Singer
Bangladesh Ltd'in 2018 yili konsolide net cirosu yaklasik 164 mn $ (Arcelik’in 2018 cirosunun
vaklasik %3’ii), FAVOK'ii yaklasik 20 mn S (Arcelik’in 2018 FAVOK’iiniin %3,5’i) ve net kari
vaklasik 11 mn $ (Arcelik’in 2018 net kdrinin %6,2’si) seviyesindedir.

e (=) Aselsan (ASELS): Basinda yer alan bir habere gore, F-16 radarlarinin yeni nesil radarlarla
modernizasyonu ihtiyacinin yurt icinden karsilanmasi amaciyla Cumhurbaskanligi SSB ile
Aselsan arasinda F-16 AESA Burun Radan Gelistirilmesi Projesi Faz-1 Protokolu imzalandi.
(Kaynak: Sabah)

e (+) Eczacibasi ila¢ (ECILC): Eczacibas Shire'da sahibi oldugu %50 hisseyi 85,9 mn satis bedeli
Uzerinden Baxalta GmbH'a satilmasina, pay devrinin, diger yasal islemlerin tamamlanmasina
paralel olarak 29 Mart tarihinde yapilmasina ve satis bedelinin tamaminin 11 Nisan 2019
tarihinde tahsil edilmesine karar verdi. Satis islemi sonucunda yasal kayitlara gore olusacak
karin 52 mn TL olacagi ve karin %75'lik kisminin 6zel fon hesabinda tutulacagin bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden “Biiyiikyali istanbul” projesi kapsaminda
bazi bloklarda revizyona gidildigi ve 308 olan ticari linite sayisinin 297 ve 216 adet olan apart
Uinite sayisinin 203 adet olacak sekilde Tadilat Yap1 Ruhsatlari’nin alindigi agiklandi. Boylece
proje kapsaminda toplam bagimsiz boliim sayisi 1.661 adet olmustur.

e (+) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): iran'da kurulu bagli ortaklig1 Razi’nin genel kurulunda alinan
kar dagitim kararina gore Giibre Fabrikalar’’nin payina yaklasik olarak diisen temettiiniin
glincel TL karsiigin1 51,6 mn TL oldugunu, temettii 6demesinin yapilacag giin gecerli olan kura
gore net temettii tutarimin degisebilecegini bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 22 Mart 2019’da TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 0,80 TL fiyattan 186 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%87,73 seviyesine ulasmistir.
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
i Giinliik (22 Mart) i Toplam I A
. . geri alim oram %
! Ortalama | l
| Alinan | Alinan Ortalama -
. . + Alinan Islem . Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn ) | Tutar (mn Islem

1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) . Oram (%) + (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
| amw | |

ENKAI Enka ingaat [ 08 4,0 49 | 100 49,4 4,9 02% | 100,0% 65,9%

* 22 Mart itibariyle Enka insaat'in geri alim programi tamamlanmistir.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi  Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi

ALARK 26.04.2019 0,17 0,15 6,2% 18.04.2019

Temettii Odemeleri

Hisse Ad Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

ANHYT 25.03.2019 0,30 0,26 5,2% 21.03.2019
ISYAT 25.03.2019 0,19 0,19 18,9% 21.03.2019
KORDS 25.03.2019 0,35 0,30 3,3% 20.03.2019
OTKAR 25.03.2019 3,00 2,55 2,7% 18.03.2019
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TSi i Beklenti
25 Mar. ABD 04:45 Fed - Evans konusmasi
25 Mar. ABD 08:00 Fed - Evans konusmasi
25 Mar. Tiirkiye 10:00  Mar. Sektorel Giiven Endeksleri Pl
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi Pl 97,20
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim dl 74,0%
25 Mar. Almanya 12:00  Mar. IFO is Ortam Giiven Endeksi l 98,70 98,50
25 Mar. ABD 13:00 Fed - Harker konusmasi
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,25 -0,43
25 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 9,60 13,10
26 Mar. ABD 03:30 Fed - Rosengren konusmasi
26 Mar. Almanya 10:00 Nis. GfK Tiketici Gliven Anketi Pl 10,80 10,80
26 Mar. Fransa 10:45 4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,30% 0,30%
26 Mar. ABD 10:45 Fed - Harker konusmasi
26 Mar. ABD 13:30 Fed - Evans konusmasi
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar al 1210 Bin 1230 Bin
26 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat izinleri d 1320 Bin 1317 Bin
26 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi Pl 12,00 16,00
26 Mar. ABD 17:00  Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 132,00 131,40
26 Mar. ABD 22:00 Fed - Daly konusmasi
27 Mar. Cin 04:30  Sub. Sanayi Karlari -Yiluk % d -1,9%
27 Mar. Fransa 10:45 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,00 95,00
27 Mar. Fransa 10:45  Sub. UFE - Yiluk % il 1,4%
27 Mar.  Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskan1 Draghi'nin Konusmasi
27 Mar. ABD 15:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -57,3mlr § -59,8 mlr $
28 Mar. ABD 00:30 Fed - George konusmasi
28 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Ekonomi Giliven Endeksi d 79,40
28 Mar.  Avro Bolgesi 13:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,20 -7,20
28 Mar. ABD 14:15 Fed - Quarles konusmasi
28 Mar. ABD 15:30  4C18 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandiritrms)% dl 2,30% 2,60%
28 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular l 221 Bin
28 Mar. Almanya 16:00  Mar. TUFE- Aylk % dl 0,60% 0,40%
28 Mar. Almanya 16:00 Mar. TUFE- Yiluk % l 1,50% 1,50%
28 Mar. ABD 16:30 Fed - Clarida konusmasi
28 Mar. ABD 17:00 Fed - Bowman konusmasi
28 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,5% 4,6%
29 Mar. ABD 00:20 Fed - Bullard konusmasi
29 Mar. Japonya 02:30 Sub. Issizlik Oranm al 2,5% 2,5%
29 Mar. Japonya 02:30  Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,6%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % al 1,3% -3,4%
29 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -2,2mlr § -2,5mlr $
29 Mar. Fransa 10:45  Mar. TUFE- Yiluk % 4 1,2% 1,3%
29 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 5,3%
29 Mar. Almanya 11:55  Mar. Issizlik Oran1 % dl 4,9% 5,0%
29 Mar. ingiltere 12:30 4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,2% 0,2%
29 Mar. Tirkiye 14:00 Sub. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
29 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
29 Mar. ABD 16:45 Mar. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi l 61,90 64,70
29 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar1 al 622 Bin 607 Bin
29 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,80 97,80
29 Mar. ABD 19:05 Fed - Quarles konusmas1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.072 6,36 317 TUT EUG 7,60 19%
GARAN 38.556 9,18 817 TUT EUG 10,00 9%
HALKB 8.738 6,99 257 AL EPG 9,40 34%
ISCTR 26.685 5,93 244 AL EUG 6,78 14%
YKBNK 18.584 2,20 157 AL EUG 2,51 14%
ALBRK 1.665 1,85 30 TUT EPG 1,38 -25%
TSKB 2.324 0,83 30 AL EUG 1,17 41%
Cam
ANACM 2.333 3,11 [ AL EUG 4,29 38%
SODA 7.800 7,80 38 AL EUG 10,38 33%
TRKCM 4.388 3,51 25 TUT EPG 4,09 17%
Cimento
CIMSA 970 7,18 3 TUT EPG 9,03 26%
AKCNS 1.419 7,41 1 TUT EPG 9,10 23%
BOLUC 471 3,29 1 TUT EPG 4,30 31%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.555 18,58 44 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 4.592 13,69 161 AL EUG 8,95 -35%
Demir-Celik
EREGL 30.800 8,80 196 AL EUG 10,18 16%
KRDMD 1.943 2,49 426 AL EPG 3,25 31%
Gayrimenkul
TRGYO 2.400 2,40 2 AL EUG 2,35 -2%
EKGYO 6.004 1,58 95 AL EUG 2,87 82%
ISGYO 940 0,98 4 TUT EPG 1,06 8%
Havacilik
TAVHL 8.624 23,74 36 AL EUG 38,00 60%
THYAO 18.616 13,49 1.037 AL EUG 25,40 88%
PGSUS 2.834 27,70 43 AL EUG 33,40 21%
Holding
KCHOL 45.240 17,84 58 TUT EPG 19,50 9%
SAHOL 17.241 8,45 63 AL EPG 10,60 25%
SISE 13.658 6,07 45 TUT EPG 6,35 5%
Savunma
ASELS 25.331 22,22 340 AL EUG 35,70 61%
OTKAR 2.690 112,10 8 TUT EPG 110,00 -2%
Otomotiv
FROTO 17.391 49,56 24 TUT EPG 62,50 26%
TOASO 8.990 17,98 21 AL EPG 25,55 42%
DOAS 1.082 4,92 2 TUT EPG 5,00 2%
Perakende
BIZIM 481 8,02 1 AL E0G 9,00 12%
BIMAS 24.531 80,80 85 TUT EPG 98,20 22%
MGROS 2.580 14,25 24 AL EUG 32,10 125%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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