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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . o . L .
Yurt disindaki satis egilimine karsilik giine 100.000 seviyesinden hafif alimlarla

Endeksler 25 Mart  %Desg. Ybb baslayan endeks, acilis sonrasinda ise 98.300 uzerine kadar geriledi. Gunin
devaminda toparlanma cabalariyla 99.000 uzerine yiikselen endekste kapanis

BN v R S S 99.326 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 124.757,5 -0,5% 9,1%
VIOP030 Endeks v 126,675 -0,2% 4,8% Asya p1yas§lar1nda devam e_den"sa}.t1§lar1n grdmdan giine sat1§ agirlikli ba@layan
yurt dis1 piyasalarda bu seyir gliniin genelinde de devam etti. Avrupa piyaslar
FTSE v 7.177,6  -0,4%  6,7% giinu saticili tamamlarken, ABD’de piyasalar giinii yatay kapatti.
DJI A 25.516,8  0,1%  9,4% . o ) B o ]
Buguin Fransa’da biuyume ABD’de ise Fed uyelerinin konusmalar izlenecek. Ayni
DAX v 11.346,7  -0,2%  7,5% zamanda ABD’de aciklanacak tiiketici giiveni de takip edilecek. Bu sabah Asya
RTS A 1.228,3 1,2%  14,9% piyasalarn kansik seyrediyor. Japonya piyasalarinda alimlar izlenirken, Cin
- P piyasalar yine satis baskis1 altinda goriiniiyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin
Parite 25Mart  %Deg.  Ybb acilisinda yukar yonlii hareketler bekleniyor. Endeksin ise giine alimlarla 99.700
USD/TRY A 5,5764  0,5%  6,4% seviyeleri Uizerinden baslamasini bekliyoruz.
AR A (Ep o G Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY v 5,9900 -2,0% 5,8%
EUR/USD v 11312 0,0%  -1,3% e TCMB, swap uygulamasinda degisiklige gidildigini aciklad

- - e  TCMB Baskani Cetinkaya: Temel politikamiz rezervlerimizi giicli
Emtia 25 Mart  %Deg. Ybb

tutmak
Brent Petrol(bbl) A 67,14 0,1%  24,0% e Reel Kesim Giiven Endeksi mart ayinda artis gosterdi
Bakir ($/ton) v 2,89  -0,1% 6,0% e Kapasite kullanim oran1 mart ayinda 0,3 puan artis gosterdi
Altin ($/0ns) v 1.326  -02%  3,5% e 2018 yilinda issizlik oran %11 seviyesinde gerceklesti
Gitte (Gens) v 1554  -02%  0,0% e  Mart ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi
Sektor ve Sirket Haberleri
OISR e (s el Tsnla «  Kisa Kisa Haberler: EKGYO, ODAS, ULUSE
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Temettii Odemeleri: ANSGR
RALYH 18% | CMENT -10% | GARAN 1649 e  Takip Listesi
ARMDA 13% | SALIX -8% | THYAO 1355
FORMT 10% | DOGUB -6% | AKBNK 754 Takvim
DENGE 9% | GSDHO -6% | KRDMD 608 Tarih  Ulke  TSi Donem i Beklenti Onceki
SEKFK 8% | DGGYO -6% | PETKM 443 26 Mar. Almanya 10:00  Nis. GfK Tiiketici Giiven Anketi 10,80 10,80
26 Mar. Fransa  10:45 4C18 GSYH Ceyreksel % 0,30% 0,30%
. A . 26 Mar.  ABD 10:45 Fed - Harker konusmasi
A L e bt veleny 26 Mar. ABD 13:30 Fed - Evans konusmasi
26 Mar. ABD 15:30  Sub. Konut Baslangiclar 1210 Bin 1230 Bin
o fslem Hacmi (Sag, TRY mn) - —— BIST-100 (Sol 26 Mar.  ABD  15:30  Sub. insaat izinleri 1320 Bin 1317 Bin
106.000 [ 404862 9.600 26 Mar.  ABD 17:00  Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi 12,00 16,00
105.000 ¢ 9.400 26 Mar.  ABD 17:00  Mar. CB Tiiketici Giiven Endeksi 132,00 131,40
10000 £200 26 Mar. ABD 22:00 Fed - Daly konusmasi
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TCMB, swap uygulamasinda degisiklige gidildigini acikladi

e TCMB doviz karsiigi TL swap piyasasi ile ilgili duyuru yaparak, swap piyasasinda vadesi
gelmemis toplam swap satisi sinirnn %10'dan 20'ye yikseltildi. TCMB’den yapilan aciklamada,
Doviz Karsiigi TL Swap Piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis (TCMB tarafindan spotta
doviz alinmasi, vadede doviz satilmasi) islem miktarnn Doviz ve Efektif Piyasalar1 islem
limitlerinin daha once %10’u ile sinirlandinlirken bu oran %20'si ile simirlandinlmistir olarak
degistirildi. Banka bazinda limitlerin de banka bazinda belirlenmis olan Doviz ve Efektif
Piyasalar islem limitlerinin %10 yerine %20'si ile simrlidir seklinde degistirildigi belirtildi.

TCMB Baskani Cetinkaya: Temel politikamz rezervlerimizi giiclii tutmak

e TCMB Baskan1 Murat Cetinkaya, onci verilerin ilk ceyrekte 1timli bir toparlanmaya isaret
ettigini, cari dengede de giicli bir iyilesme trendi gozlendigini belirtirken TCMB’nin, elindeki
tlim araclan fiyat istikrarin1 saglamak ve finansal istikrarn desteklemek icin kullanmaya devam
ettigini vurguladi. Para politikasi durusunun enflasyonu en kisa siirede tek haneye diisiirmeye
odakli olarak sekillendirildigini belirtti.

e Cetinkaya, temel politikalarimin rezervleri giicli tutmak ve giiclendirmek oldugunu, briit
rezervlerle ilgili donem donem dalgalanmalar yasanmasinin olagan oldugunu, rezerv
gelismelerinin orta vadeli trendlerle takip edilmesi daha saglikli analizlere imkan taniyacagini
ifade etti. Kaynak: Bloomberght

Reel Kesim Giiven Endeksi mart ayinda artis gosterdi

e 2019 Mart ayinda reel kesim giliven endeksi, bir onceki aya gore 4,9 puan artarak 102,1
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 2,4 puan artarak 99,3 oldu.

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %9,3’ten %10,4’e, ayni
kaldigim belirtenlerin oram1 %74,1’den %75,1’e vyiikselirken, daha koétiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %16,6’dan %14,5’ya geriledi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi %23,2’den %22,6’ya geriledi.
Anket katiimailarinin %61,9’i gelecek ilic aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin aym
kalmasini beklerken, faizlerde artis bekleyenlerin oran1 %13,0’dan %13,9’a yiikseldi.

Kapasite kullanim orani mart ayinda 0,3 puan artis gosterdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore 2019 Mart ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oram
(KKO), bir onceki aya gore 0,3 puan artarak %74,3 seviyesine yukseldi. Mevsimsel etkilerden
arindinlms KKO, bir onceki aya gore 0,6 puan artarak %74,7 seviyesinde gerceklesti.

e Mal gruplarina gore kapasite kullamim oranlan incelendiginde, en giiclii artis 0,9 puan ile
dayanikli tilketim mallarinda gorildi. Disus gosteren tek grup gida ve icecekler grubu oldu.

Kapasite Kullanim Oram (%)
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e KKO (%) e KKO - Mevsimsellikten Arindiritmis (%)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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2018 yilinda issizlik oram %11 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiirkiye genelinde issiz say1s1 2018 yilinda bir énceki
yila gére 83 bin kisi artarak 3 milyon 537 bin kisi oldu. issizlik oran ise 0,1 puanlik artisla %11
seviyesinde gerceklesti.

e 2018’de tanim dis1 issizlik oram bir onceki yila gore 0,1 puan azalarak %12,9 seviyesine
gerceklesti. istihdam oram 0,3 puan artisla %47,4 oldu. istihdam edilenlerin %18,4’ii tarim,
%19,7’si sanayi, %6,9’u insaat ve %54,9’u hizmetler sektorinde yer ald1.

Mart ay1 sektorel giiven endeksleri acikland

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, mart ayinda hizmet
sektoru giiven endeksi %2,6 artarak 79,5’ten 81,6’ya, insaat sektori gliven endeksi ise %4,4
artarak 51,8’den 54,1 degerine yiikselirken, perakende ticaret sektorii giiven endeksi %0,1
azalarak 90,8’ten 90,7’ye geriledi. Perakende ticaret sektori giiven endeksinde disuste is
hacmi-satislar beklentisi endeksindeki gerileme etkili oldu.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Toplu Konut idaresi
Bagkanligi arasinda; istanbul Basaksehir’deki 4 adet tasinmazin 280,9 mn TL bedel {izerinden
satin alinmasi ve Kocaeli Derince’de 1 adet, Antalya Muratpasa’daki 1 adet ve istanbul
Sile’deki 1 adet tasinmazlarin 268,6 mn TL toplam bedel uzerinden iade edilmesine yonelik
protokol imzalandig aciklandr.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Can-2 Termik Santrali'nin Mart ay1 icerisinde gerceklestirdigi planli
durusa iliskin gerekli tim diizeltmelerin tamamlanarak 24 Mart itibariyle santralin devreye
girdigini agikladi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin satis1 surecinde paylarin devri icin tamamlanmasi

gereken on kosullardan biri olan istiraki Bozat Elektrik Uretim'in satis yoluyla sirket biinyesi
disina ¢ikarilmasina iliskin EPDK bagvurusunun onaylandigini acikladi.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

ANSGR 26.03.2019 0,20 0,17 4,7% 22.03.2019
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TSi i Beklenti Onceki
26 Mar. ABD 03:30 Fed - Rosengren konusmasi
26 Mar. Almanya 10:00 Nis. GfK Tiketici Gliven Anketi Pl 10,80 10,80
26 Mar. Fransa 10:45  4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,30% 0,30%
26 Mar. ABD 10:45 Fed - Harker konusmasi
26 Mar. ABD 13:30 Fed - Evans konusmasi
26 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar l 1210 Bin 1230 Bin
26 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat izinleri dl 1320 Bin 1317 Bin
26 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 12,00 16,00
26 Mar. ABD 17:00  Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 132,00 131,40
26 Mar. ABD 22:00 Fed - Daly konusmasi
27 Mar. Cin 04:30  Sub. Sanayi Karlari -Yiluk % 4 -1,9%
27 Mar. Fransa 10:45 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,00 95,00
27 Mar. Fransa 10:45 Sub. UFE - Yiluk % Pl 1,4%
27 Mar.  Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Draghinin Konusmasi
27 Mar. ABD 15:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -57,3mlr § -59,8 mlr $
28 Mar. ABD 00:30 Fed - George konusmasi
28 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Ekonomi Giiven Endeksi d 79,40
28 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Mar. Tiketici Gliven Endeksi dl -7,20 -7,20
28 Mar. ABD 14:15 Fed - Quarles konusmasi
28 Mar. ABD 15:30 4C18 GSYH - Ceyreksel (Yiluklandirilmis)% dl 2,30% 2,60%
28 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari l 221 Bin
28 Mar. Almanya 16:00  Mar. TUFE- Aylk % dl 0,60% 0,40%
28 Mar. Almanya 16:00 Mar. TUFE- Yiluk % d 1,50% 1,50%
28 Mar. ABD 16:30 Fed - Clarida konusmasi
28 Mar. ABD 17:00 Fed - Bowman konusmasi
28 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,5% 4,6%
29 Mar. ABD 00:20 Fed - Bullard konusmasi
29 Mar. Japonya 02:30 Sub. Issizlik Oran al 2,5% 2,5%
29 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,6%
29 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % l 1,3% -3,4%
29 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi d -2,2mlr § -2,5mlr $§
29 Mar. Fransa 10:45  Mar. TUFE- Yiluk % 4 1,2% 1,3%
29 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 5,3%
29 Mar. Almanya 11:55  Mar. Issizlik Oran1 % dl 4,9% 5,0%
29 Mar. ingiltere 12:30 4C18 GSYH Ceyreksel % al 0,2% 0,2%
29 Mar. Tirkiye 14:00 Sub. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl
29 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Gelir ve Harcamalar al
29 Mar. ABD 16:45  Mar. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 61,90 64,70
29 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar1 al 622 Bin 607 Bin
29 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 97,80 97,80
29 Mar. ABD 19:05 Fed - Quarles konusmasi
1 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat dl 46,4
1 Nis. Fransa 10:50  Mar. Markit PMI imalat dl 49,8
1 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 44,7
1Nis.  Avro Bolgesi 11:00  Mar. Markit PMI imalat l 47,6
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Mar. TUFE - Yiluk % dl 1,5% 1,5%
1 Nis. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar- Aylk % d 0,3% 0,2%
1 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat al 52,5
1 Nis. ABD 17:00  Mar. ISM imalat PMI l 54,5 54,2

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.616 6,08 330 TUT EUG 7,60 25%
GARAN 36.708 8,74 836 TUT EUG 10,00 14%
HALKB 8.513 6,81 257 AL EPG 9,40 38%
ISCTR 25.965 5,77 250 AL EUG 6,78 18%
YKBNK 17.992 2,13 161 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.620 1,80 31 TUT EPG 1,38 -23%
TSKB 2.268 0,81 30 AL E0G 1,17 44%
Cam
ANACM 2.340 3,12 [ AL EUG 4,29 38%
SODA 7.780 7,78 38 AL EUG 10,38 33%
TRKCM 4.338 3,47 25 TUT EPG 4,09 18%
Cimento
CIMSA 960 7,11 3 TUT EPG 9,03 27%
AKCNS 1.409 7,36 1 TUT EPG 9,10 24%
BOLUC 460 3,21 1 TUT EPG 4,30 34%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.785 18,92 45 TUT EPG 21,00 11%
VESTL 4.864 14,50 166 AL EUG 8,95 -38%
Demir-Celik
EREGL 32.270 9,22 200 AL EUG 10,18 10%
KRDMD 1.966 2,52 433 AL EPG 3,25 29%
Gayrimenkul
TRGYO 2.400 2,40 2 AL EUG 2,35 -2%
EKGYO 5.966 1,57 97 AL E0G 2,87 83%
ISGYO 901 0,94 4 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 9.031 24,86 36 AL EUG 38,00 53%
THYAO 19.403 14,06 1.057 AL EUG 25,40 81%
PGSUS 2.920 28,54 44 AL EUG 33,40 17%
Holding
KCHOL 44.809 17,67 59 TUT EPG 19,50 10%
SAHOL 16.711 8,19 64 AL EPG 10,60 29%
SISE 14.153 6,29 46 TUT EPG 6,35 1%
Savunma
ASELS 25.536 22,40 337 AL E0G 35,70 59%
OTKAR 2.623 109,30 8 TUT EPG 110,00 1%
Otomotiv
FROTO 17.398 49,58 25 TUT EPG 62,50 26%
TOASO 9.140 18,28 21 AL EPG 25,55 40%
DOAS 1.043 4,74 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 458 7,63 1 AL E0G 9,00 18%
BIMAS 24.743 81,50 86 TUT EPG 98,20 20%
MGROS 2.571 14,20 24 AL EUG 32,10 126%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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