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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. . -
Hafta icindeki sert satislar ardindan toparlanma cabalarim Cuma gunu de
Endeksler 29 Mart  %Desg. Ybb surdiren endekste kapanis 93.784 seviyesinden gerceklesti. Bu kapanis ile
birlikte endeksteki haftalik bazdaki kayp %6 seviyesinde olustu.

BIST100 A 93.784,2 1,8% 2,8%
BIST030 A 117.550,2 1,8% 2,8% Cin ile ABD arasindaki goriusmelerin yeniden baslamasi, haftanin son islem
VIOP030 Endek 120,550 15%  -0,2% gunundq.yq.rt dis1 endekslerde alicili seyri berabermpg ggprd1. Gunun genelinde
ndexs A yukan yonlii hareket eden endeksler haftay1 da pozitif bolgede tamamlad.
FTSE A 7.279,2 0,6% 8,2%
DJI A 25.928,7  0,8% 11,2% Hem yurt ici hem de yurt disinda aciklanacak PMI verileri ile yeni haftaya
basliyoruz. Avro Bolgesi’nde aciklanacak TUFE verisi ise bir diger izlenecek veri
DAX A 11.526,0  0,9%  9,2% akist olacaktir. Cin’de aciklanan PMI verisinin beklentileri asmasi ardindan yeni
RTS v 1.198,1 -0,8% 12,1% haftaya Asya piyasalarn1 alicili basladi. Avrupa ve ABD’de alicili acilis
- P beklenmektedir. Endeksin de giine alimlarla 94.000 lizerinden baslamasini
Parite 29 Mart  %Desg. Ybb bekliyoruz.
USD/TRY v 5,6029 -0,1% 6,4% . . .
EUR/TRY A 6,3016 1,6% 3,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 59613  1,2%  5,3% e  Drs ticaret agig1 2019 Subat ayinda 2,1 mlr $’a geriledi
EUR/USD v 1,1233  0,0% -2,0% . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 29 Mart  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 68,38  0,7% 26,2% e  Fitch, Turk bankacilik sektord ile ilgili aciklamada bulundu
Bakir ($/ton) A 2,97 0,8% 8,9% e Kisa Kisa Haberler: KARSN, KOZAL
Altin (87 v e D e ¢ Aciklanan Temettiiler: EGPRO, GOLTS
i (3/ons) ' o o Temettii demeleri: FMIZP, FROTO, KCHOL
Glimis ($/ons) A 1513 0,1%  -2,6% e  Takip Listesi
Takvim
Performans ve islem hacmi verileri i Beklenti  Onceki
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat 46,40
KRSAN 20% | DENIZ -7% | GARAN 1206 1 Nis. Fransa 10:50  Mar. Markit PMI imalat 49,80 49,80
DGKLB 17% | ATLAS -7% | THYAO 1115 1 Nis. Almanya 10:55  Mar. Markit/BME PMI imalat 44,70 44,70
ARTI 15% | EMNIS -5% | AKBNK 616 1Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat 47,60 47,60
IHEVA 14% | YYAPI -4% | KRDMD 393 1 Nis. Avro Bélgesi 12:00  Sub. issizlik Oram 7,8% 7,8%
IHYAY 11% | EKIZ -4% | VAKBN 339 1Nis. Awo Bélgesi 12:00  Mar. Tahmini TUFE - Yiluk % 1,5% 1,5%
1 Nis. ABD 15:30  Sub. Perakende Satislar - Aylik % 0,3% 0,2%
1 Nis. ABD 16:45  Mar. Markit PM1 imalat 52,50 52,50
BIST 100 ve islem hacmi verileri 1 Nis. ABD 17:00  Mar. ISM imalat PMI 54,30 54,20
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D1s ticaret acig1 2019 Subat ayinda 2,1 mir $’a geriledi

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2019 Subat ayinda bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gére %63,1 oraninda azalarak 5,8 mlr $’dan 2,1 mlr $’a geriledi. Boylece 2019
yilimim ilk iki ayinda dis ticaret acigi 4,6 mlr $’a gerilemis oldu.

e  Subat ayinda ihracat, 2018 yilinin ayn1 ayina gore %3,4 artarak 13,6 mlr $ olurken, ithalat %16,9
azalarak 15,7 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oram 2018 Subat ayinda
%69,4 iken, 2019 Subat ayinda %86,4 olarak gerceklesti. 2019 Subat ayinda en cok ihracati
yapilan driinler motorlu kara tasitlan olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar yaglar
aldi.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2018 Subat ayinda %51,9 iken, 2019 Subat ayinda %51, 1 oldu.
En fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Subat 2019

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Oram (%)
- 13148 155 18 937 034 -5788 879 69,4
2018-02 3,4 -16,9 -63,1
2019-02 13592 956 15 727 286 -2 134330 86,4

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekonomik aktivitedeki yavaslamaya paralel olarak ithalattaki gerilemenin siirmesi, dis ticaret
acigindaki iyilesmenin subat ayinda da devam etmesine neden oldu. Ozellikle tiiketim mallari
ithalatindaki yillik %36°lik diisiis, ic talep kosullarindaki zayifligin devamini teyit ederken, ara mallari
ve yatirim mallar ithalat1 da sirasiyla %5 ve %17 daraldi. Ekonomideki yavaslama ve ic talepteki
gerileme ile ithalattaki diisiisiin devam etmesini beklemekle birlikte, Euro Bolgesi ekonomisinin
seyrinin ihracatin olumlu katkisi acisindan kritik 6nem tasidigin diisiiniiyoruz.
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Fitch, Tiirk bankacilik sektorii ile ilgili agiklamada bulundu

e  Fitch Ratings yaptig1 aciklamada, Tiirk bankacilik sektoriiniin karliik ve sermayesinin varlik
kalitesindeki potansiyel bir bozulmaya karsi halen 6nemli bir tampon olusturdugunu bildirdi.

e Yapilan analize gore, agirlikli olarak diisiik TL’den kaynakli 1imli asinmaya ragmen sektoriin
zarar hazmetme kapasitesinin giiclii oldugunu gosterdigini ve ele alinan alt1 farkli senaryo
icerisinde sadece iki senaryonun gerceklesmesi halinde (takipteki kredilerin oraninin 15 yiizde
puan artmasi durumunda) sektoriin sermaye orani gerekli minimum seviyenin altina distiigii ve
tiim diger senaryolarda sermaye orani yeterli seviyede kalmaya devam ettigi ifade edildi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Karsan (KARSN): 15 Mart tarihinde teklif verdigi Fas’in Kazablanka sehrinin 350 adet 12
metre dizel otobiis ihalesinde, ihale merciinin, ihaleye teklif veren katilimcilardan teknik ve
idari yeterliligi saglayan herhangi bir katiimcinin bulunmamasini gerekce gostererek ihaleyi
iptal ettigini bildirdi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): 1C19 ve 3C19 ara donem finansal raporlarinin bagimsiz denetim firmasi
tarafindan sinirli denetimden gecirilerek hazirlanacagin1 bildirdi. Ara donem raporlarinin

normal rapor teslim tarihine ek 10 (on) giinliik siirenin de dahil edilerek aciklanacagini belirtti.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi
EGPRO 18.06.2019 0,46 0,39 3,5%

GOLTS 0,15 0,13 1,5% 26.04.2019

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %  Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

FMIZP 01.04.2019 1,94 1,65 10,9% 25.03.2019
FROTO 01.04.2019 2,43 2,07 5,0% -101 15.03.2019
KCHOL 01.04.2019 0,40 0,34 2,5% -146 21.03.2019
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Onem Beklenti Onceki

1 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Al 49,90 49,90
1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat dl 46,40
1 Nis. Fransa 10:50 Mar. Markit PMI imalat dl 49,80 49,80
1 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 44,70 44,70
1Nis.  Avro Bolgesi 11:00  Mar. Markit PMI Imalat dl 47,60 47,60
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oran dl 7,8% 7,8%
1Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Tahmini TUFE - Yiluk % dl 1,5% 1,5%
1 Nis. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,3% 0,2%
1 Nis. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat dl 52,50 52,50
1 Nis. ABD 17:00  Mar. ISM imalat PMI dl 54,30 54,20
2 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Sub. UFE - Aylik % al 0,2% 0,4%
2 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 3,1% 3,0%
2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 0,3%
3 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,30 51,10
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE - Aylik % dl 0,95% 0,16%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE - Yiluk % dl 19,62% 19,67%
3 Nis. Tirkiye 10:00  Mar. UFE - Aylik % dil 0,09%
3 Nis. Tirkiye 10:00  Mar. UFE - Yiluk % dl 29,59%
3 Nis. Almanya 10:55  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 54,90 54,90
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,70 52,70
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00  Mar. Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,30
3 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satslar - Aylk % dl 0,1% 1,3%
3 Nis. ABD 15:15  Mar. ADP istihdam Raporu ] 180 Bin 183 Bin
3 Nis. ABD 15:30 Fed - Bostic Konusmasi

3 Nis. ABD 16:45  Mar. Markit PMI Imalat Digi dl 54,80
3 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 59,70
4 Nis. ABD 00:00 Fed - Kashkari Konusmasi

4 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 0,3% -2,6%
4 Nis.  Avro Bolgesi 14:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar

4 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulari dl 211 Bin
4 Nis. ABD 20:00 Fed - Mester Konusmasi

5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,5% -0,8%
5 Nis. Fransa 09:45 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 4.4 MIr € -42 MIr €
5 Nis. ABD 15:30  Mar. Tarim Dis1 istihdam dl 175 Bin 20 Bin
5 Nis. ABD 15:30 Mar. issizlik Oran1 dl 3,8% 3,8%
5 Nis. Tirkiye 17:30  Mar. Hazine Nakit Dengesi dl -25,9 MIr TL
5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konusmasi

5 Nis. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.864 6,32 370 TUT ElG 7,60 20%
GARAN 35.028 8,34 928 TUT EUG 10,00 20%
HALKB 7.975 6,38 263 AL EPG 9,40 47%
ISCTR 24.750 5,50 267 AL EUG 6,78 23%
YKBNK 17.992 2,13 169 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.395 1,55 33 TUT EPG 1,38 -11%
TSKB 2.128 0,76 32 AL EUG 1,17 54%
Cam
ANACM 2.250 3,00 6 AL EUG 4,29 43%
SODA 7.500 7,50 41 AL EUG 10,38 38%
TRKCM 4.150 3,32 26 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 898 6,65 3 TUT EPG 9,03 36%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 444 3,10 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.420 16,90 48 TUT EPG 21,00 24%
VESTL 4.324 12,89 173 AL ElG 8,95 -31%
Demir-Celik
EREGL 31.920 9,12 214 AL EUG 10,18 12%
KRDMD 1.873 2,40 452 AL EPG 3,25 35%
Gayrimenkul
TRGYO 2.300 2,30 2 AL EUG 2,35 2%
EKGYO 5.814 1,53 104 AL E0G 2,87 88%
ISGYO 901 0,94 4 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.479 23,34 38 AL EUG 38,00 63%
THYAO 17.843 12,93 1.099 AL EUG 25,40 96%
PGSUS 2.783 27,20 46 AL EUG 33,40 23%
Holding
KCHOL 40.803 16,09 66 TUT EPG 19,50 21%
SAHOL 15.997 7,84 70 AL EPG 10,60 35%
SISE 13.118 5,83 48 TUT EPG 6,35 9%
Savunma
ASELS 24.259 21,28 341 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.518 104,90 8 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 17.117 48,78 27 TUT EPG 62,50 28%
TOASO 8.555 17,11 23 AL EPG 25,55 49%
DOAS 983 4,47 2 TUT EPG 5,00 12%
Perakende
BIZIM 444 7,40 1 AL E0G 9,00 22%
BIMAS 23.134 76,20 96 TUT EPG 98,20 29%
MGROS 2.455 13,56 25 AL EUG 32,10 137%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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