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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. L -
Gune 93.900 iizerinden baslayan endekste, acilis ardindan dengelenme ve yon
Endeksler 1 Nisan  %De§. Ybb arayisi izledik. Once 91.800 seviyelerine kadar gerileyen ardindan da 95.200
seviyelerine kadar yiikseleren endekste, dalgali seyrin ardindan kapanis 94.101

BIST100 A 94.101,3 0,3% 3,1% seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 117.486,3 -0,1% 2,7%
Cin’de aciklanan PMI verileri ardindan yurt dis1 piyasalardaki pozitif seyir giin
VIOP030 Endek: 120,250 -0,2%  -0,5% J. T e 0 R : R
naexs v icinde de surdi. Hem Avrupa hem de ABD’de aliciti seyirler izledik. Avrupa
FTSE A 7.317,4  0,5%  8,8% tarafinda Brexit oylamalan takip edilirken, diin Ingiltere Parlamentosu’nda
DJI A 26.258,4  1,3%  12,6% oylanan 4 farkli secenek cogunluk destegi saglayamadi. Avrupa ve ABD’de piyasa
kapanislar %1 Uzerinde yukselislerle gerceklesti.
DAX A 11.682,0 1,4% 10,6%
RTS A 1.214,3 1,4%  13,6% Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda Avro Bolgesi
- - P UFE verisi ile ABD’de dayanikli mal siparisleri verisini takip edecegiz. Bu sabah
Parite 1Nisan %Deg.  Ybb Asya seansinda alicili seyir siirdiiriilmeye calisiiyor. Avrupa piyasalarinin giine
USD/TRY A 5,5322 0,8% 5,0% %1’in lizerinde allmlarla baslamas1 beklenirken, ABD’de ise saticili acilis
ongorilmektedir. BIST’in ise gine alimlarla 94.500 seviyelerine yonelerek
EUR/TRY A 6,2130 0,6% 2,4% baslamasin bekliyoruz.
($+€)/TRY v 5,8813  -1,3% 3,9%
EUR/USD v 11199 -01%  -2,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 1 Nisan  %Deg. Ybb e Imalat PMI endeksi mart ayinda 47,2 olarak gerceklesti
Brent Petrol(bbl) W 69,34 -0,1% 28,0% e Istanbul’da perakende fiyatlar mart ayinda %0,75 artis gosterdi
el {5/ en) v 2N i Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.291 -0,3% 0,7%
Giimiis ($/ons) v 15,03 -0,5% -3,3% L] Kisa Kisa Haberler: BAGFS, DGATE, NETAS, TRGYO, ZOREN
e Aciklanan Temettiiler: AKSGY
e Temettii Odemeleri: ENJSA, KARTN, KFEIN, TBORG, TKFEN, YUNSA
Performans ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
IZTAR 20% | DENGE -20% | GARAN 1585 i e —
KRSAN 20% | PENGD -15% | THYAO 1307 Beklenti Onceki
TACTR 20% | IHGZT -7% | KRDMD 622 2 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Sub. UFE - Aylik % 0,2% 0,4%
ADESE 16% | DENIZ -6% | AKBNK 610 2 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Sub. UFE - Yiluk % 3,1% 3,0%
FENER 14% | IHLGM -6% | HALKB 429 2 Nis. ABD 15:30  Sub.  Dayanikhi Mal Siparisleri 1,2% 0,3%

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)

9000 [ 97379 1 14.000
97.000
96.000
95.000
94.000
93.000
92,000
91.000
90.000
89.000
$8.000

1 12.000

4 10.000

1 8.000

1 6.000

1 4.000

1 2.000

11.614,9

11.224,7

26/03 27/03 28/03 29/03 1/04

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

02 Nisan 2019 Sali

imalat PMI endeksi mart ayinda 47,2 olarak gerceklesti

e [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi mart ayinda,
2019 Subat ayindaki 46,4 seviyesinden 47,2'ye yukseldi. Veriler son 8 ayin en yiksek
seviyesinde gercekleserek 2018 Temmuz ayindan bu yana en 1imli yavaslamaya isaret etti.

e Sektordeki zorlu kosullarin devam ile yeni siparislerdeki zayiflama devam etti. Ancak bazi
anket katiimcilarimin talepte iyilesme gormelerine bagli olarak liretimdeki yavaslama hiz
kesti. Avrupa pazarinda yasanan zayiflik yeni ihracat siparislerinde yavaslamaya neden oldu.

e TL’de son donemde goriilen deger kaybi sonucunda girdi maliyetleri enflasyonunda artis
goruldu. Nihai Urun fiyatlarinda Ust Uste ikinci ay artis kaydedilirken, artis subat ayina gore
ivme kazand.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Mart
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

istanbul’da perakende fiyatlar mart ayinda %0,75 artis gosterdi

e Istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Mart ayinda istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %0,75, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %17,74 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %23,36 artis goriildi.

e Sektorler bazinda bakildiginda bir onceki aya gore en vyiiksek artis %2,84 ile giyim
harcamalarinda gerceklesirken, yalmzca kisisel bakim grubu ve kiiltiir, egitim ve eglence
grubunda dusis gorildu.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Bagfas (BAGFS): Sirket, Mart ayi icinde, italya'ya ihrac edilmek iizere Ameropa AG
firmasindan; Bulgaristan'a ihra¢ edilmek lzere Sembodja firmasindan; Fas'a ihra¢ edilmek
lizere Saftco firmasindan 1,6 mn $ bedelle toplam 10.080 ton CAN giibresi siparisi alindigini ve
odemelerin pesin tahsil edilerek ay sonu itibariyle teslimatlarin tamamlandigim bildirdi.
Yorum: Mevcut kur seviyesine gore siparis tutari Sirketin 2018 yili toplam cirosunun yaklasik
%2,5’ine denk gelmektedir.

e (+) Datagate Bilgisayar (DGATE): Sirket, Turk Telekom Grubu (Turk Telekomunikasyon A.S.,
Avea lletisim Hizmetleri A.S. ve TTNET A.S.) ile devam etmekte olan cihaz satis1 ve diger
distributorlik hizmetlerinde mevcut illere ilave olarak Ankara, Bursa, Eskisehir, Canakkale,
Balikesir, Bilecik, Yalova, Kiitahya ve Kirikkale illerinin dahil edilerek bu illerde faaliyetin 1
Nisan 2019’dan itibaren baslanacagini bildirdi. Yorum: S6z konusu boélgesel genislemeyi,
Sirketin pazar payinda yaratacagi potansiyel artis nedeniyle olumlu buluyoruz.

e (=) Netas (NETAS): Cezayirde 23,8 mn Cezayir Dinar sermayeli Netas Telecommunications
Algerie Sarl LLC ortak sirketinin kurulus tescil islemlerinin gerceklestirildigini, %49'una sahip
oldugu kurulan bu sirketin yonetim kontroliiniin yapilan anlasma geregi Netas’a ait oldugunu
acikladi.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket tarafindan yapilan aciklamada, Antalya’da yaklasik 98 bin
m2'lik arsa icinde Torun Alisveris Merkezleri Yatirnm ve Yonetimi A.S.'ne ait olan hisseli payin
(1.168,24 m2) 2 mn TL bedelle satin alindig1 bildirildi. 31.12.2018 tarihli degerleme raporuna
gore, m2 rayic degeri 2.504 TL olan Antalya Arsasindaki hisseli payin satin alinmasi ile birlikte
Torunlar GYO’nun payr %100 seviyesine ulasirken, soz konusu arsanin iizerinde sirket
portfoyiinde yer alan Deepo Outlet Center ve Mall Of Antalya AVM yer almaktadir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Konya Cumra’da kurmay1 planladigi 18 MW kurulu giice sahip olacak
Alibeyhoyiigli Glines Enerji Santrali Projesi icin iiretim lisans1 almak lizere EPDK'ya basvurdu.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Ad1  Tarih HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi
AKSGY 28.05.2019 0,13 0,13 4,9% 01.04.2019

AKSGY 17.07.2019 0,13 0,13 4,9% 01.04.2019

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

TBORG 02.04.2019 1,66 1,41 15,8% 25.03.2019
ENJSA 02.04.2019 0,40 0,34 7,7% -62 28.03.2019
TKFEN 02.04.2019 1,14 0,97 5,3% 4133 27.03.2019
YUNSA 02.04.2019 0,20 0,17 4,2% 28.03.2019
KARTN 02.04.2019 7,60 6,46 2,2% 28.03.2019
KFEIN 02.04.2019 0,08 0,07 1,1% 15.03.2019
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TSi Beklenti Onceki
2 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,4%
2 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Sub. UFE - Yiluk % al 3,1% 3,0%
2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 0,3%
3 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,30 51,10
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE - Aylik % dl 0,95% 0,16%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE - Yiluk % dl 19,62% 19,67%
3 Nis. Turkiye 10:00  Mar. UFE - Aylik % il 0,09%
3 Nis. Tirkiye 10:00  Mar. UFE - Yiluk % dl 29,59%
3 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,90 54,90
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00  Mar. Markit PMI imalat Disi dl 52,70 52,70
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,30
3 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,1% 1,3%
3 Nis. ABD 15:15  Mar. ADP istihdam Raporu dl 180 Bin 183 Bin
3 Nis. ABD 15:30 Fed - Bostic Konusmasi
3 Nis. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat Digi dl 54,80
3 Nis. ABD 17:00  Mar. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 59,70
4 Nis. ABD 00:00 Fed - Kashkari Konusmasi
4 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 0,3% -2,6%
4 Nis. Avro Bolgesi 14:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
4 Nis. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl 211 Bin
4 Nis. ABD 20:00 Fed - Mester Konusmasi
5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,5% -0,8%
5 Nis. Fransa 09:45 Sub. Dis Ticaret Dengesi il 4,4 Mlr € -4,2 Mlr €
5 Nis. ABD 15:30  Mar. Tarim Dis1 istihdam dl 175 Bin 20 Bin
5 Nis. ABD 15:30  Mar. issizlik Oran1 4 3,8% 3,8%
5 Nis. Turkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi dl -25,9 MIr TL
5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konusmasi
5 Nis. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -964,8 Mlr ¥
8 Nis. Japonya 08:00 Mar. Tiiketici Guiven Endeksi dil 41,50
8 Nis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 14,5 Mlr €
8 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,30% 0,10%
8 Nis. ABD 17:00  Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.928 6,14 378 TUT EUG 7,60 24%
GARAN 34.188 8,14 943 TUT EUG 10,00 23%
HALKB 7.713 6,17 267 AL EPG 9,40 52%
ISCTR 25.560 5,68 270 AL EUG 6,78 19%
YKBNK 17.823 2,11 171 AL EUG 2,51 19%
ALBRK 1.431 1,59 33 TUT EPG 1,38 -13%
TSKB 2.156 0,77 32 AL EUG 1,17 52%
Cam
ANACM 2.250 3,00 6 AL EUG 4,29 43%
SODA 7.420 7,42 41 AL EUG 10,38 40%
TRKCM 4.138 3,31 26 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 902 6,68 3 TUT EPG 9,03 35%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 440 3,07 1 TUT EPG 4,30 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.731 17,36 48 TUT EPG 21,00 21%
VESTL 4.559 13,59 174 AL EUG 8,95 -34%
Demir-Celik
EREGL 31.570 9,02 216 AL EUG 10,18 13%
KRDMD 1.966 2,52 460 AL EPG 3,25 29%
Gayrimenkul
TRGYO 2.270 2,27 2 AL EUG 2,35 4%
EKGYO 5.662 1,49 104 AL E0G 2,87 93%
ISGYO 901 0,94 4 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.973 24,70 38 AL EUG 38,00 54%
THYAO 17.940 13,00 1.113 AL EUG 25,40 95%
PGSUS 2.889 28,24 46 AL EUG 33,40 18%
Holding
KCHOL 40.701 16,05 67 TUT EPG 19,50 21%
SAHOL 16.038 7,86 71 AL EPG 10,60 35%
SISE 13.118 5,83 47 TUT EPG 6,35 9%
Savunma
ASELS 24.145 21,18 342 AL E0G 35,70 69%
OTKAR 2.515 104,80 8 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 16.184 46,12 28 TUT EPG 62,50 36%
TOASO 8.470 16,94 23 AL EPG 25,55 51%
DOAS 994 4,52 2 TUT EPG 5,00 11%
Perakende
BIZIM 450 7,50 1 AL E0G 9,00 20%
BIMAS 23.271 76,65 98 TUT EPG 98,20 28%
MGROS 2.502 13,82 25 AL EUG 32,10 132%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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