Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

04 Nisan 2019 Persembe

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . .. .
Yurt dis1 piyasalardaki alimlarin desteginde endeks giine alimlarla 94.150
Endeksler 3 Nisan  %Deg. Ybb Uzerinden basladi. Gunin devaminda yukari hareketler 94.800 seviyelerine
kadar devam ederken, kapanis 94.441 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 A 94.441 1 1,0% 3,5%
BIST030 A 117.885,3 1,0% 3,1% Cin ile ABD arasindaki goriismelerin yam sira Cin’de aciklanan hizmet PMI’1n
beklentileri asmasi, giiniin genelinde yurt dis1 piyasalarda yukan hareketleri
VIOP030 Endek: 120,750 1,06  -0,1% R o) > -
naexs A beraberinde getirdi. Hem Avrupa hem de ABD’de piyasalar alicili seyrederken,
FTSE A 7.418,3  0,4% 10,3% kapanislar da pozitif bolgede gerceklesti.
DJI A 26.218,1  0,2%  12,4% . o . o )
Buguin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Avrupa Merkez Bankasi
DAX A 11.954,4  1,7%  13,2% toplant: tutanaklan giiniin en 6nemli giindemi olarak izlenecektir. Bu sabah Asya
RTS A 1.224,4 0,7% 14,6% tarafinda Cin alicii seyrederken, Japonya piyasalarinda yatay seyir izliyoruz.
- - P Avrupa piyasalarinin saticili, ABD piyasalarimin ise yatay seyirle giine baslamas
Parite 3 Nisan %Deg.  Ybb bekleniyor. BIST’in de giine yatay baslamas1 beklenebilir.
USD/TRY A 5,6298 0,1% 6,3% . . .
EUR/TRY A 63408  02%  4.6% Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 59588  1,0%  5,2% e TUFE mart ayinda aylik bazda 1,03 artis gosterdi
EUR/USD A 1,122 0,1%  -1,9% . ) )
Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 3 Nisan  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 69,45 -0,4% 28,2% e Kisa Kisa Haberler: AKGRT, ARCLK, BRISA, KATMR, TTRAK
Bakir ($/ton) A 2,94 0,0% 7.8% . A;iklanan_Temettuler: CCOLA
e Temettii Odemeleri: BRYAT
Altin ($/ons) A 1.297 0,2% 1,2% s s R
e Takip Listesi
Giimiis ($/ons) A 15,13 0,2%  -2,7%
Tarih Ulke TSi  Donem i Beklenti Onceki
Performans ve islem hacmi verileri 4Nis. Almanya 09:00  Sub. Fabrika Siparisleri - Aylik % 03%  -2,6%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) 4 Nis. Avro Bolgesi 14:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
INFO 20% | DENGE -20% | THYAO 965 4 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurular 211 Bin
SNKRN 20% | KATMR -10% | GARAN 927 4 Nis. ABD 20:00 Fed - Mester Konusmasi
TUCLK 17% | SEYKM -7% | HALKB 453
PKART 17% | PKENT -4% | AKBNK 452
CMENT 11% | BRKO -4% | KRDMD 272
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 Nisan 2019 Persembe

TUFE mart ayinda aylik bazda 1,03 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) mart ayinda piyasa
beklentilerine (aylik %1 artis) paralel olarak %1,03 artis gosterdi. Boylece TUFE yillik bazda
%19,71 seviyesine yiikseldi.

e  Mart ayinda aylik bazda en yiiksek artis %3,48 ile saglik grubunda gerceklesirken, aylik bazda
disus gosteren tek grup %0,29 ile haberlesme grubu oldu. Yillik bazda en yuksek artis %29,77
ile gida ve alkolsuz icecekler grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (C Endeksi) mart ayinda
aylik bazda %0,28 artarak, yillik bazda %18,12 seviyesinden %17,53 seviyesine geriledi.

e Yurtici iiretici fiyatlan (Yi-UFE) mart ayinda, bir 6nceki aya gore %1,58 artarken, yillik bazda
artis %29,59’dan %29,64’e yiikseldi. Mart ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %3,10 ile enerji grubunda gerceklestigi goriliyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Mart ayinda beklentilere paralel artis gosteren tiiketici fiyatlari, yillik bazda yatay bir seyir
izleyerek %19,71 seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda yapilan fiyat ayarlamalari nedeniyle aylik bazda
en yiksek artisin saglik grubunda yasandigini ve tanzim satislar, indirim ve kampanyalara ragmen gida
ve alkolsiiz icecekler grubunda aylik bazda %2,44 artis yasandigini goriiyoruz. Cekirdek gostergelerdeki
iyilesme egilimi ise TCMB’nin siki para politikasinin etkisiyle mart ayinda da devam ediyor. Uretici
fivatlarinin mart ayinda yatay bir seyir izledigini ancak ana gruplar itibariyle tiim gruplarda yillik
artiglarin %20’nin iizerinde gerceklestigini gériiyoruz. Uretici maliyetlerindeki yiiksek seyir ve talepteki
daralma, oniimiizdeki donemde liretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gecis ile ilgili belirsizlikleri
artiriyor. Agiklanan veriler ile yilin ikinci ¢ceyredinde enflasyonun yatay seyrini korumasini ve buna
bagli olarak TCMB’nin siki para politikasini siirdiirmesini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksigorta (AKGRT): 2011 yilina ait sovtaj islemlerinde BSMV'ye iliskin vergi mahkemesi
nezdinde acilan davada, vergi mahkemesinin sirket lehine (vergi ve ceza tarhiyatlarinin
iptaline) karar verdigini bildirdi. Yorum: 2011 yili icin sirkete 3 mn TL vergi ve 4,6 mn TL vergi
cezasi tarh edilmisti. Sirket ise cezalara iliskin finansallarinda karsilik ayirmamisti. Haberin
etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket, Retail Holdings Bhold B.V. sirketinin satin alinmasina iliskin Singer
Grubu ile Banglades pazar icin 10 yillk dagitim ve uzatma opsiyonlu 10 yilik marka lisans
anlasmalarinin imzalanmasi dahil kapanis sartlarinin yerine getirildigini; bu kapsamda, Retail
Holdings Bhold B.V. ve Singer Bangladesh Ltd. sirketlerinin hazirlanacak 31.03.2019 tarihli
bilancolarinda yer alacak net bor¢ ve net isletme sermayesi tutarlarina gore diizeltmeye tabi
olmak lizere, Hollanda'da kurulu bagli ortakligi Ardutch B.V. tarafindan 75 mn $ nakden ve
pesin olarak 6denerek hisse devirlerinin tamamlandigini bildirdi.

e (=) Brisa (BRISA): Sirket, 2019 yilinda ciro artisinin yaklasik %15-%20 araliginda, lastik ihracati
artisinin adetsel bazda yaklasik %15-%20 araliginda, FAVOK artisimin yaklasik %15-%20 araliginda
ve toplam yatirim harcamasinin 40-45 mn $ araliginda olmasini bekledigini aciklad1.

e (=) Katmerciler (KATMR): Sirketin finansal kuruluslara olan kisa ve uzun vadeli borclarinin
imzalanan protokol cercevesinde yapilandirildigini, mevcut kredilerin Avroya doniilerek 2 yii
ana para odemesiz olmak Uzere 8 yil vadeli olarak yapilandirilmasi icin bankalarla s6zlesme
imzalandigim belirtti. Sirket ayrica, %37,31 hissedar Ismail Katmerci’nin 03 Nisan tarihinde
5,50-5,96 TL fiyat araligindan toplam 2.877.000 adet pay1 Borsa Istanbul'da sattigimi, satis
sonrasi sirket sermayesindeki oy oraninin %25,81'e distiigiinii bildirdi.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin Mart ayinda toplam traktor satislan yillk bazda %45,2
disusle 2.469 adet oldu. Soz konusu ayda yurt ici satislar yillik bazda %68,7 gerileyerek 1.061
adet olurken, yurt disi satislar %26,8 artisla 1.408 adet oldu. Yorum: Sirketin ihracat tarafinda
kaydettigi satis biyimesini olumlu bulurken, daha karli taraf olan yurt ici satislardaki
daralmayi olumsuz yoénde degerlendiriyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi

ccoLa 31.05.2019 1,18 1,00 3,8% 29.04.2019

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

BRYAT 04.04.2019 1,37 1,16 3,7% 03.04.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti
4 Nis. ABD 00:00 Fed - Kashkari Konusmasi
4 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 0,3% -2,6%
4 Nis.  Avro Bolgesi 14:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
4 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulari dl 211 Bin
4 Nis. ABD 20:00 Fed - Mester Konusmas1
5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,5% -0,8%
5 Nis. Fransa 09:45 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 4.4 Mlr € -42 MIr €
5 Nis. ABD 15:30  Mar. Tarim Dis1 istihdam dl 175 Bin 20 Bin
5 Nis. ABD 15:30 Mar. i§sizlik Orani dl 3,8% 3,8%
5 Nis. Tirkiye 17:30  Mar. Hazine Nakit Dengesi dl -25,9 MIr TL
5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konusmasi
5 Nis. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -964,8 MIr ¥
8 Nis. Japonya 08:00 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl 41,50
8 Nis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dil 14,5 Mlr €
8 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,3% 0,1%
8 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl
9 Nis. ABD 13:00  Mar. NFIB Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi d
10 Nis. Japonya 02:50  Mar. UFE - Yiluk % 4 0,8%
10 Nis. Fransa 09:45 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,3%
10 Nis. ingiltere 11:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -3,825 MIr £
10 Nis. ingiltere 11:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,6%
10 Nis.  Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karar dl 0,0%
10 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,3% 0,2%
10 Nis. ABD 15:30  Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,5%
10 Nis. Japonya 15:50 Mar. UFE - Aylik % dil 0,2%
10 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari
10 Nis. ABD 21:00  Mar. Hazine Biitce Dengesi dl 234 MIr $

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1553863810.pdf

Valaf Yatirim

04 Nisan 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.356 6,03 387 TUT EUG 7,60 26%
GARAN 34.482 8,21 964 TUT EUG 10,00 22%
HALKB 7.388 5,91 279 AL EPG 9,40 59%
ISCTR 25.470 5,66 272 AL EUG 6,78 20%
YKBNK 17.992 2,13 173 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.350 1,50 34 TUT EPG 1,38 -8%
TSKB 2.128 0,76 32 AL EUG 1,17 54%
Cam
ANACM 2.213 2,95 [ AL EUG 4,29 45%
SODA 7.250 7,25 42 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.088 3,27 26 TUT EPG 4,09 25%
Cimento
CIMSA 900 6,66 3 TUT EPG 9,03 36%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 438 3,06 1 TUT EPG 4,30 41%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.163 18,00 49 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 4.589 13,68 176 AL EUG 8,95 -35%
Demir-Celik
EREGL 31.850 9,10 220 AL EUG 10,18 12%
KRDMD 1.912 2,45 465 AL EPG 3,25 33%
Gayrimenkul
TRGYO 2.300 2,30 2 AL EUG 2,35 2%
EKGYO 5.586 1,47 105 AL EUG 2,87 96%
ISGYO 892 0,93 4 TUT EPG 1,06 14%
Havacilik
TAVHL 8.988 24,74 38 AL EUG 38,00 54%
THYAO 18.492 13,40 1.126 AL EUG 25,40 90%
PGSUS 3.006 29,38 47 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 41.893 16,52 68 TUT EPG 19,50 18%
SAHOL 15.691 7,69 72 AL EPG 10,60 38%
SISE 12.668 5,63 46 TUT EPG 6,35 13%
Savunma
ASELS 23.758 20,84 343 AL EUG 35,70 71%
OTKAR 2.503 104,30 8 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 17.174 48,94 27 TUT EPG 62,50 28%
TOASO 8.775 17,55 24 AL EPG 25,55 46%
DOAS 999 4,54 2 TUT EPG 5,00 10%
Perakende
BIZIM 476 7,93 1 AL EUG 9,00 13%
BIMAS 24.045 79,20 100 TUT EPG 98,20 24%
MGROS 2.571 14,20 26 AL EUG 32,10 126%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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