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Piyasa Verileri 

Endeksler   4 Nisan %Değ. Ybb 

BIST100  98.336,9 4,1% 7,7% 

BIST030  123.382,1 4,7% 7,9% 

VIOP030 Endeks  126,975 5,2% 5,1% 

FTSE  7.401,9 -0,2% 10,0% 

DJI  26.384,6 0,6% 13,1% 

DAX  11.988,0 0,3% 13,5% 

RTS  1.219,9 -0,4% 14,2% 

Parite   4 Nisan %Değ. Ybb 

USD/TRY  5,6191 0,5% 5,7% 

EUR/TRY  6,3125 0,5% 4,1% 

($+€)/TRY  5,9243 -0,6% 4,6% 

EUR/USD  1,1227 0,0% -2,0% 

Emtia   4 Nisan %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  69,42 0,0% 28,2% 

Bakır ($/ton)  2,92 0,1% 7,1% 

Altın ($/ons)  1.293 -0,1% 0,9% 

Gümüş ($/ons)  15,09 0,0% -2,9% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

SANFM 20% SNKRN -20% THYAO 1519 

ALYAG 19% ATLAS -19% GARAN 1144 

IEYHO 11% DENGE -11% HALKB 722 

SALIX 11% VERUS -9% AKBNK 573 

RHEAG 9% INFO -9% KRDMD 378 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Güne 94.400 üzerinden yatay başlayan endekste, yurt dışı piyasalardaki kararsız 
seyre karşın günün ikinci yarısında alımların hızlandığını izledik. Yükselişini 
98.000 üzerine kadar sürdüren endekste kapanış ise 98.337 seviyesinden 
gerçekleşti. Bankacılık endeksi %5,99 değer kazanırken, sanayi endeksi %2,55 
yükseldi.   
 
Yurt dışı piyasalar gün içinde dalgalı bir seyir izledi. Avrupa tarafında Almanya 
hariç satış baskısı izlenirken, ABD’de yatay seyirler gözlendi. Avrupa piyasaları 
Almanya hariç günü satıcılı tamamlarken, ABD’de karışık kapanışlar izlendi.  
 
Bugün ABD’de tarım dışı istihdam verisi ile içeride Hazine nakit dengesi yakından 
izlenecektir. Çin piyasaları ise bugün kapalı olacaktır. Sabah Asya seansında 
Japonya piyasaları alıcılı seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarının ise güne yatay 
başlaması beklenmektedir. BİST’in güne alımlarla başlamasını bekliyoruz.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 

 

 TCMB, mart ayı fiyat gelişmeleri raporunu yayımladı  

 TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi mart ayında 75,15 seviyesine 

geriledi 

 EBRD, Türkiye'deki sorunlu kredilere yatırım yapacak 

 S&P analisti Gill: Türkiye'nin kredi notu tehlikede değil 

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 Bankacılık sektöründe kredi hacmi %1,3 artış gösterdi 

 Yabancı yatırımcılar Mart ayında BIST’te 3,6 mlr TL net satım 

gerçekleştirdi 

 Yabancı yatırımcılar 29 Mart haftasında net 602 mn $ hisse satımı 

gerçekleştirdi 

 Kısa Kısa Haberler: SASA, TRGYO, ZOREN 

 Açıklanan Temettüler: ATEKS, VERTU, VERUS 

 Takip Listesi 

Takvim 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

5 Nis. Almanya 09:00 Şub. Sanayi Üretimi - Aylık % 0,5% -0,8%

5 Nis. Fransa 09:45 Şub. Dış Ticaret Dengesi -4,4 Mlr € -4,2 Mlr €

5 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarım Dışı İstihdam 175 Bin 20 Bin

5 Nis. ABD 15:30 Mar. İşsizlik Oranı 3,8% 3,8%

5 Nis. Türkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi -25,9 Mlr TL

5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konuşması

5 Nis. Çin Çin'de piyasalar tatil nedeniyle kapalı olacak.
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TCMB, mart ayı fiyat gelişmeleri raporunu yayımladı  
 

 TCMB yayımladığı raporda yıllık bazda 0,04 puan artarak %19,71 seviyesine yükselen tüketici 

fiyatlarındaki gelişmeleri değerlendirdi. Mart ayındaki yükselişte, taze meyve ve sebze 

fiyatlarındaki artışa bağlı olarak gıda fiyatlarının ve döviz kuru ve petrol fiyatlarındaki 

gelişmelere bağlı olarak enerji fiyatlarının belirleyici olduğu açıklandı. Çekirdek enflasyon 

göstergelerinin yıllık enflasyonundaki yavaşlamanın sürdüğü ifade edildi.  

 Temel mal grubundaki alt gruplar incelendiğinde giyim ve ayakkabı grubundaki fiyat artışlarının 

bir önceki yılın altında kaldığı ve ilaç fiyatlarındaki yükselişe rağmen diğer temel mallar 

grubundaki fiyat artışlarının sınırlı kaldığına dikkat çekildi. Bu gelişmede TL’deki değer kaybına 

karşın iç talepteki zayıflamanın etkili olduğu belirtildi.  

 Aylık bazda %1,58 yükselen ancak yıllık bazda %29,64 ile yataya yakın seyreden üretici 

fiyatlarının tüm alt gruplarda yükseldiği açıklandı. Mart ayında tüketici fiyatları üzerindeki 

üretici fiyatları kaynaklı maliyet baskılarının bir önceki aya göre artmış olduğu belirtildi.  

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi mart ayında 75,15 seviyesine geriledi 
 

 TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi mart ayında 77,26 seviyesinden 75,15 seviyesine 

geriledi. Endeksteki düşüş, mart ayında TL’de görülen dalgalı seyir nedeniyle Türk mallarının 

yabancı mallar cinsinden fiyatlarının gerilediği gösteriyor. 

EBRD, Türkiye'deki sorunlu kredilere yatırım yapacak 
 

 EBRD Türkiye Direktörü Arvid Tuerkner, Türkiye'de sorunlu krediler alanında çalışmalarını 

derinleştirmekle ilgilendiklerini, henüz bir sorunlu kredi aracına veya özel maksatlı kuruluşa 

yatırım yönünde bir teklif almadıklarını ifade etti.  

 IFC'nin Türkiye ülke müdürü Arnaut Dupoizat, Türkiye'nin finans sektöründe sorunlu kredilerin 

düzenli şekilde yeniden yapılandırılmasını desteklediklerini belirtirken, sorunlu kredilerin 

tasfiyesi için özel sektör fonlarını harekete geçirilmesinin bankaların likiditesinin artmasına, 

yeni krediler ve ekonominin desteklenmesi için sermayenin serbest kalmasına yardımcı 

olacağını vurguladı. Kaynak: Dünya 

 
S&P analisti Gill: Türkiye'nin kredi notu tehlikede değil 
 

 S&P'nin canlı interaktif Web yayınında Türkiye'nin ve Türk bankacılık sektörünün durumuna 

ilişkin değerlendirmede buluna Frank Gill, Türkiye'nin kredi notunun hali hazırda tehlikede 

olmadığını düşündüğünü ifade etti. Gill, bununla birlikte Türkiye'nin bilançosunda genişlemenin 

devam etmesi halinde endişelerin artabileceğini vurguladı.  

 S&P Global Ratings analistlerinin Türkiye, Rusya, Orta ve Doğu Avrupa için görüşlerini 

yatırımcılarla paylaştıkları interaktif Web yayınında yapılan anket, katılımcıların Türkiye'nin 

bir IMF programı istemeyeceğine inandıklarını ortaya koydu. S&P'nin interaktif Web yayınına 

katılanlara 3 seçenekli bir anket yöneltildi. Katılımcıların %50,8'i "Türkiye ekonominin içinde 

bulunduğu durumun üstesinden gelecek bir yurt içi reform programı uygular ve bankaların 

yeniden finanse eder. IMF programına gerek duyulmaz" seçeneğine destek verdi. Kur üzerinde 

daha fazla baskının kaçınılmaz olduğu ve Türkiye'nin yıl sonundan önce olmak üzere er ya da 

geç bir IMF programına ihtiyacı olacağı düşünenlerin oranı %34,4 olarak gerçekleşti. Ekonominin 

hali hazırda dibe vurduğuna, bankaların yeterli tamponlarının bulunduğuna, demografinin 

güçlü olduğuna ve kısa vadede Türkiye'nin esnekliğinin, direncinin olduğundan küçük 

görüldüğüne inananların oranı %14,8 oldu. Kaynak: Dünya 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Makro Ekonomi & Politika 
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Bankacılık sektöründe kredi hacmi %1,3 artış gösterdi 
 

 BDDK’nın haftalık bültenine göre; 29 Mart 2019 itibariyle, bankaların toplam kredi hacmi bir 
önceki haftaya göre %1,3 oranında yükseliş gösterdi. Aynı dönemde TL krediler %1,7 artış 
gösterirken, YP krediler TL bazında %0,7 yükseliş ($:-%0,2) kaydetti. 29 Mart haftasında tüketici 
kredileri %0,9 artarken, KOBİ (+%1,6) ve taksitli ticari kredilerinde (+%1,7) haftalık bazda 
görülen artış da kredi büyümesini desteklemiştir.  

 Kur etkisinden arındırılmış olarak bakıldığında ise 29 Mart itibariyle toplam kredi hacmi 2018 
sonuna göre %3,0 büyüdü.  

 29 Mart 2019 itibariyle bankaların toplam mevduat hacmi haftalık bazda sınırlı değişim 
göstermiştir. Son bir haftada TL mevduat %1,9 azalma gösterirken, YP mevduat dolar bazında 
%1,1 yükseldi.  

 Kur etkisinden arındırılmış olarak bakıldığında; 29 Mart itibariyle bankacılık sektörünün toplam 
mevduat hacmi 2018 sonuna göre %3,4 arttı.  

 29 Mart 2019 itibariyle bankaların net bilanço pozisyonu önceki haftaya göre %5,0 artarak 3,6 
mlr TL olurken, yasal özkaynakları ise 526,8 mlr TL olarak gerçekleşti.  

 29 Mart 2019 itibariyle bankacılık sektöründe Takipteki Krediler Oranı (TKO) %4,22 (önceki: 
%4,26) düzeyinde, Takipteki Krediler Karşılık Oranı ise %68,4 (önceki: %68,2) seviyesinde 
gerçekleşti.  

 

 
 

Yabancı yatırımcılar Mart ayında BIST’te 3,6 mlr TL net satım gerçekleştirdi 

 

 Borsa İstanbul’da 2019 yılı Mart ayında yabancı yatırımcılar toplam 3,6 mn TL net satım 

gerçekleştirdi. 

 Yabancı yatırımcıların en çok net alım yaptığı hisseler VESTL (345 mn TL), EKGYO (107 mn TL), 

VERUS (60 mn TL) iken en çok net satış yaptığı hisseler sırasıyla PETKM (755 mn TL), THYAO 

(717 mn TL), GARAN (285 mn TL) olarak gerçekleşmiştir. 

 

 
 
 
 
 
 
 

BDDK: Haftalık Bülten

Bilanço (Sektör), Mn 

TL
29.03.2019 22.03.2019

Önceki Haftaya 

Göre Değişim %
28.12.2018

YBB- 

Değişim %

Menkul Değerler Portföyü 513.577 511.501 0,4% 461.635 11,3%

Krediler 2.513.786 2.481.912 1,3% 2.392.780 5,1%

- Tüketici Kredileri 403.042 399.430 0,9% 399.543 0,9%

- Ticari ve Diğer Krediler 1.978.022 1.953.212 2,6% 1.860.352 12,7%

- Kredi Kartları 132.721 129.270 2,7% 132.885 -0,1%

Mevduat 2.205.363 2.204.854 0,0% 2.044.425 7,9%

   -Gerçek Kişiler 1.339.522 1.337.521 0,1% 1.265.499 5,8%

   -Ticari Kuruluşlar 726.646 727.469 -0,1% 645.416 12,6%

   -Resmi ve Diğer Kuruluşlar 139.194 139.865 -0,5% 133.511 4,3%

Özkaynaklar 526.829 526.458 0,1% 507.459 3,8%

Takipteki Krediler Oranı 4,22% 4,26% -4 bp 3,92% 31 bp

   -Tüketici Kredileri 3,11% 3,19% -8 bp 2,93% 19 bp

   -Kredi Kartları 6,21% 6,48% -28 bp 5,64% 58 bp

   -Taksitli Ticari Krediler 8,34% 8,45% -12 bp 8,27% 8 bp

   -KOBİ Kredileri 9,82% 9,88% -7 bp 8,99% 83 bp

Takipteki Krediler Karşılık Oranı 68,4% 68,2% 28 bp 68,2% 23 bp

Kaynak: BDDK, VKY Araş tırma & Strateji

Sektör & Şirket Haberleri 
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Yabancı yatırımcılar 29 Mart haftasında net 602 mn $ hisse satımı gerçekleştirdi 
 

 TCMB tarafından açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre, yurt dışında yerleşik 

kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi portföyü, 29 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyatı ve 

kur hareketlerinden arındırılmış olarak hesaplandığında 602 mn $ net satım olarak 

gerçekleşirken, aynı dönemde Devlet İç Borçlanma Senedi (DİBS) portföyü ise, net 736 mn $ 

düşüş gösterdi. 

 Yurt dışında yerleşik kişilerin yılbaşından bugüne hisse alımları nette 878 mn $ seviyesinde 

gerçekleşirken, DIBS tarafında nette 1,57 mlr $ satış gerçekleşmiş oldu. 

 
 

 

Kısa Kısa Haberler 

 

 (=) SASA (SASA): Dome Group Financial Advisers Limited ile Genel Danışmanlık Sözleşmesi 

imzaladı. 

 

 (=) Torunlar GYO (TRGYO): Şirket 2018 yılı net dönem karından temettü dağıtmayacağını 

açıkladı. Yorum: Şirket beklentimize paralel temettü dağıtmama kararı aldı. Haberin hisse 

performansına etkisinin nötr olabileceğini düşünüyoruz. 

 

 (=) Zorlu enerji (ZOREN): Denizli Sarayköy’de kurulması planlanan 35 MW kurulu güce sahip 

olacak Tekkehamam II Jeotermal Enerji Santrali projesi için önlisans almak üzere EPDK'ya 

başvurdu.  

 
Açıklanan Temettüler 
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Hisse Adı Tarih HBT (brüt) HBT (net) Temettü Verimi Genel Kurul Tarihi

VERTU 0,24 0,24 7,3%

ATEKS 26.06.2019 0,35 0,30 3,8% 04.04.2019

VERUS 0,03 0,03 0,2%

Sektör & Şirket Haberleri 



  

 

 

05 Nisan 2019 Cuma 
 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 5 / 7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rapora ulaşmak için tıklayınız… 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

5 Nis. Almanya 09:00 Şub. Sanayi Üretimi - Aylık % 71,43 0,5% -0,8%

5 Nis. Fransa 09:45 Şub. Dış Ticaret Dengesi 44,12 -4,4 Mlr € -4,2 Mlr €

5 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarım Dışı İstihdam 99,22 175 Bin 20 Bin

5 Nis. ABD 15:30 Mar. İşsizlik Oranı 99,22 3,8% 3,8%

5 Nis. Türkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi 44,12 -25,9 Mlr TL

5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konuşması

5 Nis. Çin Çin'de piyasalar tatil nedeniyle kapalı olacak.

8 Nis. Japonya 02:50 Şub. Dış Ticaret Dengesi (BoP Bazlı) 66,07 -964,8 Mlr ¥

8 Nis. Japonya 08:00 Mar. Tüketici Güven Endeksi 40,00 41,50

8 Nis. Almanya 09:00 Şub. Dış Ticaret Dengesi 59,02 14,5 Mlr €

8 Nis. ABD 17:00 Şub. Fabrika Siparişleri 85,94 -0,3% 0,1%

8 Nis. ABD 17:00 Şub. Dayanıklı Mal Siparişleri 92,97

9 Nis. ABD 13:00 Mar. NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi 25,00

10 Nis. Japonya 02:50 Mar. ÜFE - Yıllık % 92,13 0,8%

10 Nis. Fransa 09:45 Şub. Sanayi Üretimi- Aylık % 91,67 1,3%

10 Nis. İngiltere 11:30 Şub. Dış Ticaret Dengesi 71,59 -3,825 Mlr £

10 Nis. İngiltere 11:30 Şub. Sanayi Üretimi- Aylık % 92,05 0,6%

10 Nis. Avro Bölgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Faiz kararı 71,59 0,0%

10 Nis. ABD 15:30 Mar. TÜFE- Aylık % 96,09 0,3% 0,2%

10 Nis. ABD 15:30 Mar. TÜFE- Yıllık % 70,31 1,8% 1,5%

10 Nis. Japonya 15:50 Mar. ÜFE - Aylık % 51,69 0,2%

10 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplantı Tutanakları

10 Nis. ABD 21:00 Mar. Hazine Bütçe Dengesi 76,56 -234 Mlr $

11 Nis. Çin 04:30 Mar. TÜFE- Yıllık % 88,52 1,5%

11 Nis. Çin 04:30 Mar. ÜFE - Yıllık % 50,00 0,1%

11 Nis. Almanya 09:00 Mar. TÜFE- Aylık % 86,89 0,4%

11 Nis. Almanya 09:00 Mar. TÜFE- Yıllık % 88,52 1,3%

11 Nis. Fransa 09:45 Mar. TÜFE- Aylık % 66,67 0,8%

11 Nis. Fransa 09:45 Mar. TÜFE- Yıllık % 94,44 1,1%

11 Nis. Türkiye 10:00 Şub. Cari Denge 91,18 -0,81 Mlr $

11 Nis. ABD 15:30 Mar. ÜFE - Aylık % 86,72 0,3% 0,1%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. ÜFE - Yıllık % 68,75 1,9%

11 Nis. ABD 15:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98,44

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1553863810.pdf
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4-Apr-2019

TRY

AKBNK 33.384 6,42 393 TUT EÜG 7,60 18%

GARAN 36.876 8,78 972 TUT EÜG 10,00 14%

HALKB 7.738 6,19 287 AL EPG 9,40 52%

ISCTR 26.685 5,93 274 AL EÜG 6,78 14%

YKBNK 18.921 2,24 175 AL EÜG 2,51 12%

ALBRK 1.377 1,53 34 TUT EPG 1,38 -10%

TSKB 2.212 0,79 32 AL EÜG 1,17 48%

Cam

ANACM 2.243 2,99 6 AL EÜG 4,29 43%

SODA 7.190 7,19 42 AL EÜG 10,38 44%

TRKCM 4.175 3,34 26 TUT EPG 4,09 22%

CIMSA 927 6,86 3 TUT EPG 9,03 32%

AKCNS 1.256 6,56 1 TUT EPG 9,10 39%

BOLUC 441 3,08 1 TUT EPG 4,30 40%

ARCLK 12.481 18,47 49 TUT EPG 21,00 14%

VESTL 4.492 13,39 177 AL EÜG 8,95 -33%

EREGL 33.110 9,46 221 AL EÜG 10,18 8%

KRDMD 1.974 2,53 468 AL EPG 3,25 28%

TRGYO 2.310 2,31 3 AL EÜG 2,35 2%

EKGYO 5.738 1,51 106 AL EÜG 2,87 90%

ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%

TAVHL 9.235 25,42 38 AL EÜG 38,00 49%

THYAO 19.748 14,31 1.134 AL EÜG 25,40 77%

PGSUS 3.030 29,62 48 AL EÜG 33,40 13%

Holding

KCHOL 43.795 17,27 68 TUT EPG 19,50 13%

SAHOL 16.691 8,18 73 AL EPG 10,60 30%

SISE 13.050 5,80 46 TUT EPG 6,35 9%

ASELS 24.533 21,52 342 AL EÜG 35,70 66%

OTKAR 2.573 107,20 8 TUT EPG 110,00 3%

FROTO 17.756 50,60 27 TUT EPG 62,50 24%

TOASO 9.320 18,64 24 AL EPG 25,55 37%

DOAS 1.014 4,61 2 TUT EPG 5,00 8%

BIZIM 480 8,00 1 AL EÜG 9,00 13%

BIMAS 24.986 82,30 101 TUT EPG 98,20 19%

MGROS 2.656 14,67 26 AL EÜG 32,10 119%

EÜG: Endeks Üzeri Getiri

EPG: Endekse Paralel Getiri

EAG: Endeks Altında Getiri

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)
Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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