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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gline 94.400 uzerinden yatay baslayan endekste, yurt disi piyasalardaki kararsiz

Endeksler 4 Nisan  %Deg. Ybb seyre karsin giiniin ikinci yansinda alimlarin hizlandigim izledik. Yikselisini
98.000 uzerine kadar sirdiren endekste kapanmis ise 98.337 seviyesinden
B A e ol Uolls gerceklesti. Bankacilik endeksi %5,99 deger kazanirken, sanayi endeksi %2,55
BIST030 A 123.382,1 4,7% 7,9% yikseldi.
VIOP030 Endek: 126,975 5,2% 5,1% . N . . .
naexs A Yurt dis1 piyasalar gun icinde dalgali bir seyir izledi. Avrupa tarafinda Almanya
FTSE v 7.401,9 -0,2% 10,0% haric satis baskis1 izlenirken, ABD’de yatay seyirler gozlendi. Avrupa piyasalan
DJI A 26.384,6  0,6% 13,1% Almanya harig gtini saticili tamamlarken, ABD’de karisik kapamslar izlendi.
DAX A 11.988,0  0,3% 13,5% Bugiin ABD’de tarim disi istihdam verisi ile iceride Hazine nakit dengesi yakindan
RTS v 1.219,9  -0,4% 14,2% izlenecektir. Cin piyasalar ise bugiin kapali olacaktir. Sabah Asya seansinda
- - P Japonya piyasalar alicili seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin ise gline yatay
Parite 4Nisan %Deg.  Ybb baslamas1 beklenmektedir. BiST’in giine alimlarla baslamasini bekliyoruz.
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($+€)/TRY v 59243 -0,6%  4,6% e TCMB, mart ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
EUR/USD A 1,1227 0,0%  -2,0% o  TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi mart ayinda 75,15 seviyesine
Emtia 4Nisan %Deg.  Ybb geriledi
FE———— v R R e EBRD, Tirkiye'deki sorunlu kredilere yatinm yapacak
rent Petrol(bbl) ’ o ’ e  S&P analisti Gill: Tirkiye'nin kredi notu tehlikede degil
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Giimils (5/0ns) A e Gl s e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi %1,3 artis gosterdi
e Yabanc1 yatirnmcilar Mart ayinda BIST’te 3,6 mlr TL net satim
Performans ve islem hacmi verileri gerceklestirdi )
_ . _ . _ e Yabanci yatinmcilar 29 Mart haftasinda net 602 mn $ hisse satimi
L e S L L
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TCMB, mart ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 0,04 puan artarak %19,71 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Mart ayindaki yiikseliste, taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki artisa bagli olarak gida fiyatlarinin ve doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki
gelismelere bagli olarak enerji fiyatlarinin belirleyici oldugu aciklandi. Cekirdek enflasyon
gostergelerinin yillik enflasyonundaki yavaslamanin siirdiigii ifade edildi.

e Temel mal grubundaki alt gruplar incelendiginde giyim ve ayakkab1 grubundaki fiyat artislarinin
bir onceki yiin altinda kaldig1 ve ilac fiyatlarindaki yiikselise ragmen diger temel mallar
grubundaki fiyat artislarinin simirli kaldigina dikkat cekildi. Bu gelismede TL’deki deger kaybina
karsin i¢ talepteki zayiflamanin etkili oldugu belirtildi.

e Aylk bazda %1,58 yiikselen ancak yillik bazda %29,64 ile yataya yakin seyreden dretici
fiyatlarinin tiim alt gruplarda yiikseldigi aciklandi. Mart ayinda tiiketici fiyatlan iizerindeki
uretici fiyatlar kaynakli maliyet baskilarinin bir 6nceki aya gore artmis oldugu belirtildi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi mart ayinda 75,15 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi mart ayinda 77,26 seviyesinden 75,15 seviyesine
geriledi. Endeksteki dusus, mart ayinda TL’de goriilen dalgali seyir nedeniyle Turk mallarinin
yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigi gosteriyor.

EBRD, Tiirkiye'deki sorunlu kredilere yatinm yapacak

e EBRD Tirkiye Direktoru Arvid Tuerkner, Turkiye'de sorunlu krediler alaninda c¢alismalarin
derinlestirmekle ilgilendiklerini, henliz bir sorunlu kredi aracina veya 6zel maksatli kurulusa
yatirim yontuinde bir teklif almadiklarini ifade etti.

e IFC'nin Turkiye Ulke muduri Arnaut Dupoizat, Tirkiye'nin finans sektoriinde sorunlu kredilerin
dizenli sekilde yeniden yapilandinlmasim desteklediklerini belirtirken, sorunlu kredilerin
tasfiyesi icin ozel sektor fonlarini harekete gecirilmesinin bankalarin likiditesinin artmasina,
yeni krediler ve ekonominin desteklenmesi icin sermayenin serbest kalmasina yardimci
olacagim vurguladi. Kaynak: Diinya

S&P analisti Gill: Tiirkiye'nin kredi notu tehlikede degil

e S&P'nin canli interaktif Web yayininda Tirkiye'nin ve Tirk bankacilik sektoriiniin durumuna
iliskin degerlendirmede buluna Frank Gill, Tirkiye'nin kredi notunun hali hazirda tehlikede
olmadigini diisiindiigiinii ifade etti. Gill, bununla birlikte Tiirkiye'nin bilancosunda genislemenin
devam etmesi halinde endiselerin artabilecegini vurguladi.

e S&P Global Ratings analistlerinin Tirkiye, Rusya, Orta ve Dogu Avrupa icin goriislerini
yatinmcilarla paylastiklar interaktif Web yayiminda yapilan anket, katiimcilarin Turkiye'nin
bir IMF programi istemeyecegine inandiklarini ortaya koydu. S&P'nin interaktif Web yayinina
katilanlara 3 secenekli bir anket yoneltildi. Katiimcilarin %50,8' "Turkiye ekonominin icinde
bulundugu durumun istesinden gelecek bir yurt ici reform programi uygular ve bankalarin
yeniden finanse eder. IMF programina gerek duyulmaz" secenegine destek verdi. Kur lizerinde
daha fazla baskinin kaginilmaz oldugu ve Tirkiye'nin yil sonundan once olmak lizere er ya da
ge¢ bir IMF programina ihtiyaci olacag diisiinenlerin oram %34,4 olarak gerceklesti. Ekonominin
hali hazirda dibe vurduguna, bankalarin yeterli tamponlarimin bulunduguna, demografinin
gliclli olduguna ve kisa vadede Tiirkiye'nin esnekliginin, direncinin oldugundan kiiciik
goriildiigline inananlarin oram %14,8 oldu. Kaynak: Diinya
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi %1,3 artis gosterdi

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 29 Mart 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,3 oraminda yukselis gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %1,7 artis
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,7 yiikselis (5:-%0,2) kaydetti. 29 Mart haftasinda tiiketici
kredileri %0,9 artarken, KOBI (+%1,6) ve taksitli ticari kredilerinde (+%1,7) haftalik bazda
gorilen artis da kredi biiylimesini desteklemistir.

e  Kur etkisinden arindinlmis olarak bakildiginda ise 29 Mart itibariyle toplam kredi hacmi 2018
sonuna gore %3,0 blyudu.

e 29 Mart 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda simirli degisim
gostermistir. Son bir haftada TL mevduat %1,9 azalma gosterirken, YP mevduat dolar bazinda
%1,1 yikseldi.

e  Kur etkisinden arindinlmis olarak bakildiginda; 29 Mart itibariyle bankacilik sektériiniin toplam
mevduat hacmi 2018 sonuna gore %3,4 artti.

e 29 Mart 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %5,0 artarak 3,6
mlr TL olurken, yasal 6zkaynaklar ise 526,8 mlr TL olarak gerceklesti.

e 29 Mart 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,22 (onceki:
%4,26) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %68,4 (Onceki: %68,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilan¢o (Sektor), Mn Onceki Haftaya YBB-
- 29.03.2019 22.03.2019 Gére Degisim % 28.12.2018 Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 513.577 511.501 0,4% 461.635 11,3%
Krediler 2.513.786 2.481.912 1,3% 2.392.780 5,1%
- Tiiketici Kredileri 403.042 399.430 0,9% 399.543 0,9%
- Ticari ve Diger Krediler 1.978.022 1.953.212 2,6% 1.860.352 12,7%
- Kredi Kartlari 132.721 129.270 2,7% 132.885 -0,1%
Mevduat 2.205.363 2.204.854 0,0% 2.044.425 7,9%
-Gergek Kisiler 1.339.522 1.337.521 0,1% 1.265.499 5,8%
-Ticari Kuruluslar 726.646 727.469 -0,1% 645.416 12,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 139.194 139.865 -0,5% 133.511 4,3%
Ozkaynaklar 526.829 526.458 0,1% 507.459 3,8%
Takipteki Krediler Orani 4,22% 4,26% -4bp 3,92% 31bp
-Tiiketici Kredileri 3,11% 3,19% -8 bp 2,93% 19 bp
-Kredi Kartlar1 6,21% 6,48% -28 bp 5,64% 58 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,34% 8,45% -12 bp 8,27% 8 bp
-KOBI Kredileri 9,82% 9,88% -7 bp 8,99% 83 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 68,4% 68,2% 28 bp 68,2% 23 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanc1 yatinmcilar Mart ayinda BIST’te 3,6 mlr TL net satim gerceklestirdi

e Borsa istanbul’da 2019 yili Mart ayinda yabanci yatinmcilar toplam 3,6 mn TL net satim
gerceklestirdi.

e Yabanci yatinmcilarin en cok net alim yaptig hisseler VESTL (345 mn TL), EKGYO (107 mn TL),
VERUS (60 mn TL) iken en cok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla PETKM (755 mn TL), THYAO
(717 mn TL), GARAN (285 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

05 Nisan 2019 Cuma

Yabanci yatinmcilar 29 Mart haftasinda net 602 mn $ hisse satimi gergeklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 602 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 736 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 878 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,57 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) SASA (SASA): Dome Group Financial Advisers Limited ile Genel Damismanlik Sozlesmesi
imzalad.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket 2018 yii net donem karindan temettii dagitmayacagim
acikladi. Yorum: Sirket beklentimize paralel temettii dagitmama karari aldi. Haberin hisse
performansina etkisinin nétr olabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Zorlu enerji (ZOREN): Denizli Saraykoy’de kurulmasi planlanan 35 MW kurulu giice sahip
olacak Tekkehamam Il Jeotermal Enerji Santrali projesi icin onlisans almak lizere EPDK'ya
basvurdu.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi  Tarih  HBT (briit) HBT (net) Temettii Verimi Genel Kurul Tarihi

VERTU 0,24 0,24 7,3%
ATEKS 26.06.2019 0,35 0,30 3,8% 04.04.2019
VERUS 0,03 0,03 0,2%
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TSi Beklenti Onceki
5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,5% -0,8%
5 Nis. Fransa 09:45 Sub. Dis Ticaret Dengesi dil 4,4 Mlr € -4,2 Mlr €
5 Nis. ABD 15:30  Mar. Tarim Disi istihdam dl 175 Bin 20 Bin
5 Nis. ABD 15:30 Mar. issizlik Oram dl 3,8% 3,8%
5 Nis. Tirkiye 17:30  Mar. Hazine Nakit Dengesi il -25,9 MIr TL
5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konusmasi
5 Nis. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -964,8 Mlr ¥
8 Nis. Japonya 08:00 Mar. Tiiketici Guven Endeksi dl 41,50
8 Nis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 14,5 Mlr €
8 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,3% 0,1%
8 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl
9 Nis. ABD 13:00  Mar. NFIB Kiigiik Isletme lyimserlik Endeksi dl
10 Nis. Japonya 02:50  Mar. UFE - Yiluk % ] 0,8%
10 Nis. Fransa 09:45 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,3%
10 Nis. ingiltere 11:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -3,825 MIr £
10 Nis. ingiltere 11:30  Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,6%
10 Nis.  Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karar dl 0,0%
10 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,3% 0,2%
10 Nis. ABD 15:30  Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,5%
10 Nis. Japonya 15:50  Mar. UFE - Aylik % d 0,2%
10 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari
10 Nis. ABD 21:00  Mar. Hazine Biitce Dengesi dl 234 MIr $
11 Nis. Cin 04:30  Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,5%
11 Nis. Cin 04:30  Mar. UFE - Yiluk % d 0,1%
11 Nis. Almanya 09:00  Mar. TUFE- Aylk % dl 0,4%
11 Nis. Almanya 09:00  Mar. TUFE- Yiluk % 4 1,3%
11 Nis. Fransa 09:45 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,8%
11 Nis. Fransa 09:45  Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,1%
11 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl -0,81 MIr §
11 Nis. ABD 15:30  Mar. UFE - Aylik % dl 0,3% 0,1%
11 Nis. ABD 15:30  Mar. UFE - Yiluk % dl 1,9%
11 Nis. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.384 6,42 393 TUT EUG 7,60 18%
GARAN 36.876 8,78 972 TUT EUG 10,00 14%
HALKB 7.738 6,19 287 AL EPG 9,40 52%
ISCTR 26.685 5,93 274 AL EUG 6,78 14%
YKBNK 18.921 2,24 175 AL EUG 2,51 12%
ALBRK 1.377 1,53 34 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 2.212 0,79 32 AL EUG 1,17 48%
Cam
ANACM 2.243 2,99 [ AL EUG 4,29 43%
SODA 7.190 7,19 42 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 4.175 3,34 26 TUT EPG 4,09 22%
Cimento
CIMSA 927 6,86 3 TUT EPG 9,03 32%
AKCNS 1.256 6,56 1 TUT EPG 9,10 39%
BOLUC 441 3,08 1 TUT EPG 4,30 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.481 18,47 49 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 4.492 13,39 177 AL EUG 8,95 -33%
Demir-Celik
EREGL 33.110 9,46 221 AL EUG 10,18 8%
KRDMD 1.974 2,53 468 AL EPG 3,25 28%
Gayrimenkul
TRGYO 2.310 2,31 3 AL EUG 2,35 2%
EKGYO 5.738 1,51 106 AL EUG 2,87 90%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 9.235 25,42 38 AL EUG 38,00 49%
THYAO 19.748 14,31 1.134 AL EUG 25,40 77%
PGSUS 3.030 29,62 48 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 43.795 17,27 68 TUT EPG 19,50 13%
SAHOL 16.691 8,18 73 AL EPG 10,60 30%
SISE 13.050 5,80 46 TUT EPG 6,35 9%
Savunma
ASELS 24.533 21,52 342 AL EUG 35,70 66%
OTKAR 2.573 107,20 8 TUT EPG 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 17.756 50,60 27 TUT EPG 62,50 24%
TOASO 9.320 18,64 24 AL EPG 25,55 37%
DOAS 1.014 4,61 2 TUT EPG 5,00 8%
Perakende
BIZIM 480 8,00 1 AL EUG 9,00 13%
BIMAS 24.986 82,30 101 TUT EPG 98,20 19%
MGROS 2.656 14,67 26 AL EUG 32,10 119%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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