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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . L
Dalgali seyrine haftanin son islem giininde de devam eden endekste, kapanis

Endeksler 5 Nisan  %Desg. Ybb 98.783 seviyesinden gerceklesti. Haftalik bazda endeksin getirisi %5,33 olarak
BIST100 A 98.783,4  0,5%  8,2% gerceklesti.
BIST030 A 124.010,1 0,5% 8,5% Yurt dis1 piyasalarda alicili seyirler Cuma giinu de surdu. ABD’de agiklanan tarim
VIOP030 Endeks v 126,875  -0,1% 5,0% dis1 1st1h§iam beklentileri asarken, endeks!er qe gunu alimlarla tamamladi.
Avrupa piyasalarinin da kapanisinda alimlar izledik.
FTSE A 7.446,9 0,6% 10,7%
DJI A 26.4250  0,2% 13,3% ABD’de agiklanacak fabrika siparisleri ile dayamkli mal siparisleri bugtinin en
onemli verileri konumundadir. Iceride ise oOnemli bir veri aciklamasi
DAX A 12.009,8  0,2% 13,7% bulunmamaktadir. Sabah Asya piyasalan saticili seyrederken, Avrupa ve ABD
RTS A 1.225,8 0,5% 14,7% piyasalarinin da guine satislarla baslamasi bekleniyor. Endeksin de yeni haftaya
- - - hafif satig baskisiyla baglamasim bekliyoruz.
Parite 5 Nisan  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,6452  0,1% 5,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 6,3428 0,5% 4,6% . . . .
e Hazine nakit dengesi mart ayinda 15 mlr TL acik verdi
($+€)/TRY A 5,9288 0,1% 4,7%
EUR/USD v 1,1228  0,0%  -2,0% Sektor ve Sirket Haberleri
iR D A el e TAV Havalimanlann Holding (TAVHL) Mart trafik verileri ve Atatirk
Brent Petrol(bbl) A 70,81 0,2%  30,7% Havalimani aciklamasi (+)
Bakir ($/ton) A 2,93 0,7% 7,4% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, VAKBN, YKBNK
Altin ($/ons) A 1.301 0,4% 1,5% e Aciklanan Pay Gerj Alim Bildirimleri: HALKB
Gitte (Gens) A 1511 01%  -2,8% e Aciklanan Temettiiler: EKGYO

e Sermaye Hareketleri: ERBOS
e Takip Listesi

Performans ve islem hacmi verileri

_ _ _ Takvim
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) Tarih  Ulke TSi  Donem Beklenti Onceki
SNKRN 17% | ALYAG -10% | THYAO 1462 8Nis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi 16,9 MIr € 14,6 MUr €
UNYEC 12% | ATLAS -6% | GARAN 1166 8 Nis. ABD 17:00  Sub. Fabrika Siparisleri -0,5% 0,1%
LED [ | B e 8 Nis. ABD 17:00  Sub. Dayanikli Mal Siparisleri -1,6%
KRSAN 10% | KPHOL -5% | AKBNK 465
EGCYH 9% | DENGE -5% | KRDMD 422

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Hazine nakit dengesi mart ayinda 15 mlr TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi subat ayinda
15 mlr TL acik verdi. Mart ay1 verisiyle birlikte hazine nakit dengesi ilk ceyrekte 37,8 mlr TL
acik verdi (2018 ilk ceyrek: 19,8 mlr TL acik).

e Faiz dis1 denge ise mart ayinda 3,7 mlr TL acik verdi. Bir onceki yilin ayn1 ayina gore Hazine’nin
gelirleri %11,5 artarak 68,6 mlr TL’ye yikselirken, giderler %22 artisla 83,5 mlr TL’ye yukseldi.
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TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) Mart trafik verileri ve Atatiirk Havaliman aciklamasi (+)

e Sirketin Mart ayinda toplam yolcu sayis1 gecen yiin ayn1 donemine gore %5 artisla 10,4 mn
oldu. So6z konusu ayda dis hat yolcu sayis1 yillk bazda %11 artarken, ic hat yolcu sayis1 %2
geriledi.

e Sirket, Ataturk Havalimanrnin sozlesme suresinden daha once ticari ucuslara kapanmasi
nedeniyle ugrayacag kar kayiplarinin hesaplanmasina iliskin DHMI, Sirket ve damsmanlar
tarafindan yapilan calismalarin devam ettigini ve ugrayacagi kar kayiplarinin tazminine iliskin
resmi bilgilendirmeyi almay1 bekledigini agikladi.

Yorum: Mart ayi trafik verilerine gére Sirketin daha kdrli yolcu segmenti olan dis hat yolcu sayisindaki
artisi ilk ceyrek finansallari adina destekleyici buluyoruz. Atatiirk Havalimani'nin s6zlesme siiresinden
daha énce ticari ucuslara kapanmasi nedeniyle Sirketin ugrayaca$i kar kayiplarinin ne sekilde
odenecedi (nakit ya da nakit dis1) ve 6demenin zamanlamasina iliskin haber akisi, 6niimiizdeki dénemde
hisse performansinin en 6nemli belirleyicilerinden olacaktir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, 29 Agustos- 31 Ekim 2018 tarihleri
arasinda gerceklesen "Tiirkiye Icin Kazanc Vakti" kampanya kosullar kapsaminda; borcunu 6 ay
icerisinde kapatan miisterilere saglanan %35, 12'inci ay sonunda kapatan misterilere saglanan
%25 oraninda indirim avantaji neticesinde, 221 adet bagimsiz bolimiin satisinin ekspertiz
degeri altinda gerceklestigini aciklandi.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2018 yili net donem karindan kar payr dagitim yapmayacagin
acikladi.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka daha once yaptigi aciklamada, Rekabet Kurulu'nun
2011 yiinda Bankaya idari para cezasi verilmesine dair kararina karsi Banka tarafindan Danistay
nezdinde yiiritmeyi durdurma istemli olarak iptal davasi acildigini, acilan iptal davasinin Banka
aleyhine sonuclanmasi lzerine Danistay nezdinde temyiz basvurusunda bulunuldugunu
duyurmustu. Banka yaptig1 aciklamada, temyiz talebinin Damistay idari Dava Daireleri Kurulu
tarafindan reddedildigini ve yasal siiresi icerisinde Danmistay nezdinde karar diizeltme
bagvurusunda bulunulacagini agikladi.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Aciklanan pay geri ahm bildirimleri
\ Program kapsaminda

I I
| Giinliik (05 Nisan) | Toplam | .
. geri alim oram %
! Ortalama | !
| Al Alinan il | Al Alinan Ortalama Se | Mikta Tuta
Hisse Sirket Adi | AN e ma D AN e islem rmayeye, Hikar r (mn
'Adet (mn) Fivati ' Adet (mn) . Oram (%) @ (mn) TL)
! TL | TL) Fiyati (TL) !
| | |
HALKE Halk Bankast | 7,0 44,5 64 | 7,0 44,5 6,4 0,6% | 10,0% 9,9%

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adh  Dagitma Tarihi HET (Briit) HET (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

EKGYO 3.06.2019 0,03 0,03 2,2% a0.04.201%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran {lg Mevcut Ulasilacak

Hisse Adh Tarih
Sermaye (TL

EREOS 08.04.201% 2831 5.220.000 20.000.000
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TSi i Beklenti

8 Nis. Japonya 02:50  Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 591,3 Mlr ¥ -964,8 Mlr ¥
8 Nis. Almanya 09:00  Sub. Dis Ticaret Dengesi Pl 16,9 Mlr € 14,6 Mlr €
8 Nis. ABD 17:00  Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,5% 0,1%

8 Nis. ABD 17:00  Sub. Dayanikli Mal Siparisleri P -1,6%

9 Nis. Onemli bir veri akist bulunmamaktadir.

10 Nis. ABD 01:45 Fed - Clarida Konusmasi

10 Nis. Japonya 02:50  Mar. UFE - Yiluk % dl 1,0% 0,8%
10 Nis. Japonya 09:15 BOJ Baskani Kuroda'nin Konusmasi

10 Nis. Fransa 09:45 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % al -0,5% 1,3%
10 Nis. ingiltere 11:30  Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % l 0,1% 0,6%
10 Nis.  Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 dl 0,0% 0,0%
10 Nis.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskani Draghinin Basin Agiklamasi

10 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylk % d 0,3% 0,2%
10 Nis. ABD 15:30  Mar. TUFE- Yaluk % dl 1,8% 1,5%
10 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar (18-19 Mart)

10 Nis. ABD 21:00 Mar. Hazine Biitge Dengesi dl -196,9 MIr § -234 MIr §
10 Nis. Tirkiye Hazine ve Maliye Bakani reform paketini aciklayacak

11 Nis. Cin 04:30  Mar. TUFE- Yiluk % dl 2,3% 1,5%

11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 0,4% 0,1%

11 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yiluk % al 1,3% 1,3%

11 Nis. Fransa 09:45 Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,1% 1,1%

11 Nis. Tlrkiye 10:00  Sub. Cari Denge dl -0,90 MIr $§ -0,81 Mlr $
11 Nis. ABD 15:30  Mar. UFE - Aylik % d 0,3% 0,1%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 1,9% 1,9%

11 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 202 Bin
11 Nis. ABD Aksam saatlerinde Fed Uyelerinin konusmalar takip edilecek

12 Nis. Cin 06:00  Mar. Dis Ticaret Dengesi d 8,1 Mlr $§ 4,08 Mlr §
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,6% 1,4%
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) Pl -1,0% -1,1%
12 Nis. ABD 15:30  Mar. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d 0,4% 0,6%
12 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi al 98,00 98,40

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.216 6,58 394 TUT EUG 7,60 16%
GARAN 37.842 9,01 975 TUT EUG 10,00 1%
HALKB 7.925 6,34 296 AL EPG 9,40 48%
ISCTR 26.415 5,87 275 AL EUG 6,78 16%
YKBNK 18.584 2,20 176 AL EUG 2,51 14%
ALBRK 1.368 1,52 34 TUT EPG 1,38 9%
TSKB 2.184 0,78 31 AL EUG 1,17 50%
Cam
ANACM 2.250 3,00 6 AL EUG 4,29 43%
SODA 7.250 7,25 42 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.150 3,32 26 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 928 6,87 3 TUT EPG 9,03 31%
AKCNS 1.252 6,54 1 TUT EPG 9,10 39%
BOLUC 448 3,13 1 TUT EPG 4,30 37%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.352 18,28 49 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 4.314 12,86 175 AL EUG 8,95 -30%
Demir-Celik
EREGL 32.865 9,39 221 AL EUG 10,18 8%
KRDMD 1.943 2,49 467 AL EPG 3,25 31%
Gayrimenkul
TRGYO 2.270 2,27 3 AL EUG 2,35 4%
EKGYO 5.700 1,50 105 AL EUG 2,87 92%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 9.576 26,36 38 AL EUG 38,00 44%
THYAO 20.079 14,55 1.139 AL EUG 25,40 75%
PGSUS 3.024 29,56 48 AL EUG 33,40 13%
Holding
KCHOL 43.668 17,22 68 TUT EPG 19,50 13%
SAHOL 16.691 8,18 73 AL EPG 10,60 30%
SISE 13.320 5,92 46 TUT EPG 6,35 7%
Savunma
ASELS 24.875 21,82 341 AL EUG 35,70 64%
OTKAR 2.568 107,00 8 TUT EPG 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 17.932 51,10 28 TUT EPG 62,50 22%
TOASO 9.690 19,38 24 AL EPG 25,55 32%
DOAS 1.045 4,75 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 481 8,01 1 AL EUG 9,00 12%
BIMAS 24.804 81,70 103 TUT EPG 98,20 20%
MGROS 2.607 14,40 26 AL EUG 32,10 123%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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