Giinliik Strateji Biilteni

11 Nisan 2019 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 10 Nisan  %Deg. Ybb
BIST100 v 97.015,0  -1,1% 6,3%
BIST030 v 121.584,0  -1,2% 6,3%
VIOP030 Endeks v 123,600 -1,0% 2,3%
FTSE v 7.421,9 -0,1%  10,3%
DJI A 26.157,2 0,0% 12,1%
DAX A 11.905,9 0,5%  12,8%
RTS A 1.262,5 1,1%  18,1%
Parite 10 Nisan  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,6868 0,1% 7,6%
EUR/TRY A 6,4251 0,3% 5,9%
($+€)/TRY v 6,0375 0,0% 6,6%
EUR/USD A 1,1280 0,0%  -1,6%
Emtia 10 Nisan  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 71,57  -0,3%  32,1%
Bakir ($/ton) v 2,92 -0,1%  7,2%
Altin ($/0ns) v 1.311 -0,2% 2,3%
Glimus ($/ons) v 15,18  -0,4%  -2,3%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mnTL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gline 98.400 Uzerinden alimlarla baslayan endekste, yukari hareketlerin
satislarla karsilastigin izledik. Satislarin artmasiyla 96.900 seviyesine kadar geri
cekilen endeksin kapanisi ise 97.015 seviyesinden gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi beklentiler paralelinde faizlerde degisime gitmedi. Karar
ardindan Bagkan Draghi yaptig1 aciklamalarda, ekonomide verilere yansiyan
zayifiga karsilik giiclenme belirtileri izlediklerini acikladi. Giin icinde Ingiltere
haric Avrupa piyasalarinda pozitif seyir izlendi. AB liderler zirvesinden ise AB
liyesi lilkeler ve ingiltere’nin, Brexit'i 31 Ekim'e kadar esnek sekilde erteleme
konusunda anlastigi aciklandi. ABD’de aciklanan ve beklentiler dahilindeki
enflasyon verisi ardindan ABD piyasalar1 yon arayisin1 siirdiriirken, piyasalar
giini alimlarla tamamladi.

Buguin veri tarafinda yurt icinde cari denge, yurt disinda ise enflasyon rakamlan
yakindan takip edilecek. Sabah Asya seansinda Cin piyasalan saticii
seyrederken, Japonya’da yatay seyir izleniyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin da
giine kansik seyirlerle baslamasi bekleniyor. BIST’in ise giine yatay baslamasini
bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e  “Yapisal Donusiim Adimlan” paketi aciklandi
Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AKBNK, AKGRT, ECILC, HLGYO,
SASA, TAVHL, VKGYO

e Aciklanan Temettiiler: LKMNH

e Takip Listesi
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“Yapisal Doniistim Adimlar” paketi aciklandi

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Yeni Ekonomi Programi kapsaminda "Yapisal Donusim Adimlan”
paketini acikladi. 2019 yilinda hayata gecirilmesi beklenen adimlara gore;

e Bankacilik sektorii ile ilgili olarak; kamu bankalarimin sermaye yeterliligini ve likiditesini
artirma adina kamu bankalarina toplam 28 mlr TL DIBS verilmesi planlanyor. Ozel bankalarin
ihtiyac halinde hazir tuttuklan yeniden sermayelendirme planlan cercevesinde sermaye
artirmasi, dengelenme siireci boyunca da temettii dagitiminin sinirlandirilmasi éngoriiliiyor.
Aktif kalitesinin artinlmasi amacina yonelik olarak, sorunlu kredilerin bankalarin ulusal-
uluslararas1 yatinmcilarin istiraki olan bilanco disi fonlara (enerji girisim sermaye fonu ve
gayrimenkul fonu vb) devredilmesi planlaniyor. Ayrica, yeniden yapilandirma ve alacak tahsil
sureclerini hizlandinlmasi, bor¢ o6deme kabiliyetini yitirmis sirketlerin hizli bir sekilde
tasviyesini saglayacak bir cerceve olusturulacak.

e Sigortacilik sektorii ile ilgili olarak; BES ve kidem tazminatinin yeniden yapilandirilmasi ve
entegrasyonu hedefleniyor. Sigortacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu’nun ve Milli
Reastirans Sirketi’nin faaliyete baslamasi planlaniyor.

e Enflasyonla miicadele kapsaminda; Gida enflasyonu ile micadele icin Tarimda Milli Birlik
Projesi hayata gecirilecek. Mevsimsel dalgalanmalarla enflasyonla miicadelede onemli yer
tutan taze meyve sebze pazarinda dengeleyici unsur olmasi amaciyla Sera A.S. kurulacak.
Kiiciikbas hayvancilik ve hal yasas1 alanlarinda adimlar atilacak.

e Biitce disiplini ile ilgili olarak; Biitce hedeflerini tutturacak tasarruf adimlari devam edilecek.
Gelirleri arttirmak icin, toplumun genelini etkilemeyen ve yiksek gelir gruplarinin daha adil
vergilendirilmesini saglayacak, enflasyona etkisi minimumda kalacak adimlar hayata
gecirilecek.

e Vergi doniisiinii reformu kapsaminda; istisna ve muafiyetlerin azaltilacak, kurumlar vergisinin
kademeli olarak disurilerek, gelire gore artan oranlarda vergilendirmenin etkin hale
getirilecek. Kayitdisilik ile miicadele ve miikellef haklar alanlarinda adimlar atilacak.

e Mayis ayinda Taimda Birlik Projesi ve Sanayi Yerlilestirme Programi, Agustos ayinda ihracat
Master Plani, Eyliil ayinda Turizm Master Plan1, Lojistik Master Plan ve istihdam Bazli Egitim
Planlamas1 kamuoyu ile paylasilacak. Yil icerisinde ayrica Yargi Reformu kapsaminda Yargi
Reformu Strateji Belgesi aciklanacak.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e Bankacihk Sektorii: BDDK, Kredi Riskine Esas Tutarin icsel Derecelendirmeye Dayali
Yaklagimlar ile Hesaplanmasina iliskin Teblig’de degisiklik yapti. Buna gére, perakende
alacaklar icin temerrit tanimi borclu yerine islem bazinda uygulanabilecek. Bu cercevede,
borclunun herhangi bir borcunun temerriide diismesi, bankaya olan tiim bor¢larinin temerriide
diistiigii anlamina gelmeyecek. Tahminlere, ongoriilemeyen hata payin yansitan bir ihtiyatliik
marj1 eklenecek. Yontemlerin ve verilerin yetersiz olmasi nedeniyle 0Ongorillemeyen hata
payinin daha biiyiik oldugu durumlarda s6z konusu ihtiyatlilik marji daha bilyiik olacak.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka daha once yaptig1 aciklamada, Rekabet Kurulu'nun Bankaya idari
para cezasi verilmesine dair anilan kararina karsin, Banka’nin actigi iptal davasinin reddine
iliskin kararin Banka tarafindan temyiz edildigini duyurmustu. Banka, temyiz basvurusunun
Damistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan reddedildigini ve s6z konusu karara kars1 siiresi
icerisinde karar diizeltme basvurusunda bulunulacagin bildirdi.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’min 2019 yili Mart ayinda toplam prim uretimi bir onceki
yiin ayn1 ayina gore %2,2, bir onceki aya gore %8,6 artarak 306,7 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2019 yil1 ilk ceyrekte toplam prim uretimi yillk bazda %11,3 artarak 1,03 mlr TL’ye
ulasmistir.

e (=) Eczacibasi ilag (ECILC): Baxalta GmbH'a devredilen Eczacibasi Shire Saglik Uriinleri’ndeki
payinin karsiligi olan 85,9 mn TL’nin tahsil edildigini bildirdi.

e Halk GYO (HLGYO), Vakif GYO (VKGYO): Halk GYO - Vakif GYO Adi Ortaklig1 (%50/%50) ile
hayata gecen Bizimtepe Aydos projesi biinyesinde yer alan kres niteligindeki gayrimenkuliin,
10 Temmuz 2019’dan itibaren, aylik 29 bin TL+KDV bedel ile kiralandigi agiklandi. Kira
sozlesmesinin 5+5 yillik siire icin oldugu, yeni dénem (yillik) kira artisinin, her yil Haziran
ayinda, 12 aylik (TUFE+UFE) ortalamasi oraninda uygulanmasina karar verildigi bildirildi.

e (=) SASA (SASA): Cikarilmis sermayesinin %37,2 bedelsiz artinlarak 830 mn TL’ye yikseltme
karar aldiginm agikladi.

e (=) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Basinda yer alan bir habere gore, TAV’in Karadag’da
baskent Podgorica ve Tivat sehirlerindeki uluslararasi havalimanlarini devralabilecegi
belirtildi.

Aciklanan Temettiiler

HBT HBT Temettii Genel Kurul

(briit) (net) Verimi Tarihi

LKMNH  26.11.2019 0,05 0,04 0,9% 05.05.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi i Onem Beklenti
11 Nis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yiluk % dl 2,3% 1,5%
11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yiluk % Pl 0,4% 0,1%
11 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,3% 1,3%
11 Nis. Fransa 09:45 Mar. TUFE- Yiluk % al 1,1% 1,1%
11 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl -0,90 MIr $§ -0,81 MIlr $
11 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % l 0,3% 0,1%
11 Nis. ABD 15:30  Mar. UFE - Yiluk % dl 1,9% 1,9%
11 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular l 202 Bin
11 Nis. ABD Aksam saatlerinde Fed Uyelerinin konusmalar takip edilecek
12 Nis. Cin 06:00  Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 8,1 MIr $§ 4,08 MIr §
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,6% 1,4%
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -1,0% -1,1%
12 Nis. ABD 15:30 Mar. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,4% 0,6%
12 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi l 98,00 98,40
15 Nis. Tirkiye 10:00 Oca. Issizlik Oram dl 13,5%
15 Nis. Tirkiye 11:00  Mar. Biitce Dengesi d -16,8 MIr TL
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi P
16 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,0%
16 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yillk % il -7,3%
16 Nis. ingiltere 11:30 Sub. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yilik %) l 3,4%
16 Nis. ingiltere 11:30  Sub. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) 4 3,9%
16 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dl -3,60
16 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dl -2,50
16 Nis. Turkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Pl -0,99%
16 Nis. ABD 16:15  Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % l 0,1%
16 Nis. ABD 16:15  Mar. Kapasite Kullanim dl 78,2%
17 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 339 MIr ¥
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,3%
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar- Yiluk % l 8,2%
17 Nis. Cin 05:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Pl 1,5%
17 Nis. Cin 05:00 1C19 GSYH Yilik % dl 6,4%
17 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % l 1,4%
17 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Konut Satislar1- Yillik % d -18,2%
17 Nis. ingiltere 11:30  Mar. TUFE- Aylik % 4 0,5%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi d 1,5 Mlr €
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 0,8%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % al 0,3%
17 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -51,1 Mlr §
17 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % al 1,2%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim

11 Nisan 2019 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.604 6,27 391 TUT EUG 7,60 21%
GARAN 36.960 8,80 974 TUT EUG 10,00 14%
HALKB 7.975 6,38 325 AL EPG 9,40 47%
ISCTR 26.010 5,78 282 AL EUG 6,78 17%
YKBNK 18.077 2,14 179 AL EUG 2,51 17%
ALBRK 1.341 1,49 35 TUT EPG 1,38 -7%
TSKB 2.184 0,78 31 AL E0G 1,17 50%
Cam
ANACM 2.340 3,12 6 AL EUG 4,29 38%
SODA 7.210 7,21 41 AL EUG 10,38 44%
TRKCM 4.163 3,33 26 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 943 6,98 3 TUT EPG 9,03 29%
AKCNS 1.248 6,52 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 443 3,09 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.494 18,49 49 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 4.324 12,89 177 AL ElG 8,95 -31%
Demir-Celik
EREGL 33.390 9,54 220 AL EUG 10,18 7%
KRDMD 1.904 2,44 481 AL EPG 3,25 33%
Gayrimenkul
TRGYO 2.240 2,24 3 AL E0G 2,35 5%
EKGYO 5.662 1,49 107 AL E0G 2,87 93%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.857 24,38 37 AL EUG 38,00 56%
THYAO 19.279 13,97 1.163 AL EUG 25,40 82%
PGSUS 2.960 28,94 49 AL EUG 33,40 15%
Holding
KCHOL 42.476 16,75 68 TUT EPG 19,50 16%
SAHOL 16.527 8,10 73 AL EPG 10,60 31%
SISE 13.658 6,07 47 TUT EPG 6,35 5%
Savunma
ASELS 24.168 21,20 341 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.494 103,90 7 TUT EPG 110,00 6%
Otomotiv
FROTO 17.651 50,30 28 TUT EPG 62,50 24%
TOASO 9.675 19,35 24 AL EPG 25,55 32%
DOAS 994 4,52 2 TUT EPG 5,00 11%
Perakende
BIZIM 486 8,10 1 AL E0G 9,00 1%
BIMAS 23.757 78,25 104 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.547 14,07 26 AL EUG 32,10 128%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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