Giinliik Strateji Biilteni

12 Nisan 2019 Cuma

Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Borsa Istanbul, giine 97.200 iizerinden alimlarla baslangic yapti. Acilis

Endeksler 11 Nisan  %Deg. Ybb sonrasinda yon bulmakta zorlanan endekste giiniin devaminda satis baskisi
BIST100 v 9.073.0  1.0% 5 3% izlendi. Gunun kapanisi ise 96.073 seviyesinden gerceklesti.
BIST030 v 120.297,7 -1,1%  5,2% Yurt dis1 piyasalarda giin icinde kararsiz seyirlerin devam ettigini izledik. Hem
VIOP030 Endeks v 121,850  -1,4% 0,8% Avrupa hem de ABD’de piyasalar gunu karisik seyirlerle tamamladi.
FTSE v 7.418,0  -0,1%  10,3% Avro Bélgesi’nde aciklanacak sanayi liretimi ile ABD’de aciklanacak olan tiiketici
. gliveni, bugliniin en onemli veri akislar olarak izlenecektir. Asya tarafinda bu
DJI v 26.143,1  -0,1%  12,1% bugu $ 4
sabah Cin piyasalarinda satislar devam ederken, Japonya piyasalarinin alicih
DAX A 119352 0,3%  13,0% seyrettigini gorilyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin ise giine hafif alimlarla
RTS v 1.2452  -1,4% 16,5% baslamasi1 bekleniyor. Endeksin de giine yatay baslamasin bekliyoruz.
Parite 11 Nisan  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,7503 0,3% 8,6%
EUR/TRY A 6,4947  0,5%  7,1% e Cariislemler dengesi 2019 Subat ayinda 718 mn $ acik verdi
(5+€)/TRY A 6,0988 1,0% 7,7% Sektor ve Sirket Haberleri
EUR/USD A 1,1289 0,3%  -1,5%
Emtia 11 Nisan _ %Des, Ybb e  Bankacilik sektoriinde meyduat hacmi haftalik bazda %0,8 d'araldl
e Yabanar yatinmcilar 5 Nisan haftasinda net 156 mn $ hisse satim
Brent Petrol(bbl) A 71,21 0,1%  31,5% gerceklestirdi
Bakir ($/ton) A 2,92 0,4% 7,1% e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, PGSUS, TAVHL, ULUSE, YKBNK
Altin ($/ons) A 1.296 0,2% 1,1% e Takip Listesi
Giimiis ($/ons) A 14,92 0,4%  -4,0% Takvim
Ulke TSi Donem Veri Beklenti Onceki
. . . X Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) -0,6% 1,4%
Performans ve islem hacmi verileri Avro Bélgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) -1,0%  -1,1%
Yikselenler (%) Dusenler %) Hacim (mn TL) ABD 15f30 Mf':r. itl'1al FJrUnl?r Fi)fa't ETdeksi- Ayllk?é 0,4% 0,6%
CMENT 20% | TUCLK 20% | THYAO 1008 ABD 17:00  Nis. i Michigan Tiiketici Giiven Er\delkm N 98,00 98,40
IMF - Diinya Bankas1 Bahar Toplantilar1 12-14 Nisan'da gerceklestirilecek.
IHEVA 19% | PINSU -10% | GARAN 677
MERKO 11% | DAGHL -8% | HALKB 648
SERVE 8% | IZTAR -7% | AKBNK 310
EGCYO 7% | TACTR -7% | KRDMD 266
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
99.000 KEE 1 9.000
98.500 - < 8.000
98.000 - 1 7.000
97.500 - 1 6.000
97.000 - 1 5.000
96.500 - 1 4.000
96.000 - 1 3.000
95.500 - 1 2.000
95.000 - 1 1.000
94.500 0
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Cari islemler dengesi 2019 Subat ayinda 718 mn $ agik verdi

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Subat ayinda piyasa beklentisinin
(900 mn $ acik) bir miktar altinda 718 mn $ acik verdi. 2018 Subat ayinda 4,5 mlr $ seviyesinde
olan acigin gerilemesiyle 12 aylik cari islemler acig1 17 mlr $ olarak gerceklesti. 2019 Ocak ay
icin aciklanan 813 mn $ cari acik verisi, 589 mn $’a revize edildi.

e 2019 Subat ayinda dis ticaret aci1g1 yillik bazda %77 azalarak 1,1 mlr $’a gerilerken, bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore ihracatta %2,0 artis, ithalatta ise %18,5 dusus gerceklesti. ‘’Altin ve enerji
haric¢ cari islemler hesabi’’, bir 6nceki yiin ayni ayinda 449 mn $ acik vermisken, 2019 Subat
ayinda 2,7 mlr $ fazla verdi.

e  Finans hesabi altinda, dogrudan yatirnimlardan kaynaklanan net girisler subat ayinda 486 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 2,8 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kalemine 1,4
mlr $’Uik giris oldu. Portféy yatinmlan subat ayinda 1,8 mlr $ giris kaydetti.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2019 Subat (mn $)

2018 Subat 2019 Subat
Cari islemler Hesab1 -4.494 -718
Dis Ticaret Dengesi -4.764 -1.074
Hizmetler Dengesi 837 894
Birincil Gelir Dengesi -563 -495
ikincil Gelir Dengesi -4 -43
Finans Hesab1 -2.685 679
Dogrudan Yatirimlar 271 -486
Portfoy Yatirimlar 299 -1.786
Diger Yatirimlar -3.001 128
Rezerv Varlklar -254 2.823
Net Hata Noksan 1.810 1.398

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Agdustos ayindan bu yana ekonomideki yavaslamaya paralel gerileme ediliminde olan
oddemeler dengesinde beklenen trendin devam ettigini goriiyoruz. Cari aciktaki gerilemede ithalattaki
yavaslama én planda kalmaya devam ediyor. Finans hesabinda ise portfdy yatirimlarindaki girisin ocak
ayina kiyasla zayiflamasina ragmen net hata noksan kalemindeki girislerin katkisiyla TCMB rezervlerine
2,8 mlr TL giris gerceklestirgi goriiliiyor. Mart ayinda ithalattaki yavaslamanin devami ve turizm
gelirlerindeki 1imli artis ile cari aciktaki gerilemenin devam etmesini, yilin ikinci yarisindan itibaren
ekonomik aktivitede beklenen toparlanma ile cari acigin bir miktar genislemesini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 daraldi

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 05 Nisan 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,3 oraninda dusus gosterdi. Aym1 donemde TL krediler %0,3 azalma
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0, 3 dusus kaydetti. 05 Nisan haftasinda tiiketici kredileri
%0,1 artarken, KOBI (-%0,3) ve diger kredilerde (-%2,4) haftalik bazda gériilen azalma kredi
buyumesini olumsuz etkilemistir.

e 05 Nisan 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 dusus
gostermistir. Son bir haftada TL mevduat %1,5 azalma gosterirken, YP mevduat dolar bazinda
sinirl degisim gostermistir. Ayn1 donemde ticari kuruluslar mevduati %2,7 daralirken, gercek
kisiler mevduati ise %0,3 artmistir.

e 05 Nisan 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,26 (onceki:
%4,22) dizeyinde, Takipteki Krediler Karsibk Oram ise %68,7 (onceki: %68,4) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektor), Mn Onceki Haftaya YBB-
- 05.04.2019 29.03.2019 Gére Degisim % 28.12.2018 Deisim %
Menkul Degerler Portfoyii 512.957 513.577 -0,1% 461.635 11,1%
Krediler 2.506.025 2.513.786 -0,3% 2.392.780 4,7%
- Tiiketici Kredileri 403.413 403.042 0,1% 399.543 1,0%
- Ticari ve Diger Krediler 1.969.735 1.978.022 -0,8% 1.860.352 11,8%
- Kredi Kartlar 132.877 132.721 0,1% 132.885 0,0%
Mevduat 2.187.481 2.205.363 -0,8% 2.044.425 7,0%
-Gercek Kisiler 1.343.672 1.339.522 0,3% 1.265.499 6,2%
-Ticari Kuruluslar 707.120 726.646 -2,7% 645.416 9,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 136.690 139.194 -1,8% 133.511 2,4%
Ozkaynaklar 526.918 526.829 0,0% 507.459 3,8%
Takipteki Krediler Orani 4,26% 4,22% 4bp 3,92% 35bp
-Tiiketici Kredileri 3,12% 3,11% 1 bp 2,93% 20 bp
-Kredi Kartlar1 6,26% 6,21% 6 bp 5,64% 63 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,41% 8,34% 7 bp 8,27% 15 bp
-KOBI Kredileri 9,93% 9,82% 12 bp 8,99% 95 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,7% 68,4% 28 bp 68,2% 50 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatinnmcilar 5 Nisan haftasinda net 156 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 5 Nisan ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 156 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 39 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 721 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,61 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Kredi Garanti Fonu (KGF)'den yapilan yazili aciklamada, Avrupa Birligi
tarafindan KOBI'lerin finansmana erisimini kolaylastirmak ve biiyiimelerini desteklemek
amaciyla yuriitiilen COSME projesi, Tiirkiye’de KGF is birligi ile hayata gececegi duyuruldu.
Proje kapsaminda KOBi'lere 3 mlr TL tutarinda kredi kullandinlabilecek. Kefalet islemlerinin
KGF’nin 6z kaynaklarindan yapilacagi ve KGF’nin de bu kredilerin %80’ine kefalet verecegi
acikland. Saglanacak kefalet destegi ile her bir KOBi’nin, 12 ay1 6demesiz dénem olmak iizere,
toplam 60 ay vade ile 1 mn TL’ye kadar kredi kullanabilecegi belirtildi. Kaynak: AA

e  (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin Mart ayinda toplam yolcu sayis1 yilik bazda %2,2 dususle 2,33
mn oldu (ic hat -%11,7, Air Manas dahil dis hat +%16,1). S0z konusu ayda toplam Arzedilen
Koltuk Km (AKK) yillik bazda %7,2 artarken (i¢ hat -%12,5, dis hat +%21,6), doluluk oram 0,1
puan artisla %85,1’e yikseldi (ic hat +0,6 puan, dis hat +0,5 puan). Yorum: Sirketin
kapasitesini i¢ hattan dis hata kaydirma stratejisinin devamini ve doluluk oranlarindaki
gelisimi olumlu buluyoruz.

e (=) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Basinda yer alan bir habere gore, Bulgaristan Sofya
Havalimani’min 35 yillik imtiyaz hakkini iceren ihaleye TAV Havalimanlari Holding’in ana ortag:
Aeroports De Paris ile birlikte teklif verdigi belirtildi. Yorum: Sofya Havalimani, tamami dis
hat yolcudan olusmasi nedeniyle karli bir havalimani olup, ihalenin TAV tarafindan
kazanilmasi halinde Sirketin gelecek dénem biiyiime potansiyelini olumlu yonde etkileyecegini
dlistintiyoruz.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Bozat Elektrik Uretim'deki sirkete ait toplam 21 mn TL nominal
degerli %100 oranindaki hisselerin Ulusoy Elektrik Enerji Yatinmlari A.S. sirketine 21 mn TL
bedelle devrettigini, toplam satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini bildirdi. Sirket
ayrica, aktifinde kayith 3 adet aracin sigortadan alinan kasko degeri baz alinarak 2,3 mn TL
(KDV hari¢) bedel karsiiginda Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlari A.S.'ye satisinin
gerceklestirildigini, satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini acikladi. Sirket, Ankara
Sincan’daki 2 adet arsasini da Jiipiter Gayrimenkul Yatinim Turizm insaat ve Enerji Ltd. Sti.'ye
1,3 mn TL bedelle devrettigini, satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini belirtti.
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Sektor & Sirket Haberleri (/& Vakif Yatinm

12 Nisan 2019 Cuma

e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK): Gimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan yapilan denetim
neticesinde 2016 yilinda Bankaya verilen idari para cezasinin iptali talebi ile yasal surece iliskin
olarak banka yaptig1 aciklamada, Danmistay nezdindeki temyiz incelemesi neticesinde, istinaf
basvurusunun reddine iliskin kararin Damistay tarafindan bozulmasina karar verildigini duyurdu.
Banka yasal siirecin devam ettigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi i Beklenti Onceki

12 Nis. Cin 06:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 8,1 Mlr $§ 4,08 Mlr §
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl -0,6% 1,4%
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) l -1,0% -1,1%
12 Nis. ABD 15:30  Mar. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,4% 0,6%
12 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tuketici Gliven Endeksi dl 98,00 98,40
12 Nis. IMF - Diinya Bankas1 Bahar Toplantilar1 12-14 Nisan'da gerceklestirilecek.

15 Nis. Turkiye 10:00 Oca. i§sizlik Orani dl 13,5%
15 Nis. Tirkiye 11:00  Mar. Biitce Dengesi il -16,8 MIr TL
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi dl

16 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,0%
16 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yillik % Pl -7,3%
16 Nis. ingiltere 11:30 Sub. Ortalama Haftalik Kazanglar-3 Aylik (Yillik %) dl 3,4%
16 Nis. ingiltere 11:30  Sub. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) 4 3,9%
16 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi l -3,60
16 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dl -2,50
16 Nis. Tirkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % l -0,99%
16 Nis. ABD 16:15  Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % P 0,1%
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim dl 78,2%
17 Nis. Japonya 02:50  Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 339 MIr ¥
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,3%
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar- Yiluk % il 8,2%
17 Nis. Cin 05:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) l 1,5%
17 Nis. Cin 05:00 1¢19 GSYH Yiluk % dl 6,4%
17 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % al 1,4%
17 Nis. Tiirkiye 10:00  Mar. Konut Satislari- Yillk % d -18,2%
17 Nis. ingiltere 11:30  Mar. TUFE- Aylik % 4 0,5%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Sub. Dis Ticaret Dengesi il 1,5 Mlr €
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 0,8%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,3%
17 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi al -51,1 Mlr §
17 Nis. ABD 17:00  Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,2%
18 Nis. Almanya 09:00  Mar. UFE - Aylik % d -0,1%
18 Nis. ABD 15:30  Mar. Perakende Satslar - Aylik% dl

18 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari l

18 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia FED imalat Endeksi dl

18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat dl

18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Imalat Dsi al

18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik d

18 Nis. ABD 17:00  Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.240 6,20 389 TUT EUG 7,60 23%
GARAN 36.792 8,76 972 TUT EUG 10,00 14%
HALKB 7.850 6,28 333 AL EPG 9,40 50%
ISCTR 25.425 5,65 283 AL EUG 6,78 20%
YKBNK 17.823 2,11 179 AL EUG 2,51 19%
ALBRK 1.323 1,47 35 TUT EPG 1,38 -6%
TSKB 2.156 0,77 31 AL EUG 1,17 52%
Cam
ANACM 2.303 3,07 [ AL EUG 4,29 40%
SODA 7.180 7,18 41 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 4.100 3,28 26 TUT EPG 4,09 25%
Cimento
CIMSA 923 6,83 3 TUT EPG 9,03 32%
AKCNS 1.237 6,46 1 TUT EPG 9,10 41%
BOLUC 444 3,10 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.298 18,20 49 TUT EPG 21,00 15%
VESTL 4.388 13,08 176 AL EUG 8,95 -32%
Demir-Celik
EREGL 32.620 9,32 220 AL EUG 10,18 9%
KRDMD 1.880 2,41 481 AL EPG 3,25 35%
Gayrimenkul
TRGYO 2.260 2,26 3 AL EUG 2,35 4%
EKGYO 5.586 1,47 108 AL EUG 2,87 96%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.733 24,04 36 AL EUG 38,00 58%
THYAO 19.361 14,03 1.164 AL EUG 25,40 81%
PGSUS 2.989 29,22 49 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 42.197 16,64 68 TUT EPG 19,50 17%
SAHOL 16.262 7,97 73 AL EPG 10,60 33%
SISE 13.568 6,03 47 TUT EPG 6,35 5%
Savunma
ASELS 24.122 21,16 337 AL E0G 35,70 69%
OTKAR 2.486 103,60 7 TUT EPG 110,00 6%
Otomotiv
FROTO 17.861 50,90 27 TUT EPG 62,50 23%
TOASO 9.500 19,00 24 AL EPG 25,55 34%
DOAS 992 4,51 2 TUT EPG 5,00 11%
Perakende
BIZIM 478 7,96 1 AL E0G 9,00 13%
BIMAS 23.984 79,00 104 TUT EPG 98,20 24%
MGROS 2.511 13,87 26 AL EUG 32,10 131%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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