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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . - . C e .
Glne satis baskisiyla baslayan endeks, giiniin genelinde ise dusiik hacimle 96.000

Endeksler 15 Nisan ~ %De§g. Ybb seviyelerine yakin seyretti. Gilin sonuna dogru gelen satis baskisiyla birlikte
95.000 iizerine dogru gerileyen endekste kapamis 95.192 seviyesinden
BIST100 v 95.191,7 -0,8% 4,3% gerceklesti.
BIST030 v 118.985,2  -1,0% 4,1%
VIOP030 Endeks v 120,575 -1,3%  -0,2% Asya p1yasalar1nvdak1. alm egiliminin gunin genelinde Avrupa ve A?D ta_rafmda
karsiik bulmadigini izledik. Kararsiz yon arayislarinin ardindan ABD’de piyasalar
FTSE v 7.436,9 0,0 10,5% saticili kapanirken, Avrupa piyasalarinda ise karisik kapamislar gordiik.
DJI v 26.384,8 -0,1%  13,1% o L o ]
Bugiin iceride Subat ay1 sanayi uretim verileri izlenecek. Yurt disinda ise
DAX A 12.020,3  0,2%  13,8% Almanya’da zew endeksi, ABD’de ise sanayi liretimi verisini takip edecegiz. Asya
RTS v 1.247,0 -0,5% 16,7% piyasalar bu sabah yine alicili seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin acilisinda
- - — da yikselisler bekleniyor. Endeksin ise giine yatay baslamasi beklenebilir.
Parite 15 Nisan  %Deg. Ybb
USD/TRY A 5,8081 0,1% 9,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 6,5687 0,1% 8,3% . .. . .
e 2019 Ocak ayinda issizlik orani %14,7 seviyesine yukseldi
Gy A S L e Merkezi yonetim biitcesi Mart ayinda 24,5 mlr TL acik verdi
EUR/USD v 1,1303 0,0%  -1,3%
Emtia 15 Nisan  %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 71,09 -0,4% 31,2% ¢ Kisa Kisa Haberler: PRKME, ULUSE
Bakir ($/ton) A 2,94 0,2%  7,7% o Temettii Odemeleri: CLEBI, SODSN, VAKKO
Altin ($/0ns) v 1.288  -0,3%  0,5% »  Takip Listesi
Giimiis ($/ons) v 14,91 -0,5%  -4,1% Takvim
Ulke TSi Beklenti Onceki
Performans ve islem hacmi verileri Tlrkiye  10:00  Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,2% 1,0%
Yikselenler (%) Dusenler %) Hacim (mnTL) Turkiye  10:00  Sub. Sanayi Uretimi- Yillik % -6,9% -7,3%
EGCYH 20% | EGPRO -11% | GARAN 967 Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi 0,80 -3,60
HUBVC 19% | MERKO -7% | THYAO 653 Tirkiye 14:30  Sub.  Konut Fiyat Endeksi - Aylik % -0,99%
HLGYO 19% | CMENT -6% | HALKB 340 . S e o
EUHOL 13% | BRMEN 5% | AKBNK 248 ABD 16:15  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % 0,3% 0,0%
IHEVA 9% | UTPYA -5% | KRDMD 216 ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim 79,2% 79,1%
ABD 21:00 FED - Kaplan Konusmasi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2019 Ocak ayinda issizlik oram %14,7 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2019 Ocak ayinda bir 6nceki yiin ayni
ayina gore 3,9 puan artarak %14,7 seviyesinde gerceklesti. Piyasanin beklentisi ise issizlik
oraninda %14,6 artis olacagi yoniindeydi. Mevsim etkilerinden arindirilmis veri de yillik bazda
3,5 puan artarak %13,3’e yikseldi.

e Ocak ayinda issiz sayis1 bir onceki yilin aym ayina gore 1 milyon 259 bin kisi artarak 4 milyon
668 bin kisi oldu. 2019 Ocak ayinda istihdam oran1 yillik bazda 1,9 puan azalis ile %44,5 olurken
is gucline katiim oranm1 %52,2 olarak gerceklesti.

e Bir onceki yiin aym ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam diisisu
yasanirken, hizmet sektorunde istihdam sinirli artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis
verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oran bir onceki yiin aynm ayina gore 6,2 puan
artis ile %24,5 seviyesine yukseldi.

e  Mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gore 2019 Ocak ayinda tanm digi issizlik oram 3,8
puan artarak %15,5 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri - % degisim (Ocak 2015 - Ocak 2019)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Beklentilere paralel aciklanan issizlik verileri kiiresel krizin yasandigi 2009 Mart ayindan bu
vana en yliksek seviyeye isaret ediyor. Sektorler bazinda istihdam daralmasinda, insaat sektériindeki
sert daralmanin olumsuz katkisinin devam ettigini goriiyoruz. Bunun yaninda genc niifustaki issizlik
artisi da dikkat cekiyor. Ekonomik aktivitedeki daralmaya bagli olarak artan issizlik oraninin, yaz
aylarindan itibaren mevsimsel kosullar ve ekonomide beklenen toparlanma ile bir miktar gerilemesini
bekliyoruz.

Merkezi yonetim biitcesi Mart ayinda 24,5 mlr TL acik verdi

e 2019 Mart ayinda, merkezi yonetim biitce giderleri yillik bazda %15,2 oraninda artarken,
gelirler %12,8 artis gosterdi. Boylece yilin ilk Ui¢ ayinda butce 36,3 mlr TL agik vermis oldu.

e Faiz dis1 denge mart ayinda 13,1 mlr TL acik verdi. Boylece yilin ilk ayinda faiz dis1 denge 2,8
mlr TL acik vermis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Park Elektrik (PRKME): isletme ruhsati sahibi bulundugu Gaziantep Islahiye’deki boksit
sahasi ile ilgili olarak isletmeci CTC Enerji Madencilik 3 yil baslangic siireli rodovans sozlesmesi
imzaladi. Rodovans sozlesmesi 3. yiin sonunda taraflarin karsilikli anlasmasi durumunda
uzatilabilecek. Boksit sahasindan iiretilecek ton maden basina Park Elektrik’e 2,70 $ rédovans
bedeli odenecek olup, odenecek tutar taahhiit edilen asgari iretim tutarindan diisiik
olamayacak. Isletmeci, birinci rédovans yili icin asgari 200.000 ton boksit lretimi taahhiit
etmekte olup mevzuatin gerekli gordiigu izinlerin alinmasi kaydiyla, asgari lretim taahhiidii
ikinci y1l icin 600.000 ton ve uclincu yil icin ise 1.000.000 ton olarak revize edilebilecektir.
ilave olarak, isletmecinin ekonomik olarak uygun gérmesi ve Park Eletrik tarafindan iretilmesi
uygun bulunan boksit disindaki madenlerin sahadan uretimi halinde de yillik tonaj taahhiidu
olmaksizin bu madenlerin taraflarca tespit edilecek rayic satis fiyatlarinin ton basina %10'u
rodovans bedeli olarak PRKME’ye odenecek.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Odenmis sermayesinin %82,275%ine ve toplam oy haklarimin
%90,153'line denk gelen 65.820.008 TL nominal degerli payin Eaton Industries'e devrinin
tamamlandigim bildirdi. Odenen toplam alim bedeli 234.767.525 $ olup bu bedel, s6zlesmede
belirtilen satin alma bedeline, Sirketin bugiin itibariyle sahip oldugu tahmini net nakit tutarinin
%82,275' oraninda yapilan artirimi da icermektedir. Belirtilen bedelin, sirketin bugiin itibariyle
sahip oldugu nihai net nakit durumuna gore (azalacak veya artacak sekilde) diizeltmeye tabi
olacak. Sirketin bugiin itibariyle sahip oldugu nihai net nakit durumuna iliskin herhangi bir
uyusmazlik ortaya ¢ikmamasi halinde, soz konusu diizeltmenin 60 giin icerisinde tamamlanmasi
beklenmektedir. Ancak taraflarin 60 gunliik bu sire icerisinde sirketin nihai net nakit durumuna
iliskin mutabakata varamamasi halinde, net nakit durumunun nihai olarak belirlenmesi ve
aradaki farkin 6denmesi daha uzun bir siire alacaktir. Eaton Industries'in sirketteki ortaklik
oran1 %82,275'e ulastigindan, yeni pay sahibinin zorunlu pay alim teklifi yapma yiikiimliilugu
dogdugunu, zorunlu pay alim teklifi icin SPK’ya basvurulacagi aciklandi. Yorum: Aciklamada
belirtilen satis fiyati, mevcut kur lizerinden hisse basi yaklasik 20,63 TL ile hissenin son
kapanis fiyatinin %4 lzerindedir.

Temettii Odemeleri

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

SODSN 16.04.2019 0,94 0,80 11,9% 26.03.2019
CLEBI 16.04.2019 5,30 4,51 8,0% 09.04.2019
VAKKO 16.04.2019 0,15 0,12 4,8% 05.04.2019
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TSi i Beklenti Onceki
16 Nis. ABD 03:00 FED - Rosengren Konusmasi
16 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,2% 1,0%
16 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yillk % l -6,9% -7,3%
16 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi P 0,80 -3,60
16 Nis. Turkiye 14:30  Sub. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % l -0,99%
16 Nis. ABD 16:15  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % l 0,3% 0,0%
16 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim dl 79,2% 79,1%
16 Nis. ABD 21:00 FED - Kaplan Konusmasi
17 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 367,7 Mlr ¥ 334,9 Mlr ¥
17 Nis. Cin 05:00  Mar. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 6,0% 5,3%
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar - Yilik % Pl 8,4% 8,2%
17 Nis. Cin 05:00 1C19 GSYH Yiluk % dl 6,3% 6,4%
17 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % al 1,4%
17 Nis. Turkiye 10:00  Mar. Konut Satislart - Yilik % dl -18,2%
17 Nis. ingiltere 11:30  Mar. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,5%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 1,5 Mlr €
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar. TUFE- Aylik % l 1,0% 0,3%
17 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -53,6 MIr $§ -51,1 Mlr $
17 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % l 0,4% 1,2%
17 Nis. ABD 21:00 FED'in Bej Kitab1
17 Nis. ABD Aksam saatlerinde FED lyelerinin konusmalari takip edilecek.
18 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % Pl 0,2% -0,1%
18 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PMI imalat dl 45,00 44,10
18 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PM| Hizmet dl 55,00 55,40
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Imalat dl 48,00 47,50
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Hizmet dl 53,10 53,30
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Bilesik dl 51,80 51,60
18 Nis. ABD 15:30  Mar. Perakende Satislar - Aylik % l 0,8% -0,2%
18 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl
18 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 11,00 13,70
18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat d 53,00 52,40
18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Hizmet l 55,00 55,30
18 Nis. ABD 17:00 Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,4% 0,2%
18 Nis. ABD 19:10 FED - Bostic Konusmas1
19 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % al 0,5% 0,2%
19 Nis. Tirkiye 14:30 Nis. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 15,65%
19 Nis. ABD 15:30  Mar. Konut Baslangiclan dl 1230 Bin 1162 Bin
19 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangiclar - Aylik % dl 5,9% -8,7%
19 Nis. ABD 15:30  Mar. insaat izinleri d 1300 Bin 1291 Bin
19 Nis. ABD 15:30  Mar. insaat izinleri - Aylk % d 0,7% -2,0%
19 Nis. ABD, Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
22 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,29
22 Nis. ABD 17:00  Mar. 2. EL Konut Satislan dl 5,51 Mn
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satislar - Aylik % Pl 11,8%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.980 6,15 381 TUT EUG 7,60 24%
GARAN 35.532 8,46 981 TUT EUG 10,00 18%
HALKB 7.750 6,20 337 AL EPG 9,40 52%
ISCTR 25.290 5,62 285 AL EUG 6,78 21%
YKBNK 17.739 2,10 178 AL EUG 2,51 20%
ALBRK 1.341 1,49 36 TUT EPG 1,38 -7%
TSKB 2.128 0,76 30 AL EUG 1,17 54%
Cam
ANACM 2.258 3,01 6 AL EUG 4,29 43%
SODA 7.270 7,27 42 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.138 3,31 25 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 902 6,68 3 TUT EPG 9,03 35%
AKCNS 1.239 6,47 0 TUT EPG 9,10 41%
BOLUC 440 3,07 1 TUT EPG 4,30 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.156 17,99 49 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 4.445 13,25 177 AL ElG 8,95 -32%
Demir-Celik
EREGL 32.130 9,18 220 AL EUG 10,18 11%
KRDMD 1.857 2,38 483 AL EPG 3,25 37%
Gayrimenkul
TRGYO 2.330 2,33 3 AL EUG 2,35 1%
EKGYO 5.472 1,44 108 AL E0G 2,87 100%
ISGYO 920 0,96 4 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.624 23,74 36 AL EUG 38,00 60%
THYAO 19.237 13,94 1.163 AL EUG 25,40 82%
PGSUS 3.006 29,38 49 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 41.183 16,24 68 TUT EPG 19,50 20%
SAHOL 15.589 7,64 73 AL EPG 10,60 39%
SISE 13.253 5,89 47 TUT EPG 6,35 8%
Savunma
ASELS 23.894 20,96 332 AL EUG 35,70 70%
OTKAR 2.520 105,00 7 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 17.524 49,94 27 TUT EPG 62,50 25%
TOASO 9.255 18,51 24 AL EPG 25,55 38%
DOAS 1.078 4,90 2 TUT EPG 5,00 2%
Perakende
BIZIM 476 7,93 1 AL E0G 9,00 13%
BIMAS 23.817 78,45 103 TUT EPG 98,20 25%
MGROS 2.484 13,72 26 AL EUG 32,10 134%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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